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Enquanto o cenario de atividade resiliente continuou
no ultimo més, com dados encorajadores nas principais
economias, a convergéncia da inflagdo norte-americana
foi colocada uma vez mais em dudvida com uma nova
surpresa altista, mudando a tendencia de desinflagao
observada na segunda metade do ano passado. Com
isso, reacendeu nos mercados os receios com relagdo a
politica monetaria do Fed, que parece cada vez mais
ter menos pressa em iniciar o ciclo de corte. Embora os
demais paises se apresentem em estagios diferentes do
ciclo, a postergacdo do easing monetdrio no EUA
dificulta o trabalho dos BC's que planejam iniciar ou
acelerar o ciclo de cortes.

Nos Estados Unidos, o nucleo da inflagdo surpreendeu
novamente em mar¢o, acumulando a terceira alta
consecutiva na casa dos 0.4% ao més, acima dos 0.3%
observado ao longo do segundo semestre do ano
passado. Aliado a robusta resiliéncia da atividade
econdmica, esses dados reforgcam as preocupacgbes de
que o ritmo de desinflagdio mudou, exigindo uma
abordagem mais cautelosa por parte do Federal
Reserve, que sinalizou nao ver condi¢bes para iniciar
um ciclo de redu¢do das taxas de juros antes do meio
do ano.

Na Europa, a discussdo atual é o eventual decoupling
da politica monetaria: pode o ECB comecar a cortar
juros antes do Fed. Embora os dirigentes europeus
parecam inclinados a uma primeira reducdo ja em
junho, persistem duvidas sobre até que ponto podem
avangar sem provocar uma depreciagao significativa do
euro. Tal desvalorizagdo poderia comprometer os
esfor¢cos de estimulo a economia da regido e gerar
novas pressoes inflacionarias.

Na China, as perspectivas de um crescimento maior vao
se concretizando, e comegam a impactar as projegdes
de crescimento dos mercados emergentes e dos precos
das commodities. No entanto, as incertezas com
relagdo ao longo prazo persistem, a medida que as
mudancas estruturais locais comecam a ser sentidas
nos demais paises, em especial a mudanc¢a na pauta de
exportagao.
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Depois de inumeras frustagSes do inicio do ciclo ao
longo de 2023, a desaceleragdo da inflagdo levou o Fed
a mudar de postura na reunido de dezembro, ao
sinalizar a reduc¢do do aperto monetdrio ao longo de
2024

Os ultimos 4 anos foram marcados por quebra de
correlagbes o que justifica em grande parte a
frustracdo das expectativas dos agentes do mercado. O
ano de 2023 e o comego de 2024 nao foram diferentes.
Existem diversas explicagBes para justificar os erros de
projecdo, mas na nossa visdao, os motivos que levaram
as surpresas resultardo em um ciclo de corte de juros
gradual.

No ambito doméstico, continuamos acreditando na
continuidade dos cortes da Selicc com a taxa
caminhando para 9% até o final do ano, e para 8% em
2025. Apesar da continuidade dos cortes, ao nosso ver,
as condi¢Ges atuais tornam bastante improvaveis as
chances de uma aceleragdo dos cortes ou termos uma
taxa terminal mais baixa.

Acreditamos que a atividade continuard
surpreendendo para cima, o que acabara mantendo a
inflacdo de servicos ancorada em patamar elevado.

Por outro lado, o cdmbio deve seguir em tendéncia de
aprecia¢do, com o fiscal melhor do que o esperado e a
continuidade da entrada de ddlares com o forte
crescimento das exportacdes. Além disso, o
crescimento global da safra de grdos ajudara a manter
a inflacdo de tradables em niveis confortaveis,
compensando o grupo de servicos mais elevado.

Apesar de ndo convergir para a meta de 3%, a inflacdo
continuara comportada, permanecendo abaixo do teto
da banda, permitindo novos cortes em ritmo
moderado. A cautela do Fed reforcou essa visdo.
Portanto, 2024 caminha para um cendrio externo
menos adverso e ainda favoravel internamente.

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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Em abril, o Fundo obteve um retorno de -3.01% vs. -
1.70% do Ibovespa e -0.56% dos Idivs. No ano, acumula
um retorno de -6,33% vs. -6,16% do |Ibovespa e -4.35%
do Idiv.

Como destaque positivo, observamos o bom
desempenho de uma das nossas investidas no setor de
Petrdleo e Gas. A boa performance da agdo pode ser
explicada, em parte, pela manutengdo de precgos
elevados do petrdleo. Outro fator que contribuiu
positivamente foi o anulncio do pagamento de
proventos. Com isso, foi renovada a perspectiva de que
a companhia possa manter elevado o nivel de
distribuicdo futura de proventos.

Por outro lado, o maior detrator no més de margo foi
uma de nossas investidas no setor Financeiro. A pior
performance no més pode ser atribuida a piora do
cendrio macroeconémico e politico com a decorrente
abertura da curva de juros, o que contrabalanceou as
elevadas expectativas para o resultado do primeiro
trimestre de 2024.

Perspectivas

Mantemos nossa preferéncia por empresas ciclicas
domeésticas e boas pagadoras de dividendos, que ao
longo de 2024 deverdo se beneficiar da melhor
atividade econémica, reducao da inflacdo, dos juros e
do prémio de risco de mercado.

Atualmente, nossas maiores exposicdes estdo nos
setores Elétrico, Petrdleo/Gas e Bancos.

Autorregulacio As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecdes e estimativas ndo
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pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,

Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Fundo com gestdo realizada pela O FUNDO tem como objetivo rentabilizar os recursos acima do Ibovespa no longo

VINCI com foco em rentabilidade prazo.
acima do Ibovespa no longo prazo. N
CLASSIFICACAO DE RISCO
PERFORMANCE (36 meses)

Out/2021 Dez/2021 Jan/2022 Mar/2022 Mai/2022 Jul/2022 Set/2022 Out/2022 Dez/2022 Fev/2023 Abr/2023 Jun/2023 Jul/2023 Set/2023 Nov/2023 Jan/2024 Mar/2024 Abr/2024

RENTABILIDADE (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %IBOV
2024 06 m 11,77 98,9
Fundo (%) -4,13 1,03 -0,44 -3,03 -6,49 12m 18,02 87,5
%IBOV - 103,7 - - - 24 m 11,01 65,8
2023 36 m 0,43 7.2
Fundo (%) 3,18 -6,89 -3,48 3,05 3,70 8,37 347 -5,14 0,07 -3,93 12,42 5,87 20,61 48 m 42,76 75,8
%IBOV 94,4 - - 122,0 99,0 93,0 106,3 - 10,5 - 99,0 109,0 92,5
2022
Fundo (%) 9,48 0,97 5,79 -8,97 2,96 -10,81 4,88 5,31 1,28 5,78 -6,17 -3,47 4,78
%IBOV 1357 108,6 95,6 - 92,0 - 104,1 86,2 272,2 106,1 - - 102,0
2021
Fundo (%) -3,14 -4,39 5,08 2,51 6,36 -0,48 -4,27 -2,88 -7,98 -6,80 0,63 0,06 -15,22
%IBOV - - 84,8 1297 1033 - - - - - - 2,0 -

MERCADO DE ATUACAO

TITULOS PUBLICOS
POSFIXADO ACOES I
Compromissada [l 3,2%

PATRIMONIO LIQUIDO (36 meses)

em R$milhdes

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data da Carteira: 10/2023

e e _ o

CREDITO PRIVADO

PREFIXADO MOEDAS
Titulos Publicos |0,3%
INFLAGAO INVESTIMENTO EXTERIOR
Caixa 0,0%
COTAS DE FUNDOS OUTROS
Outros  0,0%
ATUA NAO ATUA 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%v 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24
CARACTERISTICAS
CNPJ: 14.507.699/0001-95 Aplicacdo Inicial: R$ 10.000,00
Gestdo: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 5.000,00
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 100,00
Classificagdo Anbima: Acdes Livre Aplicagdo (déb./conv.): D+0/D+1
Tributacdo: Renda Variavel Resgate (conv./créd.): D+21/D+23
Cota Utilizada: Fechamento Horério limite: 15:00
Inicio do Fundo: 12/12/2011 Volatilidade (12m): 14,96%
Taxa de Administracéo: 1,72% Patriménio Liquido em 30/04/2024: R$ 739.292.621,28
Taxa de Administracdo (Maxima): N&o ha PL Médio de 12 meses: R$ 685.618.037,90
Taxa de Performance: Né&o ha Classificacdo de Risco: Arrojado
PUblico-Alvo: Investidores em geral, restrito a Regimes Escala de Influéncia ASG: Néo se aplica

Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

Autorregulacao

ANBIMA

Distribui¢do de Produtos
de Investimento

Material de Divulgag&o. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informacgdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica
de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e nao
parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo vélidas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragées a critério da Administradora. As
informacoes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no endereco www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e
Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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