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Comentario do Gestor

No cenario internacional, o més de marco foi
marcado por novos ganhos das principais bolsas
globais. O S&P 500 se manteve acima dos 5.000
pontos, encerrando o més com alta de 3,1%.
Seguindo o mesmo movimento, o indice MSCI
Global subiu 2,98%, enquanto o Euro Stoxx 50
encerrou o periodo com forte valorizacdo de
4,22%. Entretanto, a despeito do bom humor da
renda varidvel, o més de marco apresentou
desempenhos mistos das curvas de juros e do doélar
americano. O rendimento dos juros de 10 anos nos
Estados Unidos recuou 0,05 p.p. encerrando o més
em 4,20% a.a. O indice DXY, por sua vez,
apresentou valorizacdo de 0,36%, refletindo a
valorizacdo do ddlar frente aos seus principais
pares globais.

Entre os destaques do cendrio internacional,
tivemos dados de geracdo de emprego e inflacdo
nos EUA divulgados ao longo do més, que
continuaram superando as expectativas do
mercado. A inflacdo medida pelo CPI (fev/2024)
acelerou de 0,3% para 0,4%, passando de 3,1%
para 3,2% no acumulado de 12 meses. No mercado
de trabalho, observou-se a criacdo de 275 mil vagas
de emprego em fevereiro, acima da expectativa de
mercado (198 mil). Diante do cenario de atividade
econOmica resiliente e inflacdo ainda pressionada,
o FED reforcou o discurso de cautela em relagdo ao
processo de afrouxamento monetario, mantendo
as taxas de juros no patamar de 5,25-5,50% e
trazendo em suas proje¢cdes uma maior
probabilidade de que o ciclo de cortes de juros para
este ano seja menor no que o cendrio base
anterior.

No cendrio doméstico, o conjunto de indicadores
de atividade divulgados ao longo do més

Autorregulagio
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Distribuicdo de Produtos

de Investimento econdmica e ndo pardmetro de objetivo do Fundo.

continuaram indicando uma economia mais
resiliente, o que combinado com um mercado de
trabalho ainda aquecido levou a novas surpresas
altistas dos nucleos de inflacdo. Sob o ponto de
vista do quadro fiscal, uma atividade mais aquecida
contribui  para a melhor performance da
arrecadacdo e, consequentemente, da trajetéria da
divida publica. Por outro lado, sob o ponto de vista
da politica monetaria, estes elementos contribuem
para a adogdao de maior cautela na condugdo do
ciclo de cortes de juros pelo Banco Central do Brasil
(BCB). Neste cenario, em sua ultima reunido, o BCB
retirou o “plural” de seu forward guidance ao se
referir aos préximos passos da politica monetdria,
passando a prever a continuidade do ritmo de
flexibilizacdo de 0,50 p.p. apenas até a reunido de
maio. Tal mudanca foi justificada pela necessidade
de maior grau de liberdade na conducgdo da politica
monetaria, abrindo, assim, espaco para redugao ou
eventual aumento do ritmo de cortes. Apesar de ja
esperada, a mudanca do guidance juntamente com
a precificacdo mais tardia do inicio do ciclo de
cortes de juros nos EUA levou a um estresse da
curva de juros doméstica.

Dessa forma, a curva de juros nominal registrou
movimento de inclina¢do, abrindo entre os vértices
de miolo e ponta longa, movimento observado
também na curva de juros reais. As LFTs por outro
lado, abriram levemente na ponta curta e fecharam
nos vencimentos mais longos. O ddlar subiu 0,9%
frente o Real, e o Ibovespa registrou desvalorizacao
de 0,71%, fechando o més aos 128.106 pontos.

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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ALOCACOES

No book de acdes, mantivemos o portfédlio bem
equilibrado entre fundos com as acbes mais
negociadas e representativas do mercado
doméstico, Small Caps, e estratégia quantitativa.
Ademais, mantivemos as estruturas taticas de
opcdes que buscam potencializar ganhos com
eventuais altas da bolsa doméstica no curto prazo e
adicionamos posic¢des taticas que se beneficiam de
uma alta do S&P, também em op¢des.

No book de juros, mantivemos as posicoes
aplicadas em trecho mais curto da curva, expostos
mais diretamente ao ciclo de juros, na expectativa
de fechamento dessas taxas. Na parte
internacional, seguimos aplicados nas Treasuries de
2 e 10 anos, apostando no fechamento dessas
taxas.

Em relagdo as estratégias de hedge, ja no inicio do
meés, iniciamos uma nova estratégia de protecao
sobre o Ibovespa via opgdes.

Autorregulacio As informagBes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opiniGes expressas, proje¢des e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,

Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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CAIXA FIC ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO LP

RAZOES PARA INVESTIR

CAIXA

Fev/2024

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Fundo de investimento destinado os O Fundo aloca nas principais O FUNDO tem como objetivo proporcionar rentabilidade acima do CDI no longo
Regimes Préprios de Previdéncia convicges  macroeconémicas  da prazo.
Social e Investidores no geral que equipe de gestdo, nos mercados de
desejam obter retornos consistentes Renda Fixa, Renda Varidvel Cambio e CLASS|F|CACAO DE RISCO
através de uma carteira diversificada Commodities. A estratégia se utiliza
e equilibrada. de outros fundos geridos pela CAIXA
como instrumentos para composi¢ao -D-
de uma carteira.
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RENTABILIDADE (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %CDI
2024 06 m 5,92 102,3
Fundo (%) 0,51 0,56 1,07 12m 13,66 107,2
%CDI 52,9 69,8 60,5 24m 24,79 90,5
2023 36m 30,14 87,1
Fundo (%) 1,21 -0,14 1,07 0,73 1,82 1,81 1,48 -0,39 0,50 -0,41 3,43 1,82 13,64 48 m 34,95 92,5
%CDI 107,3 - 91,4 79,5 161,7 169,1 137,8 - 51,2 - 3735 202,8 104,6
2022
Fundo (%) 1,27 0,84 1,91 -0,17 0,92 -0,80 1,20 2,21 1,41 1,88 -1,28 1,10 10,95
%CDI 174,0 11,8 206,5 - 89,1 - 115,7 189,5 132,0 184,2 - 97,7 88,5
2021
Fundo (%)  -0,09 -0,57 1,37 1,12 1,44 -0,17 -0,36 -1,36 -0,74 -0,89 0,31 1,43 1,44
%CDI - - 693,5 537,6 537,1 - - - . - 53,2 187,8 328

MERCADO DE ATUAGCAO ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS
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POSFIXADO

Caixa

0,2%

Derivativos  0,0%

outros  0,0%

2 Carteira: 02/202

PATRIMONIO LiQUIDO (36 meses)

em Rsbilhdes
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CARACTERISTICAS
CNPJ: 08.070.841/0001-87 Aplicacdo Inicial: R$ 10.000,00
Gestdo: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 1.000,00
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 100,00
Classificacdo Anbima: Multimercados Macro Aplicacdo (déb./conv.): D+0/D+1
Tributacdo: Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+1/D+3
Cota Utilizada: Fechamento Horério limite: 16:00
Inicio do Fundo: 01/02/2007 Volatilidade (12m): 3,09%
Taxa de Administracao: 0,5% Patriménio Liquido em 29/02/2024: R$ 1.428.679.388,12
Taxa de Administracdo (Maxima): 2% PL Médio de 12 meses: R$ 1.531.798.991,66
Taxa de Performance: Né&o ha Classificacdo de Risco: Arrojado
Publico-Alvo: Pessoas F[sicas,gurjdicas e Regimes Préprios  Escala de Influéncia ASG: N&o se aplica
de Previdéncia Social - RPPS.

Autorregulacao

ANBIMA

informacoes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no endereco www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101,
Distribuigdo de Produtos
de Investimento

Material de Divulgag&o. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informacgdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica
de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e nao
parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo vélidas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragées a critério da Administradora. As

Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.

Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e
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