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Comentario do Gestor

O més de maio comecou com a reunido de
politica monetdria nos EUA, na qual o principal
banco central do mundo desenvolvido manteve
os juros inalterados, conforme esperado. Diante
das expectativas de uma atividade em ritmo
robusto, com o mercado de trabalho ainda
resiliente, houve grande expectativa sobre como
seria a comunicagdo do FOMC, principalmente
guanto ao seu posicionamento diante da
persisténcia da inflacdo. Por outro lado, na Zona
do Euro, a divulgacdo da ata da ultima reunido
do BCE devera levantar mais informacdes sobre
o cendrio prospectivo e a definicdo do inicio do
ciclo flexibilizagdao da politica monetdria. Ja na
China, apdés um crescimento importante no
primeiro trimestre, a economia continua dando
sinais de recuperacdo sustentada por estimulos
fiscais e monetdrios, em um contexto de
incertezas na demanda externa e setores
importantes ainda apresentando alguns sinais
de fragilidade.

Nos Estados Unidos, o principal evento do més
foi a Reunido de Politica Monetaria do FOMC
(01/mai), cuja decisdo resultou na manutencado
da taxa basica de juros (Fed Funds Rate) em
5,25% (limite inferior). Em seu comunicado,
houve uma indicacdo mista, por um lado o
comité reforcou a necessidade de um processo
desinflaciondrio mais consistente antes de dar
inicio ao cortes de juros diante dos riscos para
uma atividade ainda intensa; por outro lado,
expressou com improvavel o movimento de alta
nas taxas de juros.

Na Europa, destaque para a ata da dultima
decisdo de politica monetario do BCE (10/mai),
na qual os membros do Conselho de Diretores
optaram por manter suas taxas diretoras nos
mesmos patamares. O documento deverd
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trazer sinais que corroborem o inicio do ciclo de
flexibilizagdo na reunidao de junho, quando o
conselho tera os dados necessarios para obter a
confianga suficiente para o primeiro corte. Na
nossa visao, apenas uma mudanca relevante no
cenario poderia fazer com que a autoridade
monetdria postergasse o inicio do ciclo. Assim,
mantemos a visdao de que o BCE devera iniciar o
ciclo de flexibilizacdo em jun/24, com a
trajetdria de flexibilizagdo sendo conduzida de
maneira parcimoniosa,  totalizando um
orcamento de 3 cortes no ano em reunides
intercaladas.

Na China, serao divulgados os indices de precgos
PPl e CPI (10/mai), que deverdo continuar
mostrando uma inflacgdo bastante controlada
para os produtores e consumidores. Indicadores
de atividade de abril deverao seguir
evidenciando uma dinamica de desaceleracdao
gradual, com producdo industrial e das vendas
no varejo (16/mai), enquanto a balanca
comercial (08/mai) devera manter superavit
ainda que em desaceleracdo. No Japao,
destaque para a prévia do PIB do 1T2024
(15/mai), que devera indicar uma variagdo de -
0,4% (T/T), apds a crescimento de 0,1% (T/T)
observado no trimestre imediatamente anterior.
Ha expectativa pelo CPI de abril (23/mai), dado
gue o indicador se encontra em nivel elevado
para o padrdo histérico daquele pais, que
registrou 2,7% (A/A) no acumulado em 12
meses encerrados em margo.

No ambito doméstico, os destaques em relagao
aos indicadores de atividade ficam por conta
dos dados do encerramento do primeiro
trimestre de 2024. Apds resultados mistos de
fevereiro, a expectativa é, em grande parte,
mais positiva para os dados de marco, que serao
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conhecidos ao longo deste més. Pelo lado da
oferta, a producdo industrial, em 03/05, deve
mostrar recuperac¢do, apds contra¢do de 0,3%
na margem em fevereiro.

Em relagdo aos indicadores de inflagao, é
esperado que o IPCA acelere em relacdo ao més
anterior, sob influéncia da aceleracdo dos
precos dos alimentos. Sobre esse ponto, nota-se
que a influéncia do fen6meno El Nifio
permanece, embora tenda a perder forca nos
proximos meses. Nesse contexto, esperamos
que a variagdo do IPCA (10/05) acelere de
0,16% em margo para 0,29% em abril, com o
indice acumulando alta de 3,59% em 12 meses
(ante 3,93% em marco). Assim, o IPCA deve
seguir em processo de desinflagdo, embora seja
provavel que volte a acelerar nos meses
seguintes.

Em relacdo a politica monetaria, neste més,
teremos reunido do Comité de Politica
Monetaria (Copom). Em fungdo do aumento das
incertezas domésticas e externas, nossa
expectativa é que o Comité reduzird o ritmo de
cortes da taxa Selic para 0,25 p.p, levando a taxa
basica para 10,50% ao ano.
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O objetivo do CAIXA Smart Macro na carteira do cotista é
explorar diferentes fontes de retornos, com relevante
diversificagdo em classes de ativos, instrumentos,
geografias e, principalmente, diferentes cabec¢as tomadoras
de decisbes de investimentos, uma vez que a estratégia
busca alocacdes nos melhores gestores independentes de
estratégias Macro do mercado.

Ao analisar o desempenho dos multimercados, o IHFA
(indice de Hedge Funds ANBIMA), referéncia para essa
tipologia de fundos com gestdo ativa, reverteu o resultado
positivo do ultimo més e finalizou abril com queda de
-1,49%.

J4 o FIC FI CAIXA FOF SMART MACRO MULTIMERCADO
obteve retorno de -2,12% em abiril, resultado influenciado,
principalmente, pelo cenario macroecondmico
internacional adverso, que foi determinante para a variagao
de preco dos ativos globais. O foco continua sendo os dados
de inflagdo e atividade nos Estados Unidos, que continuam
postergando as expectativas de redugdes da taxa bdsica de
juros da economia norte-americana.

No que se refere a performance dos ativos que compdem a
carteira do fundo, o destaque positivo em abril foi o veiculo
Genoa Radar com retorno de 1,84%, tendo como principais
atribui¢cbes de performance os books de juros e moedas
locais, com posicdes tomadas (a favor da alta) em juros
nominais e vendidas na moeda brasileira.

Por outro lado, as principais detratoras de resultado no
periodo foram as estratégias da Kapitalo (Zeta e K10) e
Gavea Macro Plus, com retornos de -7,29%, -3,29% e -
3,57%, respectivamente.

No caso especifico da Kapitalo, os detratores de resultado
do periodo foram as posi¢cdes aplicadas (a favor da baixa)
em juros no Brasil e Estados Unidos, bem como as posi¢oes
em bolsa local e offshore.

Com relagdo as alocagbes dos fundos em abril, apesar da
forte volatilidade no més, percebe-se que posicdes
aplicadas (a favor da queda de juros) no Brasil e no mundo
continuam majoritarias nas carteiras dos alocados.
Paises/regides que aparecem de forma recorrente na
carteira dos alocados sdo Estados Unidos, Europa, Reino
Unido e América Latina.
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No Brasil, percebe-se com frequéncia posicdes a favor da
queda dos juros reais longos e nominais curtos/médios,
com algumas aloca¢des compradas em inflagdo implicita.

Com relacdo a commodities, a maioria dos veiculos
permanecem com posi¢cdes neutras, com alguns gestores
carregando posi¢Ges vendidas em graos e comprados em
ouro.

Nos books de moedas as gestoras permanecem compradas
em paises emergentes, como no caso do Brasil e México.
Por outro lado, em decorréncia da desaceleracdo de
algumas economias europeias e do momento vivenciado
pela economia chinesa, percebe-se que posi¢cdes
compradas em délar contra esses paises sao recorrentes.

No mercado de renda varidvel nota-se que os gestores
continuam com viés positivo para bolsa local. J& em renda
variavel global, as gestoras seguem com posi¢cdes neutras
ou compradas em determinados setores, principalmente
nos EUA.

Indicadores Retorno
Abril/ 2024
S&P 500 -4,16%
S&P U.S. Treasury Bond Current 10-Year -3,35%
Ibovespa -1,70%
IFIX -0,77%
CDI 0,89%
US Dollar Index - DXY 1,72%
Ouro 2,16%
DIjan29 2,29%
Euro 2,37%
Délar 3,51%
MSCI China 6,60%
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RAZOES PARA INVESTIR

Decisdes de investimento baseadas
em analises econdmicas, politicas e

financeiras para identificar
oportunidades decorrenets de mercado
mudangas nas condicdes

macroecondémicas

O fundo busca oferecer ao cotista
uma carteira diversificada composta
por fundos dos melhores gestores do

CAIXA

Abr/2024

OBJETIVO DE INVESTIMENTO
Buscar retornos por meio de aplicagdo em cotas de fundos que apliguem em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais

disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional

CLASSIFICACAO DE RISCO

PERFORMANCE (inicio)

10
@ Fundo
®CDI

Jul/2023

Jan Fev Mar
2024

Fundo (%) -0,10 -0,07
%CDI - -
2023

Fundo (%)

%CDI

1,00
119,7

MERCADO DE ATUACAO

Cco DEF 5

CNPJ:

Gestao:
Administrador:
Classificacdo Anbima:
Tributacdo:

Cota Utilizada:

Inicio do Fundo:

Taxa de Administragdo:
Taxa de Administracdo (Maxima):
Taxa de Performance:
Publico-Alvo:

Ago/2023 Ago/2023 Ago/2023 Set/2023

NAO ATUA

Set/2023 Out/2023 Out/2023 Nov/2023 Nov/2023 Dez/2023 Dez/2023Jan/2024

Jan/2024

RENTABILIDADE (%)

Abr Mai Jun Jul Ago Set

-2,12

0,94 -0,19
205,6 - -

Titulos Publicos

-0,07

Out Nov Dez

-0,59 2,66

289,4

2,40
268,2

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data da Carteira: 01/2024

52,6%

Fev/2024Fev/2024 Mar/2024 Mar/2024 Abr/2024 Abr/2024

Abr/2024

Ano Histérico  Fundo (%) %CDI

06 m 3,79 69,3

-1,31 12m -

- 24 m -

36m -

5,21 48 m -
94,7

PATRIMONIO LiQUIDO (inicio)

em R$milhoe

Compromissada 24,8%
Renda Variavel -7,1%
Dervativos -e,s%
Crédito Privado I2,3%
Caixa [0,2%
Outros 21,0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 08/23 09/23  10/23  11/23 12/23 01/24  02/24 03/24 04/24  05/24
CARACTERISTICAS
51.408.514/0001-11 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 0,01
Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 0,01
Multimercados Livre Aplicacdo (déb./conv.): D+0/ D+1
Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+24 / D+26
Fechamento Horario limite: nd
18/07/2023 Volatilidade (inicio): 3,47%
1% Patrimonio Liquido em 30/04/2024: R$ 40.086.909,44
N&o ha PL Médio desde inicio: R$ 35.986.254,72
20% do que excede 100% do CDI Classificacdo de Risco: Agressivo

O FUNDO destina-se a receber investimentos
de Fundos de Investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sedé no
Brasil, a critério da ADMINISTRADORA,
investidores qualificados na forma prevista
pela regulamentacao vigente.

Escala de Influéncia ASG:

N&o se aplica
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Distribuigdo de Produtos
de Investimento

Material de Divulgagdo. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informagdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito -
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica de investimentos que busca originar
beneficios ambientais, sociais ou de governanca. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e ndo parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentacao
apresentadas s&o validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no enderego
www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia
Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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