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Comentario do Gestor

Mercados no més

O retorno das politicas comerciais protecionistas sob a nova administragdo dos EUA continuou a alimentar a volatilidade do mercado
em abril. Isso foi amplificado em 2 de abril, quando a administragdo anunciou um conjunto de tarifas mais amplas e punitivas do que
o esperado, pressionando os ativos de risco. No entanto, dados divulgados no inicio de maio mostraram que os mercados de
trabalho dos EUA permaneceram resilientes em abril, com a criagdo de 177 mil empregos ndo agricolas, bem acima das expectativas
consensuais de 138 mil. A taxa anual de inflagdo nos EUA caiu para 2,4% em margo, ante 2,8% em fevereiro. Na Zona do Euro, a taxa
anual de inflagdo foi de 2,2% em margo de 2025, abaixo dos 2,3% de fevereiro, e no Reino Unido, a taxa anual de inflagdo
desacelerou para 2,6% em margo, ante 2,8% em fevereiro, ficando abaixo das previsdes do mercado e do Banco da Inglaterra de
2,7%.

Os mercados de titulos experimentaram volatilidade elevada durante o més, mas se estabilizaram no final do periodo, a medida que
a administracdo dos EUA suavizou sua retérica sobre tarifas, juntamente com uma postura menos confrontacional em relagdo ao
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell. Nos EUA, o yield do Tesouro de 10 anos oscilou em uma faixa de 50 pontos base, do
pico intra-més de 4,49% ao minimo de 3,99%, fechando o més 4 pontos base mais baixo, em 4,16%. O yield do gilt do Reino Unido
de 10 anos caiu 34 pontos base desde o pico intra-més de 4,78% para 4,44% no final do més, enquanto o yield do Bund alemao de 10
anos caiu 29 pontos base durante o més, para 2,44%, apds o BCE cortar as taxas em 25 pontos base.

Apesar de um més historicamente volatil para as a¢des, os mercados desenvolvidos encerraram o més com alta de +0,9%, enquanto
as agoes dos EUA continuaram a ter desempenho inferior em relagdo aos seus pares globais, com o S&P 500 caindo -0,7%. Em outros
mercados, as agdoes de mercados emergentes foram relativamente resilientes, impulsionadas por fortes retornos do México e do
Brasil, com o indice MSCI EM subindo +1,3% em abril. No crédito, os spreads de grau de investimento dos EUA e do Euro se
ampliaram 12 e 16 pontos base, respectivamente. Enquanto isso, os spreads de alto rendimento dos EUA e do Euro se ampliaram 39
e 44 pontos base, respectivamente.

Posicionamento Mudancas no més:

* O Fundo mantém exposicdes de portfélio diversificadas com
foco em liquidez, qualidade e senioridade na estrutura de

PIMCO GIS Income Fund capital.
0, . A
(% GMV) * A duration geral aumentou ao longo do més de 3,96 anos
o Othen 1% para 538 anos, a medida que o Fundo aumentou sua
High Yield, 5% ash, /7% NN .
Bank Loan, 1% . . exposicdo a duration dos EUA de 3,57 para 4,81, mantendo
! overnmen -~
Emerging Related*, 16% uma posicdo curta em taxas de EUR (-0,33 anos). O Fundo
Markets, 6% manteve exposicoes longas de duration no Reino Unido e na
Non-agency Australia e exposicdo curta ao Japao.
MBS, 5%

* A exposicado a Crédito de Grau de Investimento (IG) diminuiu
ligeiramente, enquanto a exposi¢cdo a High Yield aumentou
ligeiramente ao longo do més. Dentro dos setores
securitizados, o Fundo manteve a exposicdo a MBS de
Agéncias dos EUA, focando principalmente em cupons mais
altos, pois continua a ter uma visdo construtiva sobre o setor.

IG Credit, 14%

Non US RMBS, s .
2% * A composicdo da exposicdo bruta do Fundo em FX
CMBS, 6% Age”;YO/MBS' permanece dindamica. Ao longo do més, reduziu sua
ABS, 4% : exposicao a BRL, TRY, IDR, ZAR e PLN, enquanto aumentou a
exposicdo curta a SGD. Além disso, o Fundo aumentou sua
exposicdo a INR e EUR e reduziu a exposicdo curta a CNY,
CHF, KRW, TWD, AUD, CAD e ILS.
Autorregulacio As informag0es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecGes e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa nao se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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Principais Estatisticas do GIS Income Contribuicao para yield estimado (bps)
Duration (anos) 5,38 800 u Other
1 H A —~ 700
Yield estimado em Délares 6,71 2 = Emerging Markets
. . . L 600
o,
Yield estimado em Reais 15,35% > = High Yield
. 5 500
Average quallty AA- ‘é 400 = Investment Grade
Rating Morningstar™ * *hkkhkk 2 = Securiized
o
L, B ':__) 200 m Government
A classificagdo ndo é uma recomendacdo para comprar, vender ou manter um Related
fundo. ©2024 Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informagcoes 100
contidas neste documento: (1) sGo de propriedade da Morningstar; (2) néo ¢ Total
podem ser copiadas ou distribuidas; e (3) ndo sdo garantidas como precisas,
completas ou atualizadas. A Morningstar ou seus provedores de contetido néo 0
sdo responsdveis por quaisquer danos ou perddas que possam surgir do uso
dessas informacées.
*Rating para a classe de acumulagéo institucional.
Contribuicdes no més Detratores no més
« Exposicdo longa a duration dos EUA, a medida ¢ Posicdes em Agency-MBSs dos EUA, a medida
que os yields fecharam na ponta curta e que os spreads abriram
abriram na longa; * Exposicdo a Crédito de Grau de Investimento,
« Exposicdo a taxa de juros base nos EUA, a medida que os spreads abriram
devido ao carrego * Exposigdo a Crédito Corporativo High Yield, a
« Exposicdo longa a duration do Reino Unido, a medida que os spreads abriram
medida que os yields de maturidade * Posi¢des em Titulos Lastreados em Hipotecas
intermediaria cairam nao-agéncia dos EUA
« Exposicdo longa a divida local de Mercados
Emergentes, a medida que os yields cairam
PIMCO GIS Income
* Fundo global de renda fixa, com o objetivo de
gerar income consistente e preservar capital.
* A estratégia Income existe desde 2007 e é uma das
principais estratégias de renda fixa do mundo, com
USD 225 bilhdes sob gestéo.
* Gestores: Dan Ivascyn (Group ClO), Alfred Murata
(Managing Director), ambos nomeados Gestores
de Renda Fixa do Ano em 2013 pela Morningstar, e
Joshua Anderson (Managing Director).
Autorregulacio As informag0es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecGes e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa nao se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
Distribui¢do de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia

de Investimento econdmica e ndo pardmetro de objetivo do Fundo.
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RAZOES PARA INVESTIR

Fundo indicado para clientes que
busquem exposicdo ao mercado de

renda fixa global,
cambial direcional

25
@ Fundo

cbl
22,5 °

AQO/ZOZB Set/2023 Out/2023 Nov/2023 Dez/2023 Jan/2024 Fev/2024 Mar/2024 Abr/2024 Mai/2024 Jun/2024

Jan Fev
2025
Fundo (%) 1,41 2,53
colI 1,0 1,0
%CDI 140,0 256,3
2024
Fundo (%) 0,63 0,16
CDI 1,0 0,8
%CDI 65,7 -
2023
Fundo (%) - -
CDI - -
%CDI - -

MERCADO DE ATUACAO

TITULOS PUBLICOS
POSFIXADO
PREFIXADO

CNPJ:
Gestdo:
Administrador:
Classificagdo Anbima:
Tributagdo:

Cota Utilizada:

Inicio do Fundo:

Taxa de Administracéo:

Mar
0,73
76,0
1,54

0,8
184,9

sem exposi¢do

Abr

0,61
11
57,5

Investimento em renda fixa ativa que

visa obter oportunidades em suas cotas.

diferentes mercados, baseada em

uma soélida analise macroeconémica
PERFORMANCE (inicio)

RENTABILIDADE (%)

Mai  Jun Jul Ago Set
1,95 0,47 2,45 1,06 1,55
0,8 0,8 09 0,9 0,8
2341 59,8 2701 122,0 185,7
- - - 1,36 -1,12
- - - 04 1,0
345,4 -

CREDITO PRIVADO

ACOES

MOEDAS

INVESTIMENTO EXTERIOR

Taxa de Administracdo (Maxima):

Taxa de Performance:
Publico-Alvo:

OUTROS

NAO ATUA

Out Nov Dez
-1,44 1,84 -0,52
0,9 0,8 0,9
- 232,8 -
-0,74 4,21 3,33
1,0 0,9 0,9

- 458,8 371,7

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

CAIXA

Abr/2025

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de

CLASSIFICACAO DE RISCO

Jul/2024 Ago/2024  Set/2024 Out/2024 Nov/2024 Dez/2024 Jan/2025

Ano

5,37
4,1
131,9

8,19
10,9
75,3

Data da Carteira: _d/_mme

CARACTERISTICAS

51.659.921/0001-00

CAIXA DTVM

Caixa Economica Federal
Multimercados Investimento no Exterior
Longo Prazo

Fechamento

21/08/2023

0,93%

1,56%

N&o ha

O FUNDO destina-se a acolher investimentos
de Regime Proprio de Previdéncia Social -
RPPS e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), pessoas juridicas e
pessoas fisicas residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, a critério da .
ADMINISTRADORA, investidores qualificados.

Aplicacdo Inicial:
Saldo Minimo:
Resgate Minimo:
Aplicagdo (déb./conv.):
Resgate (conv./créd.):
Horario limite:
Volatilidade (12m):

Patriménio Liquido em 30/04/2025:
PL Médio de 12 meses:

Classificacdo de Risco:

Escala de Influéncia ASG:

Fev/2025 Mar/2025 Abr/2025

Acum Histérico  Fundo (%) %CDI
06 m 6,53 110,5

- 12m 13,31 116,3

- 24 m -

- 36m -
48 m -

PATRIMONIO LIQUIDO (inicio)
em R$milhoe

o
09/23 11/23 01/24 03/24 0524 07/24  09/24 03/25  05/25

11/24  01/25

R$ 10.000,00

R$ 1.000,00

R$ 0,01

D+0/D+1
D+1/D+8

nd

371%

R$ 159.378.760,53
R$ 113.997.486,93
Arrojado

N&o se aplica

Autorregulacao

ANBIMA

Distribuigdo de Produtos
de Investimento

Material de Divulgagdo. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informagdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito -
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica de investimentos que busca originar
beneficios ambientais, sociais ou de governanca. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e ndo parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentacao
apresentadas s&o validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no enderego
www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia
Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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