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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

A Administradora e Cotistas
Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacido da carteira em 31 de marco de 2018 e a
demonstracao da evolugao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice em 31 de
marco de 2018, e o desempenho de suas operacoes do exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instru¢do CVM ne
359.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de marco de 2018 foi planejada
e executada considerando que as operag¢des do Fundo ndo apresentam
modificagoes significativas em relagio ao exercicio anterior. Nesse contexto, os
Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria,
mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior.

Como o
assunto foi
conduzido
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Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo de
Composicao e de Diversificacao da Carteira, os
recursos do Fundo estao investidos
substancialmente em a¢oes, custodiadas na B3
Brasil, Bolsa, Balcao.

A mensuracao dessas ac¢oes € obtida por meio de
cotacdo de precos em mercado ativo e com alta
liquidez, e sua existéncia é assegurada por meio de
registro no 6rgao custodiante do mercado de
capitais.

Considerando a relevancia da carteira de
investimentos em relacao ao patrimonio liquido do
Fundo e a consequente apuracdo do valor da cota, a
mensuracao e a existéncia desses investimentos
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Entendimento dos principais processos
estabelecidos para mensuracéo e existéncia dos
investimentos do Fundo.

Em relacdo as ac¢oes, comparamos, em base de
teste, os valores utilizados para a precificacio
desses investimentos com os precos divulgados no
mercado ativo.

Adicionalmente, efetuamos teste quanto a
existéncia desses investimentos por meio do
confronto das informacGes constantes na
composicao e diversificacdo da carteira do fundo
com as informac6es do 6rgao custodiante.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a precificacdo e existéncia dos investimentos
do Fundo.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrugdo CVM ne 359 e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢do das demonstragoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacido da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes financeiras. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
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Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicOes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.
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Caixa ETF Ibovespa Fundo de Indice
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptiblico.

,Séjo Paulo, 16 de maio de 2018
\l Ax (e ;,_ﬁ( }\ L W00 A4S
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP$00160/0-5

arles Augusto da Silva
tador CRC 1SP197007/0-2



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice

(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela CAIXA Econdomica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacdao da carteira
31 de marco de 2018
(Em milhares de reais)

Custo Mercado/ % sobre o
total realizacio patriménio
Aplicacoes - Especificacoes Quantidade R$ mil R$ mil liquido
Acoes 1.571.069 22.897 41.963 99,52
AMBEV S/A 122.700 1.861 2.953 7,00
B3 60.914 818 1.626 3,86
BRASIL 36.700 739 1.506 3,57
BRADESCO 16.882 329 649 1,54
BRADESCO 87.909 1.728 3.472 8,24
BBSEGURIDADE 20.100 441 588 1,40
BRADESPAR 6.588 60 207 0,49
BRF SA 22.980 848 525 1,24
BRASKEM 7.900 153 379 0,90
BR MALLS PAR 25.022 219 292 0,69
CCR SA 33.400 433 418 0,99
CIELO 33.443 602 692 1,64
CEMIG 28.846 179 247 0,59
CPFL ENERGIA 1.530 28 38 0,09
COPEL 3.000 60 78 0,19
COSAN 4.600 110 191 0,45
SID NACIONAL 18.000 126 158 0,38
CYRELA REALT 7.343 55 112 0,27
ECORODOVIAS 5.500 33 48 0,11
ENGIE BRASIL 6.025 149 236 0,56
ELETROBRAS 8.000 174 168 0,40
ELETROBRAS 6.700 152 161 0,38
EMBRAER 21.926 332 473 1,12
ENERGIAS BR 8.800 97 117 0,28
EQUATORIAL 5.900 187 422 1,00
ESTACIO PART 9.200 104 322 0,76
FIBRIA 6.790 155 442 1,05
FLEURY 9.100 269 247 0,59
GERDAU 29.600 220 459 1,09
GERDAU MET 17.216 47 123 0,29
HYPERMARCAS 11.800 233 427 1,01
IGUATEMI 2.500 99 98 0,23
ITAUSA 118.372 762 1.632 3,87



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice

(CNPJ: 14.120.533/0001-11)

(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira -- continuacao

31 de marco de 2018
(Em milhares de reais)

ITAUUNIBANCO
JBS

KLABIN S/A
KROTON
LOJAS AMERIC
LOJAS RENNER
MAGAZ LUIZA
MARFRIG

MRV
MULTIPLAN
NATURA
P.ACUCAR-CBD
PETROBRAS
PETROBRAS
QUALICORP
RATADROGASIL
RUMO S.A.
LOCALIZA
SANTANDER BR
SANEPAR
SABESP

SMILES
SUZANO PAPEL
TAESA

TIM PART S/A
ULTRAPAR
USIMINAS
VALE

TELEF BRASIL
VIAVAREJO
WEG

Valores a receber

Dividendos/bonifica¢oes em dinheiro a receber
Juros sobre capital proprio a receber

Despesas Antecipadas

93.748
46.700
14.600
44.160
20.426
21.020
2.000
12.100
8.600
2.600
5.100
4.600
81.097
123.600
7.200
6.300
33.392
14.790
11.090
1.900
10.100
1.700
14.000
5.500
24.200
12.200
15.292
94.268
12.400
4.100
17.000

2.260 4.810
347 437
190 302
429 601
258 385
328 722
160 196

61 72
75 140
111 179
94 163
187 306
805 1.894

1.075 2.646
106 160
269 471
262 439
134 425
192 443
114 114
190 354

69 118
151 467
128 120
145 348
644 865
44 167

1.555 3.979
396 625
101 124
217 384

- 95
35
53

11,41
1,04
0,72
1,42
0,91
1,71
0,46
0,17
0,33
0,42
0,39
0,73
4,49
6,28
0,38
1,12
1,04
1,01
1,05
0,27
0,84
0,28
1,11
0,28
0,83
2,05
0,40
9,44
1,48
0,29
0,91

0,23

0,08
0,13

0,02



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice
(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira -- continuacao

31 de marco de 2018
(Em milhares de reais)

Cotas de fundo de investimento 24.579 - 129

Fundo de Investimento CAIXA Master Conservador 24.579 129

Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

Total do ativo 42.187
Valores a pagar 21
Patrimoénio liquido 42.166
Total do passivo e patrimoénio liquido 42.187

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracgoes financeiras.

0,31

0,31

100,05

0,05

100,00

100,05



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice

(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstragao da evolugao do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de marco de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/03/18 31/03/17
Patriménio liquido no inicio dos exercicios

Total de 950.010 cotas a R$ 64,645945 cada 61.414

Total de 1.100.010 cotas a R$ 49,997144 cada 54.997
Cotas emitidas

100.000 cotas 6.716

900.000 cotas 49.759
Cotas resgatadas

550.000 cotas (38.848)

1.050.000 cotas (9.161)
Variacoes no resgate das cotas - (51.053)
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios 29.282 44.542
Composic¢ao do resultado dos exercicios
A - Acoes 13.126 17.160

Valorizagdo/desvalorizacao a prego de mercado 4.251 (14.886)

Resultado nas negociagoes 7.188 30.026

Dividendos/bonificacoes 1.687 2.020
B - Renda Fixa 15 26

Apropriacdo de rendimentos 15 26
C - Demais Receitas 8 31

Receitas diversas 8 31
D - Demais Despesas (265) (345)

Remuneracgao da administragao (145) (225)

Auditoria e custodia (84) (78)

Taxa de fiscalizagao (13) (17)

Despesas diversas (23) (25)
Total do resultado dos exercicios 12.884 16.872
Patrimdnio liquido no final dos exercicios

Total de 500.010 cotas a R$ 84,331733 cada 42.166

Total de 950.010 cotas a R$ 64,645945 cada 61.414

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice
(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Em 31 de marco de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais)

1 Contexto operacional

O CAIXA ETF Ibovespa Fundo de indice (“Fundo”) foi constituido em 21 de julho de
2011 e iniciou suas operagdes em 12 de novembro de 2012 sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo destina-se a acolher
investimentos de pessoas fisicas, pessoas juridicas em geral, inclusive fundos de
investimento, devidamente autorizados a adquirir cotas do Fundo pela respectiva
legislacao aplicavel de sua jurisdicdo e que aceitem todos os riscos inerentes ao
investimento no Fundo.

A administracao e a gestao da carteira do Fundo sao realizadas pela Caixa Econémica
Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de
Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n.° 2.300, 11°
andar, Sao Paulo - SP, CEP 01310-300, doravante designada, simplesmente,
Administradora.

O objetivo do Fundo € buscar retorno compativel com o Indice Bovespa — Ibovespa
(Indice de Referéncia), antes de taxas e despesas, por meio de investimentos em ativos
financeiros e titulos e valores mobilidrios que componham o indice, em qualquer
proporcao, observados os limites de diversificacdo e composicao da carteira dispostos
no regulamento do Fundo.

As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com a garantia da Administradora ou
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os investimentos dos cotistas, por sua propria natureza, estao sempre sujeitos a perda
de patrimonio em funcao de flutuacoes de mercado, risco de crédito, de liquidez, de
concentracao, de uso de derivativos, ou sistémico e de regulacao, de modo que o valor
das cotas do Fundo detidas por qualquer cotista podera, a qualquer tempo, ser inferior
ao valor originariamente pago por tal cotista pelas suas cotas.

2 Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de indice regulamentados pela Instrucao
CVM n° 359, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento — COFI e pelas orientacoes emanadas da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM).



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice
(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Em 31 de marco de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais)

Foram utilizadas na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras, premissas e
estimativas de precos para a determinacgdo e contabilizacdo dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3 Descricao das principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e
despesas.

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a) Operacoes compromissadas

As operacoes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de
remuneracao.

b) Ac¢bes

As acoes integrantes da carteira sao valorizadas pela cotagao de fechamento do
pregao da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

¢) Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundo de investimento sdo atualizados, diariamente,
pelo respectivo valor da cota divulgado pela Administradora.

d) Dividendos

Sao contabilizados em receita na ocasiao em que as respectivas acoes passam a ser
negociadas “ex-direito” na Bolsa de Valores.

e) Bonificacbes

Sao registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades sem
modificacao do valor dos investimentos, quando as ac¢ées correspondentes sao
consideradas “ex-direito” na Bolsa de Valores.

f) Corretagem

As despesas de corretagem em operacoes de compra de acoes sao consideradas
parte integrante do custo de aquisicao. Na venda sao registradas como despesa na



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice
(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Em 31 de marco de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais)

conta de “Despesas diversas”.

g) Empréstimo de Acoes

As acoes doadas e/ou tomadas por empréstimos sao valorizadas pela cotacao de
fechamento do dltimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores. Os juros
sobre empréstimo de acoes (doador) e as despesas pela contratacao de empréstimo
de acoes (tomador) sdo apropriados e registrados pro-rata, na rubrica “Receitas
diversas/ Despesas diversas”.

4. Titulos e valores mobiliarios
De acordo com o estabelecido na Instrucao CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os
titulos e valores mobiliarios foram classificados na categoria “titulos para negociagao”,
considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado. As
perdas e os ganhos nao realizados sdo reconhecidos no resultado do periodo.
a) Empréstimo de acgoes
Em 31 de marco de 2018 as acoes dadas em empréstimo pelo Fundo, constantes no
item “Renda Variavel/A¢oes” no demonstrativo de composicao e diversificacao da
carteira, estdo discriminadas conforme quadro abaixo:
Renda Variavel | Aluguel | Doador
Papel Emitente Quantidade Preco Unitario Custo Médio Valor Custo Valor Total
ABEV3 AMBEV S/A 122.700 24,07 15,17 1.861 2.953
B3SA3 B3 60.914 26,69 13,43 818 1.626
BBAS3 BRASIL 36.700 41,03 20,12 739 1.506
BBDC3 BRADESCO 16.882 38,47 19,52 329 649
BBDC4 BRADESCO 87.909 39,50 19,66 1.728 3.472
BBSE3 BBSEGURIDADE 20.100 29,27 21,93 441 588
BRAP4 BRADESPAR 6.588 31,49 9,04 60 207
BRFS3 BRF SA 22.980 22 83 36,89 848 525
BRKMj5 BRASKEM 7.900 48,00 19,31 153 379
BRML3 BR MALLS PAR 25.022 11,65 8,74 219 292
CCRO3 CCR SA 33.400 12,50 12,95 433 418
CIEL3 CIELO 33.443 20,69 17,99 602 692
CMIG4 CEMIG 28.846 8,56 6,22 179 247
CPFE3 CPFL ENERGIA 1.530 24,91 18,29 28 38
Papel Emitente Quantidade Preco Unitario Custo Médio Valor Custo Valor Total
CPLE6 COPEL 3.000 26,08 19,91 60 78
CSAN3 COSAN 4.600 41,51 23,97 110 191



CAIXA ETF Ibovespa Fundo de Indice
(CNPJ: 14.120.533/0001-11)
(Administrado pela Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Em 31 de marco de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais)

CSNA3 SID NACIONAL 18.000 8,80 6,99 126 158
CYRE3 CYRELA REALT 7.343 15,29 7,49 55 112

ECOR3 ECORODOVIAS 5.500 8,75 6,04 33 48

EGIE3 ENGIE BRASIL 6.025 39,16 24,70 149 236
ELET3 ELETROBRAS 8.000 21,00 21,78 174 168
ELET6 ELETROBRAS 6.700 24,10 22,65 152 161

EMBR3 EMBRAER 21.926 21,55 15,14 332 473
ENBR3 ENERGIAS BR 8.800 13,31 11,08 97 117

EQTL3 EQUATORIAL 5.900 71,50 31,74 187 422
ESTC3 ESTACIO PART 9.200 34,97 11,34 104 322
FIBR3 FIBRIA 6.790 65,03 22,88 155 442
FLRY3 FLEURY 9.100 27,14 29,57 269 247
GGBR4 GERDAU 29.600 15,50 7,45 220 459
GOAU4 GERDAU MET 17.216 7,14 2,71 47 123
HYPE3 HYPERMARCAS 11.800 36,16 19,71 233 427
IGTAs3 IGUATEMI 2.500 39,26 39,42 99 98

ITSA4 ITAUSA 118.372 13,79 6,44 762 1.632
ITUB4 ITAUUNIBANCO 93.748 51,31 24,11 2.260 4.810
JBSS3 JBS 46.700 9,35 7,42 347 437
KLBN11 KLABIN S/A 14.600 20,70 13,00 190 302
KROT3 KROTON 44.160 13,60 9,73 429 601
LAME4 LOJAS AMERIC 20.426 18,84 12,63 258 385
LREN3 LOJAS RENNER 21.020 34,35 15,58 328 722
MGLU3 MAGAZ LUIZA 2.000 97,91 80,15 160 196
MRFG3 MARFRIG 12.100 5,94 5,04 61 72

MRVES3 MRV 8.600 16,25 8,73 75 140
MULT3 MULTIPLAN 2.600 68,68 42,68 111 179

NATU3 NATURA 5.100 32,00 18,45 94 163
PCAR4 P.ACUCAR-CBD 4.600 66,55 40,64 187 306
PETR3 PETROBRAS 81.097 23,36 9,02 805 1.894
PETR4 PETROBRAS 123.600 21,41 8,70 1.075 2.646
QUAL3 QUALICORP 7.200 2228 14,66 106 160
RADL3 RATADROGASIL 6.300 74,80 42,70 269 471

RAIL3 RUMO S.A. 33.392 13,15 7,85 262 439
RENT3 LOCALIZA 14.790 28,72 9,06 134 425
SANB11 SANTANDER BR 11.090 39,01 17,27 192 443
SAPR11 SANEPAR 1.900 60,00 59,94 114 114

SBSP3 SABESP 10.100 35,00 18,81 190 354
SMLS3 SMILES 1.700 69,50 40,32 69 118

SUZB3 SUZANO PAPEL 14.000 33,36 10,81 151 467
TAEE11 TAESA 5.500 21,73 23,29 128 120
Papel Emitente Quantidade Preco Unitario Custo Médio Valor Custo Valor Total

TIMP3 TIM PART S/A 24.200 14,40 5,99 145 348
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UGPA3
USIM5
VALE3
VIVT4
VVAR11
WEGE3

5.

ULTRAPAR 12.200 70,92 52,75 644 865
USIMINAS 15.292 10,92 2,87 44 167
VALE 94.268 42,21 16,50 1.555 3.979
TELEF BRASIL 12.400 50,40 31,92 396 625
VIAVAREJO 4.100 30,32 24,57 101 124
WEG 17.000 22,61 12,79 217 384
Total 1.571.069 - - 41.963

b) Cotas de fundos de investimento

Em 31 de marco de 2018 as aplicacoes em cotas de fundo de investimento estao
compostas conforme quadro abaixo:

Quantidade Valor da Valor
Fundo de cotas cota (R$) atual
Fundo de Investimento CAIXA Master Conservador
Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo 24.579 5,241027 129

Gerenciamento de riscos

O Fundo esta exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em: mercado
(risco decorrente de oscilacdes nos precos dos ativos, em virtude de flutuacoes nas
taxas de juros, indices de precos, taxas de cambio, precos das acdes ou indices do
mercado acionério, mudancas nas correlaces etc); crédito (risco dos emissores nao
cumprirem suas obrigacoes de pagamento do principal e os juros de suas dividas);
liquidez (risco do Fundo ndo ter recursos necessarios para o cumprimento de suas
obrigacoes, dentro dos prazos legais, em decorréncia de condi¢oes de mercado); uso de
derivativos (como os instrumentos derivativos sao influenciados pelos precos a vista
dos ativos a eles relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos
mercados, além do risco de crédito da contraparte).

Para o controle do risco de mercado, o modelo estatistico utilizado é o VaR (Value at
Risk) juntamente com o “Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é realizado
por meio de uma politica de crédito e um processo de anélise dos emissores dos ativos
financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo. O gerenciamento do risco
de liquidez é feito através do controle e monitoramento do fluxo de caixa, dos
indicadores de liquidez, do cronograma de vencimentos de ativos e do perfil de
distribuicao das aplicacoes do Fundo.

Visando o controle do risco, as decisoes de investimentos do Fundo sao tomadas por
meio de Comités Mensais, que tém como fung¢ao analisar o cenario macroeconémico a
fim de auxiliar a definir estratégias de alocacdo e reavalid-las. Diariamente, sao
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analisados os mercados de atuagdo para auxiliar as estratégias de compra e venda de
ativos.

A 4rea de gerenciamento e monitoramento de risco é completamente separada da area
de gestao.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2018 e de 2017, o Fundo nao realizou
operacoes com instrumentos financeiros derivativos.

Analise de Sensibilidade

O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de risco
de mercado que, por meio de técnicas estatisticas, mensura a estimativa de perda
méaxima potencial dentro de um determinado periodo e dado um intervalo de
confianca em condicoes normais de mercado. Para obtencao do VaR do Fundo foi
utilizado o modelo paramétrico com grau de confianca de 95% para um intervalo de
tempo de 21 dias.

O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda
méaxima esperada para a carteira do Fundo conforme os parametros definidos no
paragrafo acima. Cabe ressaltar, no entanto, as limita¢des deste método, uma vez que
ele ndo fornece a medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa de perda para
um dado nivel de confianca.

Patrimo6nio Liquido do .
Data Base fundo (Em milhares R$) Valor em Risco (Var)
31/03/2018 42.167 7,8845%

6. Emissoes, resgates, negociacoes e amortizacoes de cotas
a) Emissao

Na emissao de cotas devera ser utilizado o valor patrimonial das cotas apurado no
encerramento do dia Gtil em que a respectiva solicitacao foi processada, sendo que
as ordens deverao ser liquidadas no prazo estipulado para liquidacao de operagoes
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas do Fundo sdao emitidas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em
miltiplos de Lotes Minimos de Cotas, compostos por cinquenta mil cotas, ou
qualquer outro nimero que a Administradora venha a determinar, a qualquer
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tempo e serd divulgado ao mercado antes da abertura da negociacdo de cotas do
Fundo.

b) Resgate

No resgate de cotas é utilizado o valor patrimonial apurado no dia da solicitagao.
A liquidacao do resgate sera efetivada em 03 dias uteis, prazo exigido para
liquidacao com acoes negociadas na Bovespa.

As cotas do Fundo sdo resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em
multiplos de Lotes Minimos de Cotas, compostos por cinquenta mil cotas, ou
qualquer outro nimero que a Administradora venha a determinar, a qualquer
tempo e sera divulgado ao mercado antes da abertura da negociacao

de cotas do Fundo.

¢) Negociacao de Cotas no Mercado Secundério

As cotas do FUNDO sao listadas para negociacdo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao, segmento Bovespa, e podem ser adquiridas ou vendidas por qualquer
Corretora.

d) Amortizacao de Cotas

Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas
respectivas cotas, sem redugdo no niimero de cotas.

As amortizacoes podem ser feitas segundo o exclusivo critério e informacgoes da
Administradora, sendo tal faculdade permitida somente se a performance do
Fundo se mostrar superior a performance do Indice durante o trimestre
precedente.

Amortizagdes em casos nao previstos no regulamento somente serdo realizadas
mediante deliberagao de Assembleia Geral de Cotistas.

7. Custodia

As cotas de fundos de investimento s3o escriturais e o seu controle é mantido pela
Administradora dos respectivos fundos e as acGes estao registradas, em conta propria
do Fundo, na Camara de liquidacao e Custodia da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

8. Remuneracao da Administradora

A taxa de administracao consiste no somatoério das remuneracoes devidas pelo Fundo
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a Administradora e a cada um dos prestadores dos seguintes servicos contratados pelo
Fundo, se houver: gestao da carteira, execugao dos servigos de tesouraria, escrituracao
da emissao, resgate e negociacao de cotas, distribuicao de cotas e servigos de custddia
dos ativos financeiros do Fundo.

A taxa de administracdo é apropriada diariamente e paga mensalmente, sendo
calculada sobre o patrimonio liquido diario a razao de 0,50% ao ano.

No ultimo dia util de cada més, a Administradora faz a apuracao do valor total das
receitas provisionadas decorrentes das operacoes de empréstimo de acgoes realizadas
pelo Fundo. Na hipdtese de que estas receitas na data de apuracao sejam inferiores a
0,1% ao ano, calculadas sobre o Patrimo6nio Liquido médio do més de referéncia, a
Administradora devera devolver ao Fundo parcela do valor da taxa de administracao
provisionada no més em questdo correspondente a diferenca entre as receitas de
empréstimo e o percentual de 0,1% do Patrimonio Liquido mencionado neste
paragrafo. A devolucao, quando aplicavel, sera efetuada no primeiro dia atil do més
subsequente, e nao configurara, para quaisquer fins, uma reducao da taxa de
administracao.

Nao serao cobradas taxas de ingresso e saida do Fundo, nem taxa de performance.

A correspondente despesa, no exercicio, foi de R$ 145 (R$ 225 no exercicio findo em
31 de marco de 2017).

Gestao, custodia e controladoria

Os servicos de gestao, custodia e controladoria sao executados pela CAIXA Econdmica
Federal.

10.Informacoes sobre transacoes com partes relacionadas

As operacoes do Fundo sdo feitas por intermédio de corretoras membros das Bolsas de
Valores. Nao ha titulos emitidos por empresas ligadas ao Administrador ou ao gestor
na carteira do fundo em 31 de marco de 2018.

As transacoes com Partes Relacionadas se referem a intermediacdo de compras e
vendas finais de titulos pablicos e a compras com compromisso de revenda de titulos
publicos na gestao diaria das disponibilidades do Fundo.

Em 31 de marco de 2018 e de 2017 nao havia saldo de operacoes compromissadas com
partes relacionadas e nao foi reconhecido durante o exercicio resultado com operacoes
compromissadas.
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O Fundo mantém em 31 de marco de 2018 um montante de R$ 21 (2017 - R$ 28)

relativo a taxa de administracao a pagar a Administradora, sendo que foi reconhecida
durante o exercicio uma despesa com taxa de administracao de R$ 145 (2017 - R$ 225).

11. Legislacao tributaria

Imposto de renda

Incide ao cotista, por ocasido do resgate, imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos pelo Fundo, a aliquota de 15%.

Aos cotistas isentos ou imunes nao incidira tributacgao.

12.Politica de distribuicao de resultados

Os rendimentos auferidos pelo Fundo, incluindo os lucros obtidos em negociagoes
com os ativos integrantes da carteira e/ou resultados distribuidos pelos emissores
cujos titulos e valores mobilidrios compdem a carteira, serao sempre incorporados ao
Patrimonio liquido do Fundo.

Quaisquer dividendos ou bonifica¢des pagos ou distribuidos por emissores das acoes
componentes da carteira do Fundo serao incorporados ao seu respectivo patrimonio.

13.Politica de divulgacao das informacoes

O Fundo tem uma péagina eletronica na Internet, no endereco www.caixa.gov.br/etf,
que contém as informacgoes previstas na regulamentagdo aplicavel, os materiais de
divulgacdo, bem como quaisquer informacgoes relativas ao Fundo que sejam
consideradas relevantes pela Administradora.

Nao ha prospecto para o Fundo ou prospecto de distribuicao publica de suas cotas.
Outras caracteristicas e detalhes sobre as operacoes de integralizacdo e resgate de
cotas, bem como sobre operacoes de empréstimo de acoes, estao disponiveis na pagina
do Fundo e s3o atualizados periodicamente, na forma da regulamentacao aplicavel.

A Administradora divulga, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
inerente ao funcionamento do Fundo de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informacoes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisi¢cao das
cotas na da pagina do Fundo na Internet, aos enderecos de correspondéncia
eletronicos cadastrados na pagina do Fundo e no sistema de divulgacdo de
informagoes da BM&F Bovespa.

A cada dia 1til, a Administradora informa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao o Valor
Patrimonial da cota, a composicdo da carteira e o valor do Patriménio Liquido do
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Fundo. Os cotistas sdo informados acerca de suas posi¢oes em conformidade com a
legislacao e regulamentacao aplicaveis.

Informacodes sobre o Fundo podem ser obtidas, a qualquer tempo, pelos cotistas: I -
nas agéncias da Administradora e nos escritérios dos Agentes Autorizados; II - na
Central de Atendimento ao cotista pelo nimero 0800-726-0101 e na Central de
Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva pelo nimero 0800-726-2492. III -
por correio eletronico enderecado a Administradora, no endereco de atendimento:
supotoil@caixa.gov.br.

14.0utras informacoes

a) A rentabilidade do Fundo e o valor da cota no encerramento nos tltimos
exercicios foram os seguintes:

Valor da Rentabilidade
Data Cota - R$ (%) Benchmark — PETR3
(%)
Exercicio findo em 31 de marco de 2018 84,331733 30,45 31,36
Exercicio findo em 31 de margo de 2017 64,645945 29,30 27,29

b) Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relacdo ao patrimonio
liquido médio nos dltimos exercicios sao os seguintes:

Exercicio findo Exercicio findo
Em 31/03/2018 Em 31/03/2017
R$ mil % R$ mil %
PL médio 54.200 66.872
Encargos:
Taxa de administracio 145 0,22 225 0,34
Despesas administrativas 118 0,27 116 0,17
Corretagens e emolumentos 3 0,01 4 0,01

c) As despesas de corretagens debitadas ao Fundo e seus percentuais em relagao ao
valor médio da carteira de acoes em cada exercicio foram os seguintes:

Exercicio findo Exercicio findo
Em 31/03/2018 Em 31/03/2017
R$ mil % R$ mil %
Valor Médio Carteira de A¢oes 53.820 66.381

Corretagens e emolumentos 3 0,01 4 0,01
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d) A evolucao do valor da cota no ultimo dia til de cada um dos altimos doze meses,
as respectivas variacoes mensais e acumuladas para cada més (nao auditado) e a
evolucao do benchmark (evolucao do indice BOVESPA), foram os seguintes:

Benchmark - BOVESPA

Rentabilidade
Rentabilidade Rentabilidade Rentabilidade Acumulada
Més Valor da Cota PL Médio Mensal Acumulada  Mensal IBOV IBOV
(R$) Mensal (%) (%) (%) (%)
31/03/2017 64,645945
28/04/2017 65,066348 60.929 0,65 0,65 0,64 0,64
31/05/2017 62,378598 60.897 (4,13) (3,51) (4,12) (3,50)
30/06/2017 62,544563 55.517 0,27 (3,25) 0,30 (3,21)
31/07/2017 65,507012 57.401 4,74 1,33 4,80 1,44
31/08/2017 70,342570 58.099 7,38 8,81 7,46 9,00
29/09/2017 73,733525 61.962 4,82 14,06 4,88 14,33
31/10/2017 73,714980 60.416 (0,03) 14,03 0,02 14,35
30/11/2017 71,200718 58.208 (3,41) 10,14 (3,15) 10,75
29/12/2017 75,588340 52.725 6,16 16,93 6,16 17,57
31/01/2018 83,880501 40.018 10,97 29,75 11,14 30,67
28/02/2018 84,329424 41.808 0,54 30,45 0,52 31,35
29/03/2018 84,331733 42.090 0,00 30,45 0,01 31,36

A rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.

15. Demandas judiciais

A administradora no exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais
direitos dos cotistas, aderiu em nome do Fundo ao procedimento arbitral, de cunho
indenizatorio, em face da Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, instaurado perante
a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

16.0utros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucao n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, nao
foram registrados pagamentos por servigcos prestados pelo auditor externo do Fundo,
além dos honorarios de auditoria das demonstracoes financeiras. A politica adotada
pelo Administrador atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

17. Alteracoes estatutarias

Nao houve alteracoes estatutarias nos exercicios findos em 31 de marco de 2018 e de
2017.
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18. Outros assuntos

Em 7 de julho de 2016, a Comissao de Valores Mobiliarios emitiu a Instru¢ao CVM
577, que passa a vigorar para os exercicios sociais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro
de 2017, alterando o Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) anexo a
Instrucao CVM 438/06.

A Instrucao dispoe, entre outros, sobre a elaboracao e divulgacao das demonstragoes
financeiras dos fundos de investimento regidos pela Instrucao CVM 555,
estabelecendo os critérios contabeis para a classificagdo e mensuracao dos ativos e
passivo e definindo as informac¢des minimas a serem divulgadas nas notas explicativas
as demonstracoes financeiras dos referidos fundos de investimento.

A Instrucao CVM 577 entrou em vigor na data de sua publicacao, produzindo efeitos

para as demonstracgoes financeiras dos exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2017.

19.Informacoes adicionais

O diretor e o contabilista responsaveis pelo fundo na data base eram os seguintes:

Flavio Eduardo Arakaki
Diretor Responsavel

Flavio Cavalcanti Dantas
Contador - CRC DF - 013335/0-9



