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Cenario Internacional

Os receios dos impactos econdmicos das politicas do
Trump levaram o Fed a mudar novamente a postura,
adotando tom cauteloso e sinalizando uma diminui¢do
no ritmo de cortes da taxa de juros, que agora deve
ocorrer de forma intercalada. De fato, o ano de 2025 se
inicia com nivel de incerteza elevado. Ainda com
nomeagBes e anuncios importantes a serem feitos
antes da tomada de posse no proximo dia 9, o més de
janeiro aguarda grandes defini¢des sobre o rumo da
economia norte americana.

Nos Estados Unidos, o Fed adotou um tom bem mais
cauteloso na reunido de dezembro, sinalizando uma
diminuicdo no ritmo de cortes. Com isso, 2024 se
encerra com mais uma mudanga no discurso do Fed,
em um ano marcado por uma condugdo de politica
monetaria volatil. A resiliéncia da atividade e os riscos
inflaciondrios das novas politicas a serem
implementadas esse ano levantou incertezas sobres o
processo de convergéncia da inflagdo.

Na Europa, o ECB sinalizou que deve levar a taxa de
juros até o patamar considerado neutro nas proximas
reunides. A atividade corrente fraca, se soma as
perspectivas ruins de uma politica tarifaria do Trump,
com potencial, inclusive, de afetar setores importantes
da economia europeia, como a industria na Alemanha.
Com o cenario de inflagdo mais controlada, esses
fatores abrem o caminho para uma politica monetaria
menos restritiva.

Na China, os estimulos anunciados pelo governo nos
ultimos meses de 2024 parecem surtir efeitos, pelo
menos no curto prazo, com melhora nos dados vindos
do setor imobilidrio. Embora os estimulos possam
ajudar no curto prazo, os desafios de longo prazo
persistem, em especial com a China sendo a mais
impactadas pelas politicas de tarifas a serem
implementadas pelo novo governo norte americano.

Autorregulagio
ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

de Investimento econdmica e ndo pardmetro de objetivo do Fundo.

Brasil

No Brasil, a conjuntura econdémica aponta para uma
desaceleragdo significativa na atividade econOmica
devido a politica monetaria muito restritiva (juros reais
curtos acima de 10%) e ao ajuste fiscal em curso. O
Banco Central mantém juros elevados, com taxa Selic
em 13,25%, resultando em um juro real préximo de
11%. Esse nivel contracionista ja comeca a impactar a
atividade econdmica. A politica fiscal, que foi
expansionista em 2023, agora passa por um ajuste,
com reducdo do gasto publico de 20,4% em meados de
2024 para 18,7% do PIB em dezembro de 2024. Essa
mudanca deve contribuir para uma desaceleragao no
crescimento econdmico, com proje¢des de PIB caindo
de 3,5% em 2024 para algo préximo de 2% em 2025. O
impacto inicial da desaceleracdo sera maior no setor
ndo-agricola, uma vez que o setor agricola serd
beneficiado por boas safras de soja e milho em 2025.

A desaceleragdo econdmica deve permitir uma
reversdao na trajetéria dos juros ao longo de 2025. O
mercado ja ajusta suas expectativas. O mercado futuro
chegou a precificar um pico de juros de 17% e no
momento jd vé esse pico em torno de 15%.
Acreditamos que na medida em que sejam divulgados
mais numeros indicando uma moderagdo na atividade
econdmica, a credibilidade da sinalizacdo de um pico
de Selic a 14,25% aumentara. Paradoxalmente, os
dados econdmicos mais fracos beneficiaram o mercado
aciondrio brasileiro, que reagiu positivamente a
expectativa de juros longos mais baixos, resultando em
uma valorizagdo da Bolsa. Caso o cenario de
desaquecimento econdémico se confirme (crescimento
do PIB de 2% em 2025% e a inflacdo permaneca
controlada), a taxa Selic pode iniciar um ciclo de cortes
no ultimo trimestre do ano, o que poderia impulsionar
ainda mais o mercado de ag¢des no Brasil.

Apesar das tendéncias que descrevemos acima, é
importante enfatizar que a visibilidade do cenario
macro parece baixa no momento. Riscos geopoliticos,
mudangas de diretriz no governo Trump e no Brasil um
ponto de inflexdo nas politicas monetarias e fiscal.

As informagBes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opiniGes expressas, proje¢des e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisbes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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Atribuicdo de Performance e Perspectivas

Em janeiro, o Fundo obteve um retorno de 5,61% vs.
4,86% do lbovespa. No ano, acumula um retorno de
5,61% vs. 4,86% do Ibovespa.

O destaque positivo do més foi nossa posi¢do em Itad.
Ap0ds a deterioracdo do mercado em dezembro do ano
passado, os bancos, de modo geral, tiveram uma forte
recuperagcdo em janeiro. Em particular, o Itau se
destacou entre os grandes bancos, registrando uma
valorizagdo de 10,1%. O movimento ocorre a medida
que se aproxima a divulgacdo de seu guidance para
2025, com o mercado apostando que, apesar do
cenario desafiador, o banco seguira apresentando um
solido crescimento de lucro, sustentando seus niveis de
retorno.

Por outro lado, a posicdo em Gerdau foi o destaque
negativo. O desempenho do papel refletiu a piora das
expectativas para os resultados da companhia para o
comego de 2025. As atividades das duas principais
divisGes de negdcios deverdo arrefecer no 1T25. No
Brasil, a alta da taxa de juros e a incerteza sobre o
futuro do pais comegaram a impactar de forma
negativa a demanda e consequentemente o preco do
aco. Na America do Norte, os agentes continuam
cautelosos com a entrada do Trump no poder, o que
tem postergados os investimentos na regido.

Posicionamento

Apesar das mudancgas no cendrio de juros nos EUA e no
Brasil, mantivemos inalterada a nossa estratégia,
focando em empresas e setores mais conservadores,
boas pagadoras de dividendos e de maior liquidez.

Atualmente, nossas maiores exposicdes estdo nos
setores de Bancos, Petrdleo & Gas e Utilities.

Autorregulacio As informagBes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢des e estimativas nao
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CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS

RAZOES PARA INVESTIR

Fundo com gestdo realizada pela
com foco em
acima do Ibovespa no longo prazo.

Fundo de investimento feito sob
medida para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

rentabilidade prazo.

PERFORMANCE (36 meses)
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Fev/2022 Mar/2022 Mai/2022 Jul/2022
RENTABILIDADE (%)

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2025
Fundo (%) 5,50 5,50
col 1,0 1,0
%CDI 544,6 544,6
2024
Fundo (%) -4,13 1,03 044 303 3,81 1,37 3,16 6,10 317 195 -4,09 -4,45 -13,15
CDI 1,0 0,8 0,8 0,9 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9 10,9
%CDI - 128,4 - - - 1743 3482 7034 - - - - -
2023
Fundo (%) 6,28 -6,89  -3,48 3,05 3,70 8,37 3,47 -5,14 0,07 -3,93 12,42 5,87 24,24
CDI 1.1 0,9 1,2 0,9 11 11 11 1.1 1,0 1,0 0,9 0,9 13,0
9%CDI 586,2 - - 3323 3294 7812 3237 - 7,7 - 13532 654,5 186,6

MERCADO DE ATUACAO

TITULOS PUBLICOS
POSFIXADO ACOES

CREDITO PRIVADO

PREFIXADO MOEDAS
INFLACAO INVESTIMENTO EXTERIOR
COTAS DE FUNDOS OUTROS
NAO ATUA

CNPJ:
Gestao:
Administrador:

CAIXA DTVM

Classificagdo Anbima: Acdes Livre
Tributagdo: Renda Variavel
Cota Utilizada: Fechamento
Inicio do Fundo: 12/12/2011
Taxa de Administracéo: 1,72%

Taxa de Administracdo (Maxima): N&o ha

Taxa de Performance: N&o ha

Publico-Alvo:

14.507.699/0001-95

Caixa Economica Federal

Investidores em geral, restrito a Regimes

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data da Carteira: 07

e e _35’6./°

Compromissada Is,a%

2024

Titulos Publicos |0,4%

Caixa 0,0%

outros  0,0%
v
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

CARACTERISTICAS
Aplicacdo Inicial:
Saldo Minimo:
Resgate Minimo:
Aplicagdo (déb./conv.):
Resgate (conv./créd.):
Horario limite:
Volatilidade (12m):

Patriménio Liquido em 31/01/2025:

PL Médio de 12 meses:
Classificacdo de Risco:
Escala de Influéncia ASG:

Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

O FUNDO tem como objetivo rentabilizar os recursos acima do Ibovespa no longo

CLASSIFICACAO DE RISCO

Set/2022 Nov/2022 Dez/2022 Fev/2023 Abr/2023 Jun/2023 Ago/2023 Set/2023 Nov/2023 Jan/2024 Mar/2024 Mai/2024 Jun/2024 Ago/2024 Out/2024 Dez/2024 Jan/2025

Acum Histérico  Fundo (%) %IBOV
06 m -2,59 -
13,83 12m -4,43 -
26,5 24 m 7,10 63,4
52,1 36m 5,76 46,2
48 m 1,35 14,1
7,90
253
31,2
24,24
13,0
186,6

PATRIMONIO LIQUIDO (36 meses)

em R$milhoe

04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24 01/25

R$ 10.000,00

R$ 5.000,00

R$ 100,00
D+0/D+1
D+21/D+23
15:00

13,56%

R$ 653.836.336,83
R$ 726.399.240,38
Arrojado

N&o se aplica

Autorregulacao

ANBIMA

Distribui¢do de Produtos
de Investimento

Material de Divulgag&o. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informacgdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica
de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e nao
parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo vélidas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragées a critério da Administradora. As
informacoes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no endereco www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e
Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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