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1. OBJETIVO

Este documento deve pautar o comportamento da SN Gestdo de Fundos Liquidos
(“SUGET?”), na qualidade de gestora de fundos liquidos da Caixa Asset, no que tange aos
critérios e procedimentos a serem adotados para as melhores praticas no emprego do
Investimento Responsavel, incluindo os processos para avaliar e selecionar ativos, e para
engajar as companhias, considerando aspectos sociais, ambientais e de governanca

corporativa (ASG).

A SUGET, em cumprimento ao seu dever fiduciario e em atencao a crescente importancia
das questdes socioambientais e de governanga corporativa sobre o desempenho dos seus
ativos sob gestao, incorpora as questdoes ASG em seu processo de investimento, de forma
transversal e integrada as suas diferentes classes de ativos e assim o fazendo, busca
melhorar o gerenciamento de riscos, gerar retornos de longo prazo de forma mais
sustentavel e engajar com empresas e outros participantes do mercado contribuindo a

favor da agenda ASG.

2. CONCEITOS

ASG: ASG é a sigla para ambiental, social e governanga (ESG em inglés — environmental,
social and governance), utilizada para medir e informar as praticas e dados referentes aos

aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Engajamento: pratica de monitorar o comportamento das empresas e estabelecer um
didlogo com elas, bem como com outros participantes de mercado, com o objetivo de
melhorar o grau de transparéncia e promover mudangas em termos de estratégia, gestao

de riscos, desempenho ASG, entre outros.

Integracao de fatores ASG: processo de levar em consideragdao dados e informacoes
ambientais, sociais e de governanga em pesquisa de investimentos e na tomada de

decisdo. Trata-se de uma definicdo ampla que inclui as diferentes formas que as
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organizacgdes tém de entender questdes envolvendo ASG (como triagem, analise critica,

analise tematica etc.).

Investimento responsavel: € aquele que incorpora fatores ambientais, sociais e de
governanga nas decisdes de investimentos e também no exercicio da propriedade ativa.
Essa modalidade complementa a analise financeira tradicional e as técnicas de formagao

de carteira.

Materialidade: trata-se do processo de definicdo de aspectos ASG relevantes, ou seja, que
possam influenciar, substantivamente, as avaliagcdes e decisdes de stakeholders. No caso
dos administradores, gestores e investidores, temas materiais sdo aqueles que podem
influenciar a tomada de decisao de investimentos. Logo, materialidade € um método que
revela como todo processo de inclusdo de fatores ASG impactara os investimentos, os
clientes, o meio ambiente e a sociedade. Nesse processo sao definidos: os fatores ASG
que importam; como vao ajudar na identificacdo de oportunidades; tendéncias e riscos
dos investimentos; quais as informagdes utilizadas para a realizacdo da analise e
divulgacéo dos resultados; e, como sera o ciclo de investimento, desde o processo de

analise até a realizagdo, bem como a sua manutencgéo.

Oportunidades e Riscos Materiais: caracteristicas e atributos ASG que podem impactar

significativamente o desempenho financeiro de um ativo, empresa ou instituicéo.

Provedor de indices: um provedor de indices € uma companhia especializada que esta
dedicada a criagao e calculo de indices de mercado e ao licenciamento de seu capital

intelectual como base de produtos passivos.

3. PRINCiPIOS GERAIS NORTEADORES

Acreditamos que a incorporagao de boas praticas ASG nas atividades da gestdo podem
impactar positivamente o valor que entregamos aos nossos cotistas. Nossa abordagem

ASG esta consolidada em nossa filosofia de investimento e em nosso processo de

investimento, convergindo aos Principios de Investimento Responsavel.
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Como gestores dos recursos de nossos clientes temos a responsabilidade de investi-los
de forma ética e responsavel, buscando um completo entendimento das oportunidades e
riscos envolvidos em nossas decisdes. Acreditamos que fatores ambientais, sociais e de
governanga sao importantes direcionadores de performance de longo prazo para nossos
investimentos, e nossa abordagem com relagdo ao tema tem como objetivo gerar valor
para nossos clientes pela identificacdo de oportunidades e reducao de riscos relacionados

aos portfélios de renda variavel e renda fixa.

As diretrizes expostas neste documento nédo sédo excludentes no sentido de impedir
alocacédo em ativos que nao atendam aos critérios aqui descritos, desde que entendamos

que o risco nao seja impeditivo.

4. INTEGRACAO DOS ASPECTOS ASG

Procedimentos Gerais

Os aspectos ASG podem ser incorporados em diferentes etapas do processo de
investimento, desde a geracao de ideias/prospecc¢ao de ativos, passando pela integracao
ASG aos modelos de analise fundamentalista e analise do tema pela gestéo, até a etapa

de decisao de alocacdo, monitoramento e por fim pelo engajamento.

A SUGET utiliza uma abordagem distinta das questdes ASG para cada estratégia de

investimento, conforme quadro abaixo:

Estratégia de Investimento Integracgéo Engajamento Voto

Renda Variavel

Gestao Ativa Sim Sim Sim

Gestao Passiva Nao Sim Sim
Renda Fixa

Titulos Privados Sim Nao Sim

Titulos Publicos Sim Nao Nao
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a) O gestor considera os aspectos ASG no processo de tomada de decisdo de
investimentos, de maneira integrada, ndo se limitando a produtos cujo regulamento
contemple a alocacéo de recursos em ativos com praticas diferenciadas de investimentos

responsaveis.

b) Incorporamos metodologias ASG nas analises de agdes, crédito privado e divida

soberana.

c) As areas de risco e de pesquisa integram os aspectos ASG: nas avaliagbes de rating
soberano; nas operagdes compromissadas por meio da avaliacido da contraparte; nas
avaliagdes de rating de crédito e nos pareceres de crédito de emissdes de divida; e nas
andlises fundamentalistas e valuations de empresas. Todas estas avaliagbes sao
disponibilizadas aos gestores subsidiando-o na tomada de decisbes de investimento,
sempre em alinhamento com as diretrizes estabelecidas nas politicas de investimento de

cada classe de fundo

d) A inclusao de fatores ASG nas analises ajuda a antecipar as oportunidades e a gerar
melhores avaliagdes de risco. Com mais informacdes disponiveis, a decisdo de investir &
mais bem fundamentada. Com a inclusdo da analise ASG, tem-se uma visdo mais
abrangente do portfdlio de investimentos, facilitando a identificacdo de oportunidades que

muitas vezes nao sao notadas utilizando somente a avaliagao financeira convencional.

e) Avaliamos a sustentabilidade econdmico-financeira e/ou atratividade do investimento
com a incorporacao de fatores ASG em modelos de valuation e/ou analise do fluxo de
caixa na avaliacdo de empresas/emissdes de divida, e no caso de divida soberana, com

a avaliacao de risco ASG do pais.

f) Buscamos o aprimoramento constante das metodologias e processos de analise, a fim
de integrar de forma consistente os aspectos ASG, de modo a oferecer cada vez mais

valor e seguranca aos nossos clientes.

g) Nao utilizamos filtros negativos que restrinjam o universo de investimento.
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5. PROCESSO DE ENGAJAMENTO

Faz parte do processo de integragdo ASG, o engajamento com as partes interessadas e

0 exercicio do voto em assembleias. Sendo assim, buscamos contemplar nesse processo:

a) Empresas - consideramos o engajamento com as empresas uma forma apropriada para
explorar os temas relevantes identificados e ampliar nosso conhecimento sobre as
empresas. O objetivo é estabelecer um dialogo construtivo com as empresas, de forma a
aprofundar o entendimento de como questdes ASG podem impactar o valor de mercado
das companhias de distintos setores e consequentemente de nossos investimentos. A
forma primaria de contato é via Departamento de Relagbes com Investidores (RI) da
empresa investida podendo envolver as areas de pesquisa, gestdo e risco individual ou

conjuntamente na abordagem.

b) Publico Externo - Colaboramos e engajamos com outros participantes de mercado
(gestores de ativos, bolsa de valores/B3, provedores de indice, redes de investidores,
entidades de mercado, reguladores etc.), com o intuito de promover o investimento

responsavel e sustentavel abordando temas ASG relevantes.

c) Exercer o direto ao voto nas empresas investidas nos casos em que se apresente
materialidade ASG, conforme diretrizes estabelecidas na Politica de Exercicio de Voto da
CAIXA Asset.

Nossas diretrizes de engajamento buscam focar em temas que atendam o critério de
materialidade, ou seja, em que haja relevancia no impacto para o setor ou companhia,
para mitigagao de riscos ou vislumbrando oportunidades. Os procedimentos especificos
de nosso processo de engajamento podem ser encontrados no documento de diretrizes

de engajamento junto as companhias investidas.

6. EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Boas praticas de governanga corporativa podem promover um maior alinhamento entre

os interesses das empresas e os de seus acionistas. Dessa forma, levamos em
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consideragao para exercicio do direito de voto em assembleias gerais dos ativos detidos

pelas classes de fundos as questdes ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Os principios gerais norteadores de nossa politica de exercicio de voto, no tocante a
tematica ASG, sao os Principios para o Investimento Responsavel apoiados pela
Organizagao das Nacgdes Unidas (ONU), considerando as implicagdes do investimento
para a defesa do meio ambiente, a promog¢ao do desenvolvimento social e adogao de boas

praticas de governanga corporativa nas empresas.

Nossas diretrizes da Politica de Exercicio de Voto da Caixa Asset estabelecem o exercicio
do direito ao voto nas empresas investidas nos casos em que se apresente materialidade
ASG na pauta a ser deliberada, porém, ndo se limitando a estes casos, sendo nossa
decisdo de participar discricionaria quando entendermos ser de nosso interesse

participarmos na discussao de alguma pauta especifica ligada ao tema.

Divulgamos os votos proferidos em assembleias, zelando pela transparéncia do Exercicio
de Voto. E assegurada a divulgacao, no site da Caixa Asset, do histérico das votacdes ao
longo do ano e as Matérias Relevantes Obrigatérias estdo descritas na Diretriz de
Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, disponivel para consulta no enderego

eletronico: hitps://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx.

7. VIGENCIA

Este documento podera ser revisto sempre que necessario.

Declaramos que a presente é copia fiel do documento que contém as Diretrizes de

Investimento Responsavel, aprovada pelas instancias competentes da CAIXA Asset.
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