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Relatdrio da Administracdo — 1° semestre de 2006

Cidadaos brasileiros,

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis da Caixa
Econbmica Federal, relativos ao 1° semestre de 2006, nos termos estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil (BACEN).

Introducéo

Os resultados, ora relatados, contribuem para reafirmar o papel da CAIXA como maior
agente de politicas publicas do Governo Federal.

Para cumprir seu papel de instrumento de politicas publicas e de alavancagem do crédito na
economia, a CAIXA avanca na implementac&o de consistente estrutura de governanca
corporativa, propiciando uma gestdo com responsabilidade social e geracao de valor para a
sociedade.

No primeiro semestre de 2006, a CAIXA atingiu novo recorde histdrico de contratacdes no
financiamento habitacional. Foram contratados R$ 7,37 bilhdes, quase 71,3% do orcamento
estipulado para todo o ano de 2006.

Atendendo as diretrizes do Governo Federal, o Programa Bolsa Familia, operado pela
CAIXA, ultrapassou, no semestre, a meta definida, disponibilizando R$ 682,2 milhdes a 11,2
milhGes de familias em todos os municipios brasileiros.

A implantagdo do Novo Modelo Tecnoldgico e Logistico das Casas Lotéricas esta em fase
final de execucdo, reduzindo custos operacionais e garantindo a almejada independéncia
negocial. O novo modelo, que amplia o numero de fornecedores e moderniza todos os
equipamentos das lotéricas, atende a determinacao dos 6rgaos controladores e
fiscalizadores (TCU, Ministério Publico etc.). Além disso, as mudancas permitem aumentar
em 50% a capacidade de atendimento das casas lotéricas, com novos servicos e muito mais
agilidade.
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Desempenho econémico-financeiro

O lucro liquido no 1° semestre de 2006 foi de R$ 1.344 milhdes, viabilizando a destinagéo a
Unido da quantia de R$ 626 milhdes a titulo de dividendos e juros sobre capital préprio.
Somado aos repasses das loterias, tributos e encargos recolhidos, eleva-se a R$ 2,9 bilhdes
0 montante destinado ao Tesouro Nacional no semestre. O retorno sobre o PL foi de
34,38%. O Patrim6nio Liquido (PL), em 30 de junho de 2006, equivale a 25,72% dos ativos
ponderados segundo o risco, e as imobilizacdes representam 17,89% em relagédo ao PL.

O resultado da intermediacéo financeira apresentou uma varia¢ao positiva de 15,35% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, destacando-se o crescimento de 25,05% das
receitas de operacgfes de crédito.

Indicadores de Rentabilidade e Performance (%)

Indicadores 2° trim 05 3°trim 05 4° trim 05 1° trim 06 2° trim 06
Margem Bruta 36,32 32,67 40,34 44,03 34,34
Margem Operacional 10,82 8,89 15,07 11,59 9,69
Margem Liquida 7,38 4,21 11,62 9,82 9,55
Eficiéncia 67,14 66,59 66,11 54,71 74,72
Cobertura Despesas de Pessoal 95,88 93,48 84,02 91,98 87,93

Execucdo de Politicas sociais e apdio a Administracédo Publica
Conta CAIXA Facil
A conta CAIXA F&cil, responsavel pela inclusdo de milhares de brasileiros no sistema

bancério, alcancou, no semestre, 4,3 milhdes de contas abertas, apresentando crescimento
de 13,37% em relacdo a dezembro de 2005.
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Programas de habitacdo de interesse social e de mercado

Em consonancia com as diretrizes estratégicas em vigor, no que se refere a politica
habitacional do Governo Federal, que prioriza o atendimento a populacéo de baixa renda, a
reducao do déficit habitacional e das desigualdades sociais e regionais e, ainda, a geracao
de novos empregos, a CAIXA distribuiu, no semestre, orcamentos e metas relativas aos
diversos programas, com recursos do FGTS, FAR, FDS, OGU, CAIXA e FAT - Habitac&o.

As contratacdes efetivadas por intermédio dos diversos programas habitacionais
apresentaram, no semestre, um acréscimo de 171% em relacdo ao volume contratado no
mesmo periodo de 2005.

No que se refere aos programas lastreados com recursos do FGTS, destinado a familias
com renda de até R$ 4.900,00 - com prioridade para a faixa de renda de até 5 salarios
minimos -, a CAIXA contratou, no semestre, o montante de R$ 4,07 bilhdes, nos quais estao
incluidos os subsidios habitacionais, beneficiando, aproximadamente, 204 mil familias em
todo o territorio nacional e proporcionando a geracao de 390 mil novos postos de trabalho.
Ressalta-se que os programas com recursos do FGTS apresentaram, no semestre, um
acréscimo de 120% em relagéo ao volume contratado no mesmo periodo de 2005.

No quadro abaixo, é apresentado o resumo das contratacdes habitacionais, por fonte de
recursos, no a&mbito de todos os programas conduzidos pela CAIXA.

Valores em R$ Mil / Quantidades em Unidades

Valores Unidades Populacéo Empregos
Origem Recursos contratados habitacionais beneficiada gerados
FGTS e Subsidios™ 4.077.108 204.707 973.096 390.837
FAT 40.731 4.004 16.016 3.872
FAR/Arrendamento Residencial 580.009 18.198 72.792 56.722
CAIXA® 1.807.687 41.228 164.912 172.302
FDS/Crédito Solidario 40.397 2.004 8.016 3.851
Repasses OGU® 828.822 80.217 681.979 93.126
TOTAL 7.374.754 350.358 1.916.811 720.710

Notas: @ Inclui valores PSH e Pré-Moradia; ® Inclui Construcard' ® Relativos & Habitag&o (FNHIS).
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Relativamente as operac¢des com recursos do FGTS, foram concedidos, no primeiro
semestre de 2006, subsidios habitacionais no valor de R$ 951 milhdes, com recursos
oriundos daquele Fundo, que compreendem subsidios destinados a complementacéo da
capacidade de compra dos beneficiarios e a cobertura de parte dos custos financeiros
decorrentes dos financiamentos.

Apoio ao Desenvolvimento Urbano

O Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da Construg&o Civil (SINAPI),
desenvolvido pela CAIXA, é utilizado como referéncia oficial para efeito da analise de custos
das obras publicas executadas com recursos do orcamento da Unido, desde a edicéo da Lei
10.524/2002 (LDO 2003). A CAIXA possui convénios, em vigor, com 17 6rgdos e entidades
da administracdo publica para efeito de utilizacdo dos dados do SINAPI, dentre eles, o
Tribunal de Contas da Unido (TCU), a Controladoria Geral da Unido (CGU), a Secretaria da
Receita Federal (SRF), o Exército e, mais recentemente, a Infraero.

A CAIXA implantou, no semestre, o Banco de Dados do Sistema de Avaliacbes de Iméveis
em Massa para obter e disponibilizar indicadores de mercado imobiliario, nas areas de sua
maior atuacao. O Sistema de Avaliacdes de Imdveis em massa proporciona maior qualidade
nas analises de crédito que dependem de informac8es do mercado imobiliario.

A CAIXA firmou contrato com o Ministério da Cultura para viabilizar financiamentos em 26
cidades no Programa MONUMENTA BID, que visa a recuperagdo de imoveis privados
localizados em areas histéricas e cujo orcamento para o biénio 2005/2006 é de R$ 63
milhdes. Atualmente, o Programa conta com operagfes contratadas nos estados de SC, RJ
e RS, no total de R$ 1,1 milh&o, e cerca de 564 projetos encontram-se em andlise para
contratacao.

Programas de saneamento e infra-estrutura

Na area de saneamento e infra-estrutura, durante o semestre, a atuacao da CAIXA foi
concentrada na contratagcdo de operacdes de crédito dentro do limite de R$ 2,54 bilhdes
autorizado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) para contratacéo de operagfes de
crédito para entidades do setor publico, sendo que naquele valor estdo considerados:
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R$ 2,2 bilhdes, destinados ao financiamento de a¢bes de saneamento ambiental;
R$ 300 milhdes, destinados ao financiamento de agfes de infra-estrutura para
mobilidade urbana;

R$ 40 milhdes, destinados ao financiamento de a¢des de modelagem de servicos
publicos voltados a parceria publico-privada.

A atuacao concentrou-se no 1° semestre em funcdo do cumprimento da lei eleitoral, que
restringe a atuagdo dos agentes publicos no periodo pré-eleitoral e, especialmente, durante
todo o segundo semestre deste ano junto aos governos estaduais, proibidos de realizar
operacdes de crédito no periodo de 1° de julho a 31 de dezembro do corrente ano.

Merece destaque a participagdo do Agente Financeiro CAIXA no limite autorizado de R$ 2,2
bilhdes destinados ao financiamento de acdes de saneamento ambiental, dos quais a CAIXA
formalizou, até o final de junho de 2006, a contratacéo, no montante de R$ 853 milhdes, de
operacdes que utilizam como fonte de recursos o Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS).

Na prestacédo de servicos de repasse de recursos internacionais ndo onerosos, a CAIXA
realizou nova contratacdo no ambito do programa PAT-PROSANEAR, no valor de R$ 1,15
milhdo, que utiliza recursos oriundos do Banco Internacional para Reconstrucdo e
Desenvolvimento (BIRD).

Inovacao Tecnol6gica em Desenvolvimento Urbano

No ambito das a¢bes de inovacéo e transferéncia de tecnologia em desenvolvimento urbano,
a CAIXA concluiu a edicao do livro que compde a série “Alternativas Tecnoldgicas para a
gestdo ambiental: O CEIVAP e a gestéo integrada dos recursos hidricos da bacia do rio
Paraiba do Sul".

A COPPETEC/UFRJ foi contratada pela CAIXA para elaborar o livro texto “Tratamento de
esgotos sanitarios em empreendimentos habitacionais da CAIXA”, visando relacionar a
legislacdo ambiental as tecnologias e processos aplicaveis no controle da polui¢cdo por
esgotos sanitarios dos empreendimentos.

Participou da construgdo dos editais publicos dos programas HABITARE e PROSAB.
Selecionou, no ambito do HABITARE, 17 projetos referentes as duas redes tematicas:
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“Ciéncia, tecnologia e inovacdo para a melhoria da qualidade e reducao de custos da
habitacéo de interesse social” e “Desenvolvimento e difusdo de tecnologias construtivas para
a habitacao de interesse social”. Os convénios assinados entre a CAIXA e a Financiadora de
Estudos e Projetos (FINEP) dos programas HABITARE e PROSAB representardo um aporte
de recursos de R$ 1 milhdo e R$ 1,4 milhdo, respectivamente.

A Universidade Federal do Rio Grande do Norte (UFRN), por intermédio da Fundacéo Norte
Riograndense de Pesquisa e Cultura (FUNPEC), foi contratada para elaborar projeto de
transferéncia de tecnologia de tratamento de esgotos, para aplicagdo em empreendimentos
habitacionais produzidos ou financiados pela CAIXA.

Assinado protocolo de intencao entre a CAIXA, o Servi¢o Social do Comércio (SESC) e a
Prefeitura de Niterdi, no Estado do Rio de Janeiro, com objetivo de estabelecer condi¢cdes
para articulacdo das instituicdes, visando promover o desenvolvimento econémico e social
da comunidade residente no local. Estdo previstas, entre outras acdes, a implantagcédo de
empreendimento solidario no Morro do Estado, no &mbito da Rede de Tecnologia Social
(RTS).

CAIXA Hospitais

A CAIXA contribui para suprir as necessidades imediatas de capital de giro dos hospitais
filantrépicos, por meio da operacéo de crédito denominada CAIXA Hospitais. No semestre,
foram contratadas 152 operagfes que alcangaram o montante de R$ R$ 183,7 milhdes.
Comparando-se com o mesmo periodo de 2005, verifica-se que o valor contratado cresceu
17,16%.

Apoio a gestdo publica

Um Acordo de Cooperacao Técnica entre a CAIXA e o Ministério das Cidades, com a
finalidade de implementar o Programa Nacional de Capacitacdo de Cidades, foi renovado
neste semestre. O objetivo é criar formas de capacitar e promover a integracdo entre os
técnicos da CAIXA e dos Municipios. Oficinas foram desenvolvidas, bem como seminarios e
cursos em todo o Brasil, nos temas relativos ao Plano Diretor, Cadastro Técnico
Multifinalitario, Capacitacéo de Liderancas, entre outros.

Foram realizados Seminarios de Instrumentos Fiscais e Politica Urbana (RJ,PE,DF), Curso
de Formacéao de Multiplicadores — Cadastro Técnico Multifinalitario (DF), e Seminario
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Regional de Cadastro Técnico (SC). O publico-alvo dos encontros sdo os gestores e técnicos
municipais, profissionais das areas de arquitetura e urbanismo, engenharia, geografia, direito
e outras areas que trabalhem com o planejamento territorial urbano. Cada encontro conta
com cerca de 100 participantes e séo discutidos temas como: Cadastro Técnico Territorial
Multifinalitario e desenvolvimento urbano, avaliacao de imdveis, tributacao imobiliaria e
financiamento.

Também, no ambito do acordo, foram realizadas oficinas conjuntas de capacitacdo na area
de habitacdo e saneamento, para gestores e técnicos municipais e estaduais; conselheiros
municipais e estaduais de habitacdo e saneamento; poder legislativo municipal e estadual,
entidades de classe, movimentos sociais e ONGs que atuam na area habitacional, de
saneamento e do desenvolvimento urbano; Técnicos das Geréncias de Filial de Apoio ao
Desenvolvimento Urbano da CAIXA.

Um Acordo de Cooperacao Técnica entre a Secretaria de Relagfes Institucionais da
Presidéncia da Republica, a CAIXA, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e o Instituto de Pesquisa Econbmica Aplicada (IPEA), que prevé a criacao
do Portal Federativo, foi também assinado neste semestre. O objetivo € contribuir para a
melhoria da gestado publica no Brasil, por meio da disponibilizacdo de informacgdes aos
gestores municipais relativas as financas e a administracéo publica dos entes federativos. O
Sistema SIMBRASIL sera disponibilizado futuramente neste Portal.

Repasses e transferéncias de recursos do Orgcamento Geral da Unido (OGU)

No semestre, foram contratadas 771 operacgdes, que atingiram o valor de R$ 1 bilhdo, com
estimativa de geracao de 225 mil empregos. No mesmo periodo de 2005 houve contratacfes
no valor de R$ 13,84 milhdes.

Relativamente aos desembolsos a conta de contratos de repasse assinados anteriormente,
foram efetuadas liberacdes no periodo no valor de R$ 484 milhdes, com acréscimo de
135,06 % sobre o0 mesmo periodo de 2005.

Programa melhores praticas de gestéo local
No ambito do Programa CAIXA Melhores Préaticas em Gestao Local, a CAIXA promoveu

Oficinas com foco nas teméticas: Desenvolvimento Local; Habitacdo de Interesse Social,
Gestao de Recursos Hidricos e Gestdo Urbana. O objetivo é disseminar o conhecimento
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sobre as melhores préticas premiadas pela CAIXA e inspirar parceiros a adotarem as
solugBes para problemas semelhantes. Participaram representantes de 65 prefeituras, 14
universidades e 16 ONG, de todos os estados brasileiros. A CAIXA, também, divulgou a
experiéncia brasileira no exterior, por meio da participacdo, em junho de 2006, no Il Forum
Urbano Mundial, em Vancouver/Canada. Nas apresentacées, foram divulgadas as Melhores
Praticas com foco nas ac¢des de habitacdo de interesse social.

As 10 melhores experiéncias premiadas pela CAIXA, em 2005, foram inscritas pela CAIXA
no Best Practices and Local Leadership Programme — UN/HABITAT, para concorrerem ao
Prémio Internacional de Dubai/Emirados Arabes.

Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS)

Na qualidade de Agente Operador do FGTS, a CAIXA registrou, no semestre, a arrecadacao
de contribui¢cdes ao fundo no valor de R$ 17,8 bilhdes, por meio de 22 milhdes de guias. Em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, o valor arrecadado apresentou crescimento
nominal de 13,2%.

Foram realizados 11,6 milhdes de pagamentos nas diversas modalidades de saques,
totalizando R$ 14,4 bilhdes. Em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, esses
nameros apresentaram-se superiores em 17,3% e 13,5%, respectivamente.

Foram injetados na economia cerca de R$ 5,3 bilhdes na forma de desembolsos referentes
as parcelas das contratacdes de financiamento de obras de habitacdo, saneamento e infra-
estrutura urbana e de descontos concedidos as familias de baixa renda. Em relagéo ao
mesmo periodo de 2005, esse montante foi superior em 153,7%.

O FGTS, por intermédio da CAIXA, contribuiu para recolocar em circulagéo na economia
brasileira a quantia de R$ 21,4 bilhdes, incluindo, nesse total, os saques realizados por meio
dos créditos complementares. Essa soma foi superior em 21,8% ao realizado no mesmo
periodo do ano anterior.

Créditos Complementares do FGTS

Foram efetivados nas contas vinculadas do FGTS mais de 1 milh&o de créditos
complementares decorrentes de planos econdmicos, num montante de R$ 1,9 bilhdo, e
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desse valor foram sacados pelos trabalhadores que ja haviam adquirido esse direito um total
de R$ 1,7 bilhao.

Do total de 122 milhdes de contas com direito aos créditos complementares, no semestre,
foram realizados 83,3 milhdes de créditos, no montante de R$ 38,3 bilhdes. Desse total de
créditos foram realizados cerca de 57 milhdes de saques num total de R$ 30,0 bilhdes.

Fundo de Compensacéo de Variacdes Salariais (FCVS)

Como instrumento de politica social do governo, o FCVS subsidia os contratos de
financiamentos habitacionais do Sistema Financeiro da Habita¢do (SFH), quando ocorre
desequilibrio econdmico neles, ocasionado pelo descompasso entre o0s reajustes das
prestacdes e os saldos devedores, durante a vigéncia dos contratos.

Dos contratos homologados, 42.335 originaram-se de liquidagfes antecipadas, com
descontos, que variam entre 12,5% a 100% dos respectivos saldos devedores. Com isso,
foram beneficiados cerca de 160 mil cidad&os, cujas familias tiveram a confirmacao de
quitacao dos seus financiamentos.

No semestre, na condicdo de Administradora desse fundo, a CAIXA recebeu a habilitacdo ao
FCVS de 19.814 contratos, cujos mutuarios, utilizando-se dos beneficios concedidos pela Lei
n° 10.150/2000, liquidaram os seus financiamentos com desconto de 100% do saldo
devedor.

Seguro Habitacional do Sistema Financeiro da Habitacdo (SH/SFH)

O Seguro Habitacional é um dos instrumentos de protecao aos recursos do SFH e sua
apolice garante as operacdes de habitacdo contratadas, nas situacées de morte ou invalidez
permanente do mutudrio e em caso de danos fisicos nos imoveis financiados no ambito
daquele sistema.

As arrecadacdes de prémios processadas no semestre foram de R$ 145,21 milhdes e o
pagamento de sinistros somou R$ 189,13 milhdes, o que equivale ao atendimento de
aproximadamente 5,6 mil familias com imoveis reparados fisicamente ou quitados
antecipadamente em decorréncia de morte ou invalidez permanente do mutuario.
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Programa Crédito Solidario com Recursos do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

O Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) disp8e de recursos da ordem de R$ 728 milhdes
para aplicacdo em financiamentos habitacionais voltados para a populacdo de baixa renda.
No semestre, direcionou parte desses recursos para aplicacdo no Programa Crédito
Solidario destinado a atender familias com renda de até 3 salarios minimos.

O Programa Crédito Solidario oferece condigbes especiais e subsidiadas. Trata-se do Unico
financiamento habitacional no mercado sem cobranca de juros, com as despesas de taxa de
administracédo, taxa de equilibrio da operacéo e taxa de risco do agente financeiro assumidas
pelo Fundo.

Com objetivo de aplicar no Programa Crédito Solidario, o FDS contratou empréstimo no valor
de R$ 150 milhdes e destinou mais R$ 30 milhdes para o Fundo Garantidor. No semestre
foram construidas 2.004 unidades habitacionais, beneficiando 8.016 cidaddos em diversos
municipios brasileiros. Essas obras geraram 3.851 empregos e permitiram 0 acesso a
moradia regular a diversas familias, e contribuiu para a incluséo social.

Servigos delegados e programas de transferéncia de renda

A CAIXA, como agente operador dos programas de Transferéncia de Renda e Servicos
Delegados sob a gestdo do Governo Federal, realizou, no semestre, cerca de 85 milhdes de
pagamentos de beneficios sociais. O volume de recursos transferidos totalizou R$ 9 bilhdes,
representando incremento de 17,05% em relacdo ao mesmo periodo anterior, conforme
evidencia a tabela a seguir:

Quantidade em unidades/Valores em R$ mil

1° sem 2005 1° sem 2006
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Transferéncia de Renda 88.771.103 3.090.288 70.353.223 3.396.121
Servicos Delegados 13.856.211 4.617.917 14.555.647 5.626.506
Total 102.627.314 7.708.205 84.908.870 9.022.627

10
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Relativamente aos programas de Transferéncia de Renda, representados pelo Bolsa- Familia,
programas remanescentes (Bolsa-Alimentagéo, Bolsa-Escola, Auxilio-Gas e Cartdo-Alimentacao),
PETI, Agente Jovem, Garantia Safra, Auxilio-Aluno, De Volta Para Casa, Pré-Jovem e Bolsa-Atleta,
a CAIXA efetuou o pagamento de 70,35 milhdes de beneficios, totalizando o volume de R$ 3,39
bilhdes, conforme quadro a seguir:

Quantidade em unidades/Valores em R$ mil

1° sem 2005 1° sem 2006
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Bolsa-familia 37.253.251 2.459.715 48.635.125 3.038.948
Bolsa-escola 22.576.854 338.653 7.907.059 118.606
Bolsa-alimentacao 330.488 4.957 97.261 1.459
Auxilio-gas 26.833.957 201.255 11.812.292 88.592
PETI 772.564 31.922 641.513 25.648
Agente Jovem 17.501 1.138 15.915 1.034
Cartéo-alimentacéao 591.907 29.595 366.004 18.300
Auxilio-aluno 265.122 7.954 7.695 231
Garantia Safra 122.848 13.506 551.726 65.953
De Volta Para Casa 6.611 1.592 13.219 3.181
Pro-jovem 0 0 302.012 30.115
Bolsa-atleta 0 0 3.402 4.054
Total 88.771.103 3.090.288 70.353.223 3.396.121

Atendendo as diretrizes do Governo Federal, o Programa Bolsa-Familia, operado pela
CAIXA, ultrapassou, no semestre, a meta definida para o programa, disponibilizando R$
682,2 milhdes a 11,2 milhdes de familias beneficiadas em todos os municipios brasileiros.

A reducdo na quantidade de pagamentos, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
evidencia o sucesso da estratégia de unificacdo dos Programas Sociais, considerando que,
com a migragao dos diversos programas para o Bolsa-Familia, houve uma reducéo nas
transacdes de pagamento, porém um aumento consideravel nos recursos destinados ao
pagamento dos beneficios, ampliando-os em seu valor médio.

De acordo com a politica de integracéo dos programas sociais, foi finalizada no semestre a

integracdo do programa PETI ao Bolsa-Familia, representando a migracao de 234,3 mil
familias.

11
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Realizou ainda o pagamento de 350,5 mil beneficios, alcancando o montante de R$ 10,4
milhdes, referente a operagdo dos 13 convénios de integracdo do Bolsa Familia com programas
estaduais e municipais.

Foram distribuidos, em outros programas de Transferéncia de Renda do Governo Federal,
beneficios para cerca de 878 mil cidadaos, incluindo-se o Pré-Jovem e o Bolsa-Atleta,
representando um incremento de 122% no volume de beneficiarios atendidos no mesmo periodo
de 2005.

Na prestacdo de Servicos Delegados pelo Governo Federal - Seguro-Desemprego, Abono
Salarial e o PIS Rendimentos e Quotas - foram pagos, no semestre, mais de R$ 5,6 bilhdes,
beneficiando mais de 14,5 milhdes de trabalhadores com direito a esses beneficios, como
apresentado a seguir:

Quantidade em unidades/Valores em R$ mil

1° sem 2005 1° sem 2006
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Abono Salarial 859.915 242.697 819.155 270.442
PIS Rendimento 1.553.497 29.082 1.494.822 57.374
PIS Quotas 277.119 231.237 253.701 221.121
Seguro Desemprego 11.165.680 4.114.901 11.988.169 5.051.521
Total 13.856.211 4.617.917 14.555.847 5.600.458

Em 30 de junho de 2006, encerrou-se o exercicio financeiro 2005/2006 do programa Abono
Salarial, no qual a CAIXA efetuou o pagamento de beneficios a, aproximadamente, 8,07 milhdes
de trabalhadores, no total de R$ 2,38 hilhdes, registrando a marca de 94,69% do namero de
trabalhadores identificados com direito ao beneficio e superando o percentual do exercicio
anterior, quando se registrou 94,02%, um novo recorde, pela 132 vez consecutiva.

Seguindo 0 mesmo calendario do exercicio financeiro 2005/2006, foram pagos os beneficios do
Programa de Integracao Social (PIS), quais sejam:

Os rendimentos, para os quais foi proporcionado o acesso a, aproximadamente, 1,49 milhdo
de trabalhadores no semestre, totalizando 14,37 milhdes de trabalhadores contemplados no
exercicio, com valores superiores a R$ 531,52 milhdes; e
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As quotas, no semestre, apresentou um volume de pagamentos da ordem de R$ 221
milhdes a 253,7 mil participantes do programa, totalizando, no decorrer do exercicio,
541,1 mil pagamentos que somaram aproximadamente R$ 469,3 milhdes.

Cadastro Unico

Para atender aos programas de transferéncia de renda do Governo Federal, a CAIXA
gerencia o cadastramento dos cidad&os de baixa renda por meio do Cadastro Unico. No
semestre, foi cadastrada 1,8 milhdo de novas familias beneficiarias dos programas sociais
de transferéncia de renda, acumulando um total de 17,5 milh6es de familias no cadastro,
considerando-se a migragéo do cadastro do programa Bolsa-Escola para o Cadastro Unico
do Governo Federal.

Cartdes Sociais

Para viabilizar o pagamento dos beneficios e programas sociais, a CAIXA emitiu, no
semestre, cerca de 12,6 milhdes de cartdes. O incremento registrado no volume de cartbes
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado deve-se, em parte, ao cumprimento da meta
de 11,2 milhdes de familias atendidas pelo Programa Bolsa Familia.

Administracao de loterias

Os produtos que compdem as Loterias CAIXA arrecadaram o valor de R$ 2,1 bilhdes,
representando um incremento de 2,06% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Desse total, R$ 999 milhdes (47,53% da arrecadagéo, incluindo o imposto de renda) foram
repassados ao Governo Federal e a entidades ndo-governamentais, para aplicacdo em
programas nas areas de educacdo, cultura, esporte e seguranca.
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Destinacdo da arrecadacao das Loterias Federais

Valores em R$ mil

Destinacado 1° semestre 2005 1° semestre2006
Fundo Nacional da Cultura (FNC) 59.055 60.297
Seguridade Social 350.690 357.510
Financiamento do Ensino Superior (FIES) 146.036 148.817
Secretaria Nacional de Esportes (SNE) 87.113 88.891
Fundo Penitenciario Nacional (FUNPEN) 61.881 63.148
Comité Olimpico Brasileiro (COB) 33.465 34.168
Comité Paraolimpico Brasileiro (CPB) 5.906 6.030
Concursos Esp. (Cruz Verm, COB, CPB e APAE) 258 324
Clubes de Futebol 3.331 3.627
Tributos 222.088 236.202
Total de repasses 969.823 999.014
Prémio liquido 692.523 696.895
Despesas de custeio e manutengdo 397.095 405.881
Arrecadacédo Total 2.059.441 2.101.790

Programa de Financiamento Estudantil (FIES)

O Programa de Financiamento Estudantil (FIES) € um programa do Ministério da Educacao
(MEC) criado em 1999 para substituir o antigo Programa de Crédito Educativo e destinado a
financiar a graduacdo no ensino superior de estudantes que, estando regularmente
matriculados em instituicdes ndo gratuitas, ndo tenham condi¢des de arcar com os custos de
sua formagé&o. Por meio do FIES, o Governo Federal busca atender uma das prerrogativas
bésicas para o desenvolvimento de qualquer nacéo; a qualificagdo educacional, o que
resulta em cidadaos preparados para entrar no mercado de trabalho cada vez mais

competitivo.

Os aditamentos sao as renovac¢des semestrais dos contratos do FIES, obrigatérias para a
manutencao do financiamento. Apds um periodo de decréscimo no nimero de renovacées
em 2005, em comparagdo com 2004, devido ao crescimento do volume de encerramentos
de contrato por conclusdo de curso, o volume de aditamentos voltou a crescer neste

semestre devido aos novos contratos firmados no Ultimo processo seletivo.
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Fundo Garantia SAFRA (FGS)

Em dezembro de 2005, a CAIXA assumiu a arrecadacédo das contribuicdes dos agricultores
em municipios participantes do programa Garantia-Safra, atividade que veio se juntar a
gestéo financeira do Fundo Garantia Safra (FGS) e ao pagamento dos beneficios do
programa.

Isso representou, no semestre, um aumento de cerca de R$ 35 milhdes na arrecadagéo do
Fundo, valor que, no processo anterior, somente seria aportado pelos Estados no 2°
semestre, aumentando as receitas financeiras auferidas pelo FGS.

Canais de atendimento CAIXA
A rede fisica de atendimento, presente em todos os municipios brasileiros e no exterior,

chegou, em 30.06.2006, a 18.317 pontos de atendimento, e realizou 1.195,4 milhdes de
transacdes bancarias, assim distribuidas:

Quantidade de Transac¢des

Rede Fisica—Tipo de Unidade Quantidade de Unidades Bancarias (em milhges)
Agéncias e Postos de Atendimento Bancério - PAB 2.400 235,5
Postos de Atendimento Eletronico - PAE 1.032 32,8
Correspondentes Bancarios - Casas Lotéricas 8.861 5475
Correspondentes Bancarios - Demais 4.071 31,0
Salas de Auto-Atendimento 1.953 348,6
Totais 18.317 1.195,4

Das 1,4 bilhdo de transac¢fes processadas nas Casas Lotéricas, 908,4 milhdes foram por

conta dos diversos jogos de loterias e 547,5 em servigos bancérios, destacando-se, pela sua

relevancia social, a crescente preferéncia da populacao brasileira por esse canal para quitar
as suas contas de energia elétrica, agua, telefone, bem como para recebimento dos
beneficios do Governo Federal:
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Quantidades em unidades/ Valores em R$ mil
1° Semestre 2006

Modalidades de Transacéo Quantidade Valor
Bloquetos 96.592.307 13.201.531
Convénios 315.281.322 19.554.853
Saques, depdsitos e consultas bancérias 86.365.130 10.311.077
Beneficios sociais 49.319.560 5.544.146
Totais Servigos Bancarios 547.588.319 48.611.607

Os demais correspondentes bancarios, que viabilizam a presenca da CAIXA em todos os
5.564 municipios brasileiros, registraram 31 milhdes de transacdes, entre as quais cerca de
6,3 milhdes de pagamento dos diversos beneficios sociais do Governo Federal.

Com a expanséo do projeto de compartilhamento dos terminais da CAIXA e do Banco do
Brasil, o servigco encontra-se disponivel em 22 estados: a CAIXA oferece 4.338 pontos de
atendimento, sendo 3.775 no canal lotérico e 563 em Postos de Atendimento Eletrénico
(PAE), ja o Banco do Brasil oferece 3.066 pontos de atendimento. Foram realizadas, no
semestre, 6,3 milhdes de transacdes.

Canais virtuais de atendimento

O portal da CAIXA, na internet, http://www.caixa.gov.br/, recebeu em torno de 240 milhdes
de acessos, por meio dos quais se verificaram 1,07 bilh&o de visitas as suas paginas no
semestre. Destaca-se a procura por informacdes do FGTS (saldo, extrato e alteracdo de
endereco, entre outros), com aproximadamente 107,7 milhdes de acessos, entre consultas e
transacoes.

A rede de telemarketing realizou 18,8 milhdes de atendimentos a sociedade brasileira, sendo
grande parte deles voltados aos programas sociais do Governo Federal.

Operacgbes de Crédito
Concessao de crédito comercial

No semestre, a CAIXA ampliou em 31,13% o volume de contratacdes nas operacdes
comerciais, totalizando R$ 21,9 bilhdes, enquanto que no mesmo periodo de 2005 realizou
R$ 16,7 bilhdes.
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O saldo das carteiras, posicionado em junho de 2006, refletiu acréscimo global de 14,3% no
volume total das operacdes de crédito comercial destinadas a pessoas fisicas e juridicas.
Sao R$ 15,4 bilhdes em 30 de junho de 2006, e R$ 13 bilhées de saldo no mesmo periodo
de 2005.

A carteira de pessoa juridica registrou crescimento de 14,79% no periodo, passando de
1,69% para 1,94% de participacdo no mercado, enquanto que as operacdes com pessoa
fisica cairam de 9,73% para 8,52%, representando recuo de 12,44%.

Pessoa fisica

Em 30 de junho de 2006, o saldo total dos empréstimos as pessoas fisicas chegou a R$ 9,4
bilhdes, representando crescimento de 13,48%, em relagcdo ao mesmo periodo de 2005.

As contratacdes com pessoa fisica aumentaram 17,3% no primeiro semestre de 2006, em
comparacao aos volumes contratados no mesmo periodo de 2005. Destaca-se a evolucao
dos produtos Consignacéao, Construcard, Penhor e Cheque Especial que, juntos somaram
R$ 8,8 bilh6es em saldo gerador de receitas na posi¢éo de 30 de junho, representando
80,5% do saldo gerador de receitas da carteira de empréstimos.

Ao final do semestre, contabilizam-se mais de 7,5 milhdes de operagbes destinadas a
pessoas fisicas, em contratagcées que totalizaram R$ 10,9 bilhdes.

A queda na participagéo de mercado deu-se principalmente em decorréncia do crescimento
acentuado do mercado de crédito consignado, que teve incremento de 14,21% entre
dezembro de 2005 e junho de 2006, principalmente focado nos créditos destinados a
aposentados e pensionistas do INSS, enquanto que, na CAIXA, a evoluc¢édo foi de 3,03% no
mesmo periodo.

Pessoa juridica
No semestre, 0 volume de contratagBes com pessoa juridica totalizou R$ 10,9 bilhdes,

representando crescimento de 48,6% em relacdo as contratacdes do mesmo periodo do ano
anterior que totalizaram R$ 7,3 bilhdes.
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Todas as carteiras apresentaram crescimento, sendo que as opera¢fes de curto prazo
registraram o maior percentual, especialmente o produto “Desconto” com aumento de 60%
nas contratacfes, passando de R$ 2,7 bilh&es para R$ 4,3 bilhdes no acumulado do primeiro
semestre.

Neste semestre, a CAIXA volta a registrar novo recorde no saldo das operacdes com pessoa
juridica, alcangando R$ 5,96 bilh6es em 30 de junho, representando crescimento de 34%
comparando-se com o saldo de R$ 4,5 bilhdes registrado em junho de 2005.

Administracéo e recuperacgao de créditos

As renegociacgfes de contratos de crédito comercial, no semestre, foram da ordem de R$
113 milhdes para um quantitativo de 23.251 contratos, enquanto que no mesmo periodo de
2005 foram renegociados R$ 67 milhdes para 17.297 contratos, observa-se, portanto, uma
evolucéo da ordem de 68,62% e 34,42% em relacéo ao valor e ao quantitativo de contratos.

Com relacdo aos valores a vista foram recuperados R$ 317 milhdes em atraso superior a 60
dias, enquanto que no mesmo periodo de 2005 foram recuperados R$ 178 milhdes, o que
representa uma evolucdo da ordem de 78,23%, no montante de créditos comerciais
inadimplentes.

Relativamente ao quantitativo de 149.439 contratos oriundos de financiamentos e/ou
empreéstimos da carteira habitacional, no semestre, R$ 2,2 bilhdes retornaram a condi¢éo de
adimpléncia, foram renegociados ou tiveram liquidacao total da divida, viabilizando a outros
cidaddos o acesso ao crédito.

Foram renegociados 16.616 contratos de financiamento de habitacdo, com divida total de R$
324 milhdes, com vistas aos seus realinhamentos as situacdes e condi¢cbes financeiras
atuais dos clientes, com o recebimento a vista de quantia equivalente a R$ 24 milhdes. Foi
viabilizada, ainda, a quitacdo de 38.357 contratos, cuja divida total equivalia, & época das
liquidacbes, ao montante de R$ 557 milhdes.

Assim, com o retorno a adimpléncia dos créditos comerciais e habitacionais, possibilitou-se o
incremento de recursos destinados a novos empréstimos e/ou financiamentos, permitindo ao
tomador do crédito ndo s6 o acesso a novas modalidades de crédito, mas também a incluséo
social de cidadaos ao crédito para aquisicdo de bens de consumo e/ou imoveis, bem como
geracao de novos empregos e renda.
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Administracao de créditos com desequilibrio financeiro e vinculados ao FCVS

Encerrou-se o semestre com 610.122 contratos administrados, cujo montante em
arrecadacdes repassadas aos credores totalizou R$ 995,5 milhfes, gerando receita de R$
146,4 milhdes pelo servigo prestado.

A acao de recuperacao de créditos de terceiros atingiu 28.525 contratos no semestre. A
renegociagdo de dividas atingiu 4.400 contratos.

Foram agendados, no semestre, no Projeto de Audiéncias de Conciliacdo, 4.279 contratos,
envolvendo ac¢des judiciais de créditos habitacionais cedidos a Empresa Gestora de Ativos
(EMGEA), com 2.061 acordos realizados, com ingresso de recursos na ordem de R$ 35,5
milhdes e percentual de acordos formalizados de 48,2%.

A habilitacdo do crédito vinculado ao FCVS consiste no pedido de reconhecimento do saldo
de expectativa do Agente Financeiro (retorno esperado do crédito). No semestre, foram
habilitados 21.009 contratos no valor de 621,2 milhdes.

A validacdo dos créditos é a manifestacdo do Agente Financeiro concordando ou ndo com 0s
valores que foram homologados pela Administradora do FCVS. Os créditos validados
propiciam o retorno esperado com a novacao junto a Secretaria do Tesouro Nacional.
Havendo formalizacdo do contrato de novagéo, sdo emitidos os titulos publicos de
securitizacao da divida do Fundo. No semestre, foram validados 12.459 contratos no valor
de 343,8 milhdes.

Os créditos homologados junto ao Fundo possibilitam ao Agente Financeiro liberar a garantia
hipotecéria dos imdveis, por intermédio da emisséo e entrega do oficio de quitacdo ao
mutudrio. A emissao do oficio de quitacdo para baixa de hipoteca é realizada apés minuciosa
depuracdo dos contratos. No semestre, foram efetivadas 51.759 baixas de gravame
hipotecario.
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Captacdo e administracao de recursos
Administracdo de recursos de terceiros

A CAIXA encerrou o semestre tendo sob sua administracdo 108 fundos e carteiras, sendo 53
fundos de renda fixa, 13 fundos de renda variavel, 1 fundo imobiliario, 2 fundos de direitos
creditorios, 6 fundos sociais, 14 fundos previdenciarios, além de 19 carteiras administradas.
Foram constituidos, no periodo, 8 novos fundos de investimento, sendo 1 fundo estruturado,
o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SABESP | (FIDC); 2 fundos de rede, o
CAIXA FI Regime Proprio Brasil Renda Fixa e o CAIXA FIC Estratégico Multimercado Longo
Prazo; além de 5 fundos exclusivos, o CAIXA FI Mercurio Renda Fixa, o CAIXA FI
SANEPAR | Renda Fixa, o CAIXA FI Master Cambial Doélar, o CAIXA Fl Master Soberano
Renda Fixa Longo Prazo e o CAIXA FI CERES Multimercado Longo Prazo.

Em fevereiro, foi lancado o CAIXA FI Regime Préprio Brasil RF, para atender a demanda em
ambito nacional por fundos voltados a Institutos de Previdéncia de Estados, Municipios e
Distrito Federal. Em marco, foi constituido o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
SABESP | e, também , encerrou-se o periodo de subscri¢do de cotas do fundo FIC FIDC
CAIXA PACTUAL.

Em abril, foi langado o CAIXA FIC Estratégico Multimercado Longo Prazo, primeiro fundo da
CAIXA com 100% dos recursos aplicados em cotas de fundos de investimento
multimercados de gestores externos.

No ranking dos administradores de fundos de investimento da Associacdo Nacional dos
Bancos de Investimento (ANBID), a CAIXA registrou crescimento de 25,39%, no semestre,
passando de R$ 39,65 bilhbes em dezembro de 2005 para R$ 49,72 bilhdes em junho de
2006, acima dos 12,91% registrados pelo restante da industria de fundos, que passou de R$
687,65 bilhdes em dezembro de 2005 para R$ 776,40 bilhdes em junho de 2006. Em relacéo
a dezembro de 2005, a CAIXA ampliou sua participacdo no mercado de 5,45% para 6,02%
em junho de 2006, consolidando-se na 42 posicéo no ranking de administradores de fundos
de investimento da ANBID.

O patriménio liquido total administrado, entre fundos de investimento e carteiras, apresentou

crescimento de 19,90%, passando de R$ 130,34 bilh6es em dezembro de 2005 para R$
156,27 bilhdes em junho de 2006. Em relacédo a junho de 2005, a CAIXA registrou uma
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evolucdo no patrimbnio administrado de 37,70%, quando administrava um patrimoénio de R$
113,49 bilhdes.

A gestao em fundos de investimento da CAIXA foi reconhecida e recebeu premia¢des no 1°
semestre de 2006 por meio das seguintes publica¢gBes: Guia dos Melhores Fundos de
Investimento — Revista Investidor Individual — Mar¢o; Ranking dos Melhores Fundos —
Agéncia Estado — Marc¢o; 17° Top Asset - Ranking dos Maiores e Mais Focados — Revista
Investidor Institucional - Mar¢o; Os Melhores Fundos de Investimento e Os Melhores
Gestores — Revista Valorinveste — Abril; Os Fundos Mais Rentaveis e os Melhores Gestores
— Revista Gazetalnvest — Maio; As melhores Opces de Investimento — Revista ISTOE
DINHEIRO — Maio.

Operagfes com titulos e valores mobiliarios

A Administracdo reitera sua intengdo e capacidade financeira de manter, até o vencimento,
os titulos da carteira CAIXA classificados na categoria lll, conforme estabelece o Art. 8° da
Circular BACEN n° 3.068/2001.

Em sua atuacédo no mercado interfinanceiro no primeiro semestre de 2006, a CAIXA adquiriu
R$ 10,03 bilnées em Titulos Publicos Federais da seguinte forma: R$ 5,67 bilhdes nos
leildes primarios (sendo R$ 2,46 bilhdes em trocas) e R$ 4,36 bilhdes no mercado
secundario. No mesmo periodo, venceram R$ 6,92 bilhdes em Titulos Publicos Federais e
foram vendidos no mercado R$ 11,29 bilhdes, sendo R$ 2,46 bilhdes em trocas nos leildes
primarios e R$ 8,83 bilhdes no mercado secundério.

A carteira de Titulos Publicos Federais posicionada em 30 de junho apresentou saldo total
de 90,93 bilhdes.

Operacdes de mercado de capitais e de financas estruturadas

A CAIXA patrticipou do consércio de bancos responsavel pelo lancamento do primeiro Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) para o setor de saneamento. Na condicdo de
banco coordenador, atuou na estruturacao e distribuicdo publica das quotas seniores junto a
comunidade de investidores qualificados, e prossegue na estrutura como o banco
administrador do FIDC durante toda sua existéncia, que é de 60 meses.
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O sucesso da estrutura montada fica evidenciado em razdo da demanda pelas quotas por
parte dos investidores, superando a trés vezes a oferta. Para um volume ofertado de R$ 250
milhdes, o FIDC teve demanda de R$ 780 milhdes, o que propiciou a reducéo da taxa final
de remuneracdo a ser paga aos investidores para CDI + 0,70 % a.a., ante a proposta inicial
de CDI + 1,25 % a.a.

Credenciamento perante o BACEN

A CAIXA é qualificada como dealer primario (grupo de até 12 Instituicdes autorizadas a
operar diretamente com a mesa de operacdes do Banco Central) desde marco de 2002. No
semestre, também foi qualificada pelo Banco Central do Brasil na categoria de dealer
especialista.

Intermediou, no periodo, o repasse de R$ 27,82 bilhdes em recursos para outras instituicdes
em sua atuacao como dealer.

Produtos de captacéo

Os depoOsitos de poupancga apresentaram, no semestre, uma captagao liquida negativa de
R$ 645,4 milh&es, finalizando o semestre com saldo de R$ 54 bilh&es. Houve no periodo um
acréscimo de 1,82% no saldo CAIXA que representa R$ 970 milhdes. Como incentivo ao
incremento de depdsitos em poupanca, lancou em janeiro a Poupanca Turismo CAIXA que
objetiva criar nova motivacdo para poupar, por meio do sorteio de pacotes de viagens.

O CDB/RDB alcangou volume de R$ 14,9 bilhdes, registrando crescimento de 45,6% em
relagdo ao saldo do mesmo periodo de 2005, com uma captacao liquida de R$ 1,3 bilhdo. A
participacdo de mercado continua em ritmo de crescimento, evoluindo de 5,11% em junho de
2005 para 6,25% em junho de 2006.

Os depositos a vista, considerados como a porta de entrada e fomentadores da expanséo da
base de clientes, alcancou, em junho, um saldo total de R$ 6,95 bilh&es, representando uma
evolucdo da ordem de 22,2% quando comparado ao saldo existente no mesmo periodo de
2005.
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CAIXA Internacional

A CAIXA Internacional é um eixo de atuacao da CAIXA buscando o relacionamento com os
brasileiros no exterior, proporcionando a abertura de contas e o envio de recursos para o
Brasil. Para isso, opera o Programa de Remessas por meio da e-Conta dos bancos parceiros
(conveniados) e dos bancos correspondentes (SWIFT). No semestre, por meio do Programa
de Remessas, a CAIXA recebeu um total de US$ 16,1 milhdes e pagou em remessas
internacionais o0 montante de R$ 35,0 milhdes.

Por meio da abertura de uma conta eletrénica simplificada pela Internet, cidadéos brasileiros
residentes no exterior, portadores de cartdo de crédito de bandeira VISA, emitidos no
exterior, podem fazer transferéncias de suas economias para o Brasil, de forma agil, segura
e com taxas reduzidas. A CAIXA possui um total de 3.976 e-contas abertas que
movimentaram, no semestre, um total de R$ 900,5 mil.

Os canais de remessas disponibilizados pela CAIXA no exterior movimentaram um total de
R$ 35,9 milhdes, apresentando uma média mensal de R$ 5,9 milhdes, representando um
crescimento de 1.318% em relacdo a média apresentada no mesmo periodo de 2005.

A fim de fortalecer o relacionamento com os brasileiros residentes no exterior, em marco, a
CAIXA assinou o convénio de parceria com o banco Iwata Shinkin Bank para o envio de
remessas provenientes do Japao, mercado que conta com mais de trezentos mil brasileiros
residentes. O banco japonés ja conta com atendentes que falam a lingua portuguesa em
duas agéncias (Toshincho e Kamoe).

Neste semestre, vale ressaltar que teve inicio o cambio manual e o tratamento das remessas
com pessoa juridica.

Em apoio a iniciativa do Governo Federal, sob a Coordenacéo do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), a CAIXA fez-se presente e
patrocinou a Conferéncia Global da Organizacado para Cooperacao e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) sobre “Melhor Financiamento para o Crescimento do
Empreendedorismo e das Pequenas e Médias Empresas” realizada em Brasilia, onde foi
registrada a presenca de delegacdes de mais de sessenta e seis paises.
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A CAIXA participou do 3° Férum Urbano Mundial em Vancouver. Na ocasido, com o
Ministério das Cidades, representou o Brasil, propiciando visibilidade global das acbes
implementadas e aos avangos ocorridos no desenvolvimento urbano brasileiro.

A fim de dar maior visibilidade e consolidar o papel da CAIXA no cenario externo, a CAIXA
patrocinou a 472 Reunido Anual de Governadores do BID e esteve presente com um estande
onde houve a apresentagdo da sua atuacao no Brasil e no exterior, além dos contatos com
diversos Bancos e Instituicdes Financeiras de diversos paises. Paralelamente, a CAIXA
participou da “Annual Meeting of Latin American Bank Chief Executives” promovida no Rio
de Janeiro pelo Institute of International Finance (IIF).

Servigcos bancarios e produtos de fidelizacao
Servigos bancarios

A CAIXA é destaque também na prestacéo de servi¢cos bancarios, oferecendo a sociedade
servigos de diversas modalidades. Neste semestre, foram realizadas cerca de 516,7 milhdes
de transac0fes, envolvendo R$ 104,7 bilhdes em créditos de salario, cobranca bancaria,
arrecadacdes de tributos, Guia da Previdéncia Social e de concessionarias, pagamento de
beneficios do INSS, entre outros.

Quantidade em mil/Valores em R$ mil

1° Semestre 2005

1° Semestre 2006

Servicos Quantidade Valor Quantidade Valor
Arrecadacao de contas de concessionarias 301.116 37.829.488 291.777 19.602.174
Arrecadacao de tributos 31.286 10.078.660 29.784 10.037.839
Arrecadacdo de FGTS 9.833 6.084.324 9.519 6.503.518
Cobrancga Bancaria 86.658 23.722.494 86.210 27.980.362
Folha de Pagamento 9.823 9.353.716 19.577 19.687.787
Arrecadacdes Diversas 48.082 2.193.675 43.190 5.303.377
Arrecadacao de GPS 15.577 4.466.650 15.394 5.031.659
Pagamento de Beneficios do INSS 19.776 9.087.474 21.214 10.555.726
Total 522.151 102.816.481 516.665 104.702.442

O item “Arrecadacao de Tributos” € composto dos documentos arrecadados para as trés

esferas de administracdo: Governo Federal, Estadual e Municipal.
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Previdéncia para Estados e Municipios (PEM CAIXA)

A CAIXA, em consonancia com a politica do Governo Federal de realizar ajuste sustentavel
das contas publicas, prestou, no segmento de previdéncia para Estados e Municipios,
servigcos na estruturacéo ou reestruturacdo de regimes previdenciarios préprios com o
objetivo de assegurar sua solvéncia no longo prazo, notadamente frente ao novo marco legal
trazido pela Reforma Previdenciaria. No semestre, a CAIXA firmou contratos de consultoria
para os Regimes Préprios de Previdéncia Social de 3 estados, 2 capitais e 90 Municipios,
apresentando crescimento de 25% na carteira, em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, contribuindo para garantir o pagamento de beneficios previdenciarios de cerca de
247 mil segurados, entre servidores ativos, inativos e pensionistas.

Grupo CAIXA SEGUROS

A CAIXA coloca a disposi¢cdo em sua rede de agéncias os produtos de seguros, previdéncia
privada, capitalizacdo e consorcio imobiliario da coligada Caixa Seguradora S/A, com vistas
a ampliar o portfélio de produtos oferecidos e atender as necessidades de seus clientes.

O desempenho positivo apresentado pela Caixa Seguradora, a exemplo do 1° trimestre
deste ano, continua sendo sustentado pelo desempenho do produto CAIXA Seguro
Residencial, cujos valores arrecadados, em relacéo ao 1° semestre de 2005, representam
um aumento da ordem de 146%.

Quantidade em unidades/Valores em R$ Mil

1° Semestre 2005 1° Semestre 2006
Produtos Qtde Vencida Valor Qtde Vencida Valor
Previdéncia Privada * 93.744 367.131 538.428 535.813
Capitalizagéo 2.316.415 182.641 626.886 138.420
Seguros 970.057 82.467 1.032.197 143.467
Consoércio Imobiliario 23.584 1.121.030 30.310 1.489.827
Total 3.403.800 1.753.269 2.227.821 2.307.527

(*) A quantidade em Previdéncia Privada refere-se ao estoque.
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Administracado de CartBes - Crédito e Débito

A CAIXA encerrou o semestre com 2,95 milhdes de cartbes de crédito, representando um
crescimento de 26% em relacdo ao mesmo periodo de 2005. Foram realizadas 33,4 milhdes
de transacgfes que totalizaram R$ 2,6 bilhes.

A base de cartdes de débito da CAIXA, com as bandeiras MasterCard Maestro e VISA
Electron, no semestre, totalizou 39,60 milhdes de cartdes, 13,41% maior que N0 Mesmo
periodo de 2005. O total de transac¢fes eletrdnicas cresceu 32,14%, alcan¢cando mais de 68
milhdes de transacdes no periodo. O volume transacionado foi 34,19% maior que o do
primeiro semestre de 2005.

Gestéo de pessoas

A CAIXA contava, ao final do semestre, com o seguinte quadro de colaboradores:

Quantidades em unidades

Colaboradores 1° Semestre 2005 1° Semestre 2006
Empregados concursados 62.293 69.938
Estagiarios 11.601 11.822
Prestadores de servi¢os 23.673 15.904
Menores 3

Adolescentes aprendizes 3.191 3.277
Totais 100.761 100.941

O quadro adiante evidencia a prioridade conferida as acdes de capacitacao de seus
colaboradores, em especial no que se refere as competéncias necessarias ao atendimento
qualificado dos seus clientes.
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Quantidades em Unidades

Atividade 1° Semestre 2005 1° Semestre 2006
Cursos na Universidade Corporativa 91.695 94.173
P6s-Graduacao Lato e Strictu Senso 27 37
Ensino superior 27 325
Workshops e seminérios 4.355 3.948
Total 96.104 98.483

O Programa Saude CAIXA viabilizou atendimento qualificado a 227.632 beneficiarios, dentre
empregados e seus dependentes.

Dentre as iniciativas relativas ao Programa Qualidade de Vida, merece destaque:

Campanha de vacinacgé&o antigripe com a aplicacéo de 32.571 doses em empregados,
712 em adolescentes aprendizes e 330 aposentados;

Semana Interna de Prevencgéo de Acidentes do Trabalho (SIPAT), sob o tema
“Diversidade. A Diferenca faz a Diferenca”; e

Ginéstica Laboral — Atividade desenvolvia em 143 unidades da empresa.

Administracéo de riscos

A CAIXA instituiu sua Politica de Risco, estabelecendo diretrizes, principios, premissas e
valores norteadores da gestao de riscos, em conformidade com suas estratégias, com a
legislacdo vigente e com as boas praticas de governanca corporativa. Foram definidos
procedimentos, regras e limites de exposicéo que permitem a avaliacdo dos niveis de riscos
em funcéo do posicionamento estratégico da Empresa.

Visando atender ao Novo Acordo de Basiléia, a CAIXA consolidou os dados de risco
operacional de suas unidades, obtidos por meio do Inventario de Risco Operacional, e
validou a base de dados de perdas decorrentes de risco operacional. O nivel de risco
operacional passou a ser informado aos Comités e Conselhos para a definicdo de acdes
mitigadoras.
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Foram implantados novos modelos de valor em risco e de teste de estresse baseado em
cenarios histdricos, além de metodologia para mensuracgéo do risco de mercado para
operacdes passivas sem vencimento definido e o estabelecimento de indicadores de risco de
mercado para gestdo dos ativos e passivos.

No semestre, para atender ao crescimento da demanda por crédito, implantou e aperfeicoou
rotinas de avalia¢cdes automaticas, o que resultou em 40,5 milhées de avaliacdes de risco
para fins de concessao de crédito comercial e imobiliario, enquanto que no mesmo periodo
de 2005 foi de 23,7 milhbes, o que representou um aumento de 71% no quantitativo de
avaliacdes de risco de crédito.

Diante do crescente desempenho na concessao de créditos, adotou medidas para manter a
gqualidade de suas carteiras e preservar os resultados econémico-financeiros projetados, que
redundaram numa maior atuacdo da Instituicdo e a consequente geracao de beneficios a
sociedade.

Para garantir a eficacia na Administracdo de Riscos, promoveu, também, a adequacéo dos
modelos de administracdo de riscos quanto aos resultados esperados, a suficiéncia de
documentacao e a preservacao do capital intelectual, por meio do constante monitoramento
do risco de modelagem.

Governanca e sustentabilidade corporativa

Estrutura de governanca

Encontram-se instaladas e atuando regularmente todas as instancias instituidas pelo
Estatuto da CAIXA, aprovado pelo Decreto 5.056 de 29/04/04 e disponivel em
www.caixa.gov.br.

A orientacao geral dos negdcios da CAIXA é dada pelo Conselho de Administracao.

As decisBes estratégicas CAIXA sdo tomadas de forma colegiada, por meio do seu Conselho
Diretor e sua execucéo é coordenada pela Diretoria Executiva. O acompanhamento e

controle das acdes da empresa sdo executados pelas seguintes instancias: Ministério da
Fazenda, Banco Central, Departamento de Coordenacéo e Controle das Estatais, Tribunal
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de Contas da Unido, Controladoria Geral da Unido, Ministério Publico da Unido e, por
intermédio de requerimentos e informacgdes, o Congresso Nacional.

A CAIXA conta com comités, comiss@es e conselhos que tomam decisfes taticas,
operacionais e administrativas: Comissdo de Etica; Comiss&o de crédito; Comité de Crédito
e Renegociacado da Matriz; Comité de Auditoria; Comité Estratégico de Captacao e
Aplicacdo; Comité Estratégico de Administracdo de Fundos, Programas e Servicos
Delegados pelo Governo Federal; Comité Estratégico de Administragéo de Ativos de
Terceiros; Comité de compras e contratacdo; Comité de Risco; Comité de Prevencéo Contra
os Crimes de Lavagem de Dinheiro; Conselho de Seguranca Empresarial; Conselhos
Disciplinares; Comité de classificacao de risco de crédito de operacdes estruturadas da
Matriz; e Conselho de usuérios do SAUDE CAIXA.

Para que possa cumprir seu papel de instrumento de politicas publicas e de alavancagem do
crédito na economia, a CAIXA avanca na implementagéo de consistente estrutura de
Governanga Corporativa, com a ado¢ao de um conjunto de préaticas que assegurem a Alta
Administracéo a construcdo de um processo voltado para a sustentabilidade corporativa,
propiciando uma gestao com responsabilidade social e geracdo de valor para a sociedade.

Préticas de transparéncia e conformidade

Os desempenhos operacional e econdémico-financeiro da empresa no exercicio de 2005,
veiculados publicamente por meio das suas demonstracdes contabeis, foram também mais
uma vez objetos de apresentacdes aos dirigentes e associados da Associacdo dos Analistas
e Profissionais do Mercado de Capitais (APIMEC) e Associacao Brasileira dos Analistas do
Mercado de Capitais (ABAMEC), no Rio de Janeiro, Distrito Federal, Belo Horizonte, S&o
Paulo, Porto Alegre, Fortaleza, Uberlandia e Juiz de Fora, tendo sido caracterizadas pela
ampliacdo do escopo das apresentacdes, com o0 envolvimento e debates, também, com
clientes da CAIXA ligados aos segmentos de Estados e Municipios, Empresas, Orgéos de
Classe, Universidades e ONGs, convidadas para participar dos eventos.

Sistema de Controles Internos
Foram implementadas novas metodologias e ferramentas de controle, consolidados
mecanismos para a padroniza¢do da normatizacéo corporativa e instituidos instrumentos de

monitoramento de processos, atividades, operacdes e normativos. Foi efetivada, também, a
revisdo da metodologia de avaliacdo de controles, que passa a atuar ndo apenas na sua
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analise, mas desde a construcao até a implantacao final das eventuais necessidades de
ajustes identificadas.

Foram definidos novos padr8es normativos que consolidam o principio da norma salutar,
gual seja, publicacdo de normativos internos claros, objetivos, tempestivos, aplicaveis, que
simplificam e agilizam a operacionalizagdo dos negécios. Agdo estruturante que fortalece o
ambiente de negécios e, por conseguinte, favorece a alavancagem dos resultados
organizacionais.

O Conselho Diretor da CAIXA aprovou, em marco de 2006, a Politica de Controles Internos
(PCI), composta de premissas e principios que orientardo todos 0s niveis da gestado
organizacional na tomada de decisdo em relacéo a controles internos. A definicdo da PCI foi
mais uma a¢ao em consonancia com as boas préaticas de Governancga Corporativa e visa a
assegurar a efetividade do Sistema de Controles Internos (SCI).

Prevencao a Lavagem de Dinheiro

Foi iniciada discussdo, com a Financial Services Agency (FSA) - Agéncia de Servigos
Financeiros reguladora das atividades bancarias no Japao -, de parceria na Prevencéao a
Lavagem de Dinheiro nas remessas de divisas para o Brasil, pelos brasileiros residentes
naquele pais, a partir de acordo celebrado no periodo com o lwata Shinkin Bank.

A CAIXA, no semestre, recebeu delegacdo do Banco Central de Angola e, em nome do
governo brasileiro, ofereceu cooperacéo técnica quanto ao modelo nacional de atuacéo na

Prevencédo a Lavagem de Dinheiro. A CAIXA repassou conhecimentos e esclarecimentos
acerca da legislacdo que regula a matéria.

Responsabilidade Social
Projeto CAIXA Fome Zero
O projeto CAIXA Fome Zero, criado em 2003, retne os esforgos da instituicdo para participar

da luta do governo e da sociedade no combate a fome e a pobreza, de forma a garantir aos
brasileiros o pleno exercicio da cidadania e de seus direitos.
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As iniciativas do Projeto CAIXA Fome Zero abrangem cinco frentes de atuacdo — apoio ao
Fundo de Combate e Erradicacdo da Pobreza, garantia a documentacao civil basica,
garantia dos direitos das criancas e dos adolescentes, apoio a bibliotecas e incentivo a
leitura e assisténcia social.

A CAIXA divulga mensagens de incentivo a doacéo financeira ao Fundo de Combate e
Erradicacdo da Pobreza nos canais eletrdnicos de atendimento das agéncias e rede lotérica.
Essa agéo contribuiu para a arrecadagdo de R$ 115,5 mil em favor do Fundo. O apoio ao
Programa Fome Zero, do Governo Federal, inclui a doacdo de 50% da taxa de administracdo
do fundo de investimento CAIXA FIC Fome Zero Curto Prazo — o que significou recursos de
R$ 124,2 no semestre.

Pelo terceiro ano consecutivo foi promovida a acéo institucional “Semana da Mulher”, em
comemoracdo ao Dia Internacional da Mulher, o que resultou na emissao gratuita de 239 mil
CPF para as mulheres em todo o Pais. Também, como parceria do Programa Nacional de
Documentacao da Mulher Trabalhadora Rural, coordenado pelo Ministério do
Desenvolvimento Agrario (MDA) e pelo INCRA, participou de 16 mutirdes itinerantes no
primeiro semestre de 2006, beneficiando 1.927 trabalhadoras rurais com a emissao gratuita
de CPF.

Promoveu a campanha “Com sua ajuda esta saudade pode ter fim”, com a distribuicdo de
cartazes e folders com fotos de desaparecidos, divulgacéo do telefone e da pagina na
internet da RedeSap nos terminais de auto-atendimento de todas as agéncias e rede
lotérica.

No semestre, foram vendidos 11,2 milhdes de fragbes de bilhetes da Loteria Federal em
mais de 9.000 unidades lotéricas distribuidas de norte a sul do pais com a divulgacdo de 50
fotos de criancas e adolescentes desaparecidos, num esforco de alcance nacional para
buscar e localizar essas pessoas.

A campanha “Fome de Leitura” arrecadou 47.421 livros que foram doados para 211 salas de
leitura e bibliotecas comunitarias localizadas em 78 municipios e 23 estados.
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A Campanha do agasalho “Aquecendo Coracdes”, realizada em junho de 2006, mobilizou
437 voluntarios em 52 municipios de 17 estados. Foram arrecadados pela campanha 29.771
pecas de roupas, cobertores, calcados, beneficiando 100 entidades e 9.690 pessoas
carentes.

Patrocinios esportivos

O investimento da CAIXA ao esporte brasileiro, como executora de politicas publicas, tem
como objetivo principal o desenvolvimento e incluséo social, bem como a promocéo da
qualidade de vida dos empregados.

O atletismo agrega valores sociais importantes ao conjunto de principios que dao
sustentagdo a imagem corporativa da CAIXA, fortalecendo sua atuacao sociocultural, como
fomentadora de cidadania e principal executora das politicas sociais do Governo Federal,
uma vez que o esporte e o atletismo, em particular, por seu inegavel apelo popular, sao
importantes fatores de recuperacdo para jovens em situacao de risco.

Para 0 ano de 2006, a renovacao do contrato com a Confederacao Brasileira de Atletismo
(CBAU) foi feita no valor de R$ 9 milh&es, pelo periodo de janeiro a dezembro de 2006.

Os principais eventos do calendario oficial da CBAt 2006 realizados no semestre foram:
Meeting Gaucho CAIXA de Atletismo; Grande Prémio de Belém; GP Sul americano de
Fortaleza; GP do Rio de Janeiro; Super 40 Corrida de Revezamento; XII Maratona
Internacional de S&o Paulo; Circuito CAIXA de Maratoninha; Circuito de Corridas da Caixa,;
32 Volta do Lago CAIXA,; Projeto Clube dos DescalSOS e Projeto Atletismo Londrina 2006.

Em 2006, as Loterias CAIXA estéo investindo R$ 3,8 milhdes no patrocinio ao Comité
Paraolimpico Brasileiro, tornando possivel a realizacdo do Circuito Loterias CAIXA Brasil
Paraolimpico em 4 etapas e do Programa Loterias CAIXA Atletas de Alto Nivel, que
possibilita, neste ano, a oferta de bolsas a 15 atletas, trés a mais que no ano de 2005.

O Mundial de Ténis em Cadeira de Rodas recebeu o patrocinio das Loterias CAIXA no valor
de R$ 610 mil, envolvendo desde a recepcao e credenciamento dos jogadores a realizagao
de todas as etapas do Mundial e de eventos, workshops, acdes com estudantes, seminarios,
clinicas de ténis em cadeira de rodas, cursos para instrutores, além da organizagéo da
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Assembléia Anual da IWTA (International Wheelchair Tennis Association), do Torneio ProAm
(UP & DOWN).

A CAIXA firmou patrocinio inédito a Confederacéo Brasileira de Ginastica (CBG), que
compreende o periodo de maio de 2006 a julho de 2007, no valor de R$ 1,8 milh&o,
envolvendo as equipes masculina e feminina de Ginastica Brasileira. O beneficio social
promovido pelo patrocinio é a continuidade do desenvolvimento da Ginastica Brasileira com
vistas a contribuir para o fortalecimento da cultura no desenvolvimento social e econdmico
brasileiro, seja por meio de projetos de novos arranjos institucionais e financeiros, seja no
suporte a implantacdo de programas e projetos da CBG.

Eventos e patrocinios

Dentre 0s eventos e 0s patrocinios promovidos até junho de 2006, merecem destaque,
também, as participacdes: Conferéncia Internacional da Organizacdo para Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE); Projeto Social Hospital do Céancer — CD Direito de
Viver 6; 472 Reunido Anual da Assembléia de Governadores do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID); 40° Congresso Nacional de Previdéncia Social; Seminério
Internacional Sobre Federalismo e Desenvolvimento e | Curso Sobre Desenvolvimento Local
e Regional; Conferéncia Nacional - 22 Etapa - 42 Semana Social Brasileira; 132 FEICOOP —
Feira do Cooperativismo/ Economia Solidaria do Mercosul; Maior Sdo Jodo do Mundo —
Campina Grande; S&o Jodo de Caruaru 2006; ABF Franchising Expo 2006; Saldo do
Turismo — Roteiros do Brasil 2006; Greenmeeting; Congresso da Industria; Forum Nacional
2006 — A Verdadeira Revolucao Brasileira; e IX Marcha Brasilia em Defesa dos Municipios.

Atuacdo sociocultural e em marketing

O modelo de atuacdo da CAIXA na area cultural tem-se pautado pelo apoio a eventos
culturais realizados nos seus cinco Espacos Culturais e em espacos de terceiros em
diferentes localidades do Pais, com foco prioritario nas artes visuais, teatro e danca.

A CAIXA, promovendo o acesso gratuito da populacdo a eventos de qualidade e projetos
culturais de repercussdo nacional, reafirma-se como instituicao voltada ndo s6 a valorizagcdo
da diversidade cultural, como também ao resgate, divulgacao e apoio a producéo artistica
nacional e sua pluralidade de manifestacdes e ao estimulo a arte regional, contribuindo para
inclusdo social e desenvolvimento do Pais.
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Dentre os projetos culturais de maior relevancia no segundo trimestre de 2006, destacam-se
0s seguintes: Exposicéo “Babinski — Desenhos, Gravuras e Aquarelas”; CAIXA de Leituras -
Memoéria do Teatro Paulista; Cultura da Imagem na Sociedade Contemporéanea - O Papel da
Fotografia; Exposicao “A Criacdo Hoje”, de Pietrina Checacci; Exposicédo e Show “Elza nos
bragos de Sampa”; Exposicdo “Tracos do Acervo CAIXA”; Introducdo a Histéria da Arte do
Século XX — 22 Turma; Teatro: VisGes Urbanas — Dialogos do Corpo com a Cidade;
Exposicao “Palavras e Obras”, de Bené Fonteles; Chorinho na CAIXA; Espetaculo Teatral
“Tauromaquia”; Espetaculo Teatral “Uma Cena Para Lorca”; Exposi¢do “Além do Muro”;
Espetaculo Teatral “Baque”; Espetaculo “Teatral daqui a duzentos anos”; Espetaculo Teatral
“O Doente Imaginario”; Exposi¢ao “As Linhas do Horizonte no Acervo CAIXA”; Exposicdo
“Manfredo”; Som da Cidade 2006/2007; Espetaculo de Danca “O Exercicio de Dom Quixote”;
e Sempre um Papo.

O semestre foi marcado por total visibilidade da marca CAIXA. Dentre as diversas agfes de
comunicacgao externa destacamos as principais campanhas divulgadas na midia: Cartdes;
Crédito pessoa juridica; Crédito pessoa fisica; Habitacdo; e Loterias CAIXA.

Servico de atendimento a clientes (SAC)

Durante o semestre, a CAIXA recebeu 1.437 reclamac@es de clientes com origem no Banco
Central. Quando comparado a igual intervalo de 2005, houve um crescimento de 5,1% na
guantidade de registros. O motivo mais reclamado pelos clientes e usuarios na mencionada
autarquia foi contestacdo de lancamentos e saques em conta corrente.

No Procon, foram registradas 424 reclamacdes, 113,1% a mais que no primeiro semestre de
2005. O motivo mais reclamado foi a contestacdo de lancamentos e saques em conta
poupanga.

A Ouvidoria externa recepcionou 110,7 mil ocorréncias no semestre, 53,8% a mais em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Do total das manifestacdes, 92,2%
corresponderam a reclamacdes. Em seguida, aparecem os elogios e as sugestdes, que
equivaleram a 3,5% e 2,7% dos registros, respectivamente. Juntas, as solicitacdes e as
denuncias somaram 0,9% das ocorréncias.

Foram acolhidas 22,8 mil ocorréncias na Ouvidoria interna (VIVA VOZ) neste semestre. ISso
representou uma ampliacéo de 6,9% em relacéo a 2005.
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As gueixas corresponderam a 68,3% das ocorréncias registradas no canal. Na sequiéncia,
aparecem as sugestfes, com 27,6% do total. Somados, os elogios e as denlncias atingiram
4,1%.

Neste semestre, foi divulgado pelo Banco Central relatério com a finalidade de avaliar o
desempenho das instituicdes bancérias em relacdo a estrutura e qualidade do atendimento
aos clientes, bem como o comprometimento com o assunto. O documento indicou cinco
pontos positivos na atuacdo da CAIXA, sendo que trés deles estéo relacionados a atuagao
da Ouvidoria (Posicionamento da Ouvidoria como representante do cliente, Ouvidoria
Itinerante e Relatério Anual da Ouvidoria). Os demais pontos se referiram a expansao da
rede de atendimento e auditoria interna relacionada ao atendimento.

Representando a presidéncia da CAIXA, a Ouvidoria participou do | Seminério Nacional
sobre Diversidade nos Bancos em Curitiba — PR, promovido pela CONTRAF-CUT, FETEC-
CUT/PR e SEEB Curitiba. Com o tema Programa de Equidade de Género da Caixa
Econbmica Federal, a palestra da ouvidora integrou o painel “Experiéncia dos Bancos em
Relacdo a Promocéo da Diversidade”.

Programa de racionalizacado de gastos e eliminacdo de desperdicios (PROGED)

Criado para proporcionar permanente adequacao do nivel de gastos administrativos da
empresa a sua real capacidade de geracao de receitas operacionais, 0o PROGED tem como
meta para este ano viabilizar a contengéo de gastos e a eliminagéo de desperdicios no
montante de R$ 250 milhdes. De janeiro a junho, obteve-se economia de R$ 165,9 milhdes
com as acdes e projetos desenvolvidas no &mbito do PROGED, o que corresponde a 66,3%
da meta estipulada para o exercicio.

Desde sua criacdo, o Programa ja contabilizou economia da ordem de R$ 1,4 bilhéo.

Tecnologia da informacéao

Seguranga da Informacgéo

Encontra-se em fase de implantacéo o “Programa de Seguranca da Informacédo”, em
parceria com a Presidéncia da Republica, com o objetivo de implantar uma cultura de
seguranca para assegurar o sigilo de informacdes e os interesses da empresa.
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Relatério da Administracdo 30 de junho 2006 e 2005

Incluséo digital

O processo de doacdo dos computadores inserviveis da CAIXA tem atendido a varios
programas do governo de inclusao digital, tais como o programa de criacdo de Telecentros
de Informacdes e Negdcios, do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio
Exterior, sendo alcangcado neste semestre o percentual de 76% do total de computadores
retirados do parque tecnoldgico.

Internalizacéo de loterias

No semestre, foram instaladas mais de 4.550 unidades lotéricas com mais de 11.500
terminais ativos, sendo que essas unidades arrecadaram no Ultimo més mais de 34 milhdes
de apostas de jogos e 19 milhdes ndo-jogos, representando mais de 30% do volume total do
canal lotérico, em alguns dias superando 50% do volume total.

Sistemas tecnolégicos

Dentre outras implantac6es de desenvolvimento de sistemas tecnoldgicos, merecem
destaque:
Projeto DATACENTER - A CAIXA assinou em abril o Consorcio Operacional
DATACENTER, juntamente com o Banco do Brasil. O Consoércio visa a construcao de
um Ambiente que garantira Alta Disponibilidade e Continuidade aos negécios dos
Bancos;
Bolsa-Familia - Processamento de mais de 60 milhdes de registros no Cadastro Unico
utilizado para o programa Bolsa Familia;
Sistema de Beneficios ao Cidadédo (SIBEC) - Inclusdo, em junho, de 2 milhdes de novas
familias no programa Bolsa-Familia, ultrapassando a meta do Governo Federal de 11,1
milhdes de familias beneficiadas pelo Programa;
Freqliéncia Escolar;
Sistema de Cartdo do Cidad&o (SICID) - Implementacdo de nova modalidade de entrega
de cartbes sociais que permite 0 envio para o endereco do cidadao;
Sistema de Pagamento do PIS e Abono Salarial (SIPAB);
Sistema de Controle de Empresas no Ambito do FGTS (SIFGE);
Sistema de Penhor (SIPEN) - Entrega da modalidade de licitacdo do Penhor;
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Ordens de Pagamento Internacional para Pessoa Juridica — Implantado no sistema
SIMEX a possibilidade de recebimento de ordens de Pagamento Internacional para
Pessoa Juridica;

Sistema de Informacdes de Crédito do BACEN (SIBCN) — Disponibilizar, de forma
restrita, para os sistemas de crédito da CAIXA, uma base contendo as informac6es de
crédito dos clientes, fornecidas pelo BACEN, assim como viabilizar consultas as
informacgdes de crédito de clientes de outras Instituicbes Financeiras diretamente da
base do BACEN;

Internet Banking CAIXA - Implementado o pagamento por meio de cédigo de barras,
colocando o Internet Banking em igualdade de condi¢cdes no mercado com essa
funcionalidade e melhoria de seguranca no Internet Banking CAIXA,;

GovCAIXA - Implementacdo, em 04/2006, da ferramenta GovPrint para impresséo local,
pelos proprios estados e municipios, de extratos de periodo até 5 anos.

Reconhecimentos
Os resultados, ora relatados, espelham a postura profissional e compromisso dos
empregados e demais colaboradores para com o cumprimento das diretrizes da empresa.

Mais do que isso, sao feitos da dedicacdo de quem acredita que o trabalho da CAIXA é uma
alavanca para o desenvolvimento do Pais.
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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Caixa Econdmica Federal - CAIXA

Examinamos o balango patrimonial da Caixa Economica Federal — CAIXA em 30 de junho de
2006 e as correspondentes demonstracfes do resultado, das mutac¢des do patrimonio liquido
e das origens e aplicacdes de recursos do semestre findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes contébeis.

Exceto pelo assunto mencionado no paragrafo 3, nosso exame foi conduzido de acordo com
as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que 0S exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstracoes
contabeis em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da instituicao,
(b) a constatagé@o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam 0s
valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da instituicdo, bem como da
apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Conforme mencionado na Nota 21 (a), a CAIXA é patrocinadora de plano de previdéncia
caracterizado como beneficio definido REG/REPLAN da Fundacdo dos Economiarios
Federais - FUNCEF, que se encontra em fase de revisdo e adequacao a novos critérios e
condicdes, inclusive com a previsdo de adeséo dos participantes para um novo plano de
contribuicdo definida, cuja concluséo foi estimada para o final do exercicio de 2006. Nesse
contexto, a CAIXA ainda nao realizou os estudos e céalculos previstos na norma contabil NPC
26, do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, que determina critérios
especificos para apuragdo dos custos para proporcionar beneficios a empregados de
entidades patrocinadoras de planos de previdéncia na modalidade beneficio definido.
Portanto, n&o foi praticavel nas circunstancias concluirmos sobre os reflexos nas
demonstracfes contabeis da CAIXA advindos da aplicacdo dessa norma.
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Somos de parecer que, exceto pelos eventuais ajustes que poderiam advir do assunto
mencionado no paragrafo 3, as demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes a posicéo patrimonial e financeira da Caixa Econémica Federal
— CAIXA em 30 de junho de 2006, e o resultado das operacdes, as mutacdes do patrimonio
liquido e as origens e aplicagfes de recursos do semestre findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragdes
contébeis referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demonstragéo do fluxo de
caixa, que esta sendo apresentada na Nota 24 para propiciar informacdes suplementares
sobre a Caixa Econdmica Federal — CAIXA, ndo é requerida como parte integrante das
demonstrac6es contabeis. Essa demonstracao foi submetida aos procedimentos de auditoria
descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada em
todos os seus aspectos relevantes em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Conforme descrito na Nota 18 (a) em 30 de junho de 2006, a CAIXA possuia R$ 8.598
milhdes de créditos tributarios de imposto de renda e de contribuig&o social apurados sobre
prejuizos fiscais, diferengas intertemporais e contribuigcdo social a compensar, e provisdo
para realizacdo desses créditos de R$ 7.229 milhdes. O valor liquido de R$ 1.369 milhbes,
registrado no ativo, refere-se a estimativa da administracédo considerando a realizagdo
prevista para o0s proximos exercicios sociais. O montante a ser utilizado no futuro para fins
de compensacdes fiscais esta condicionado a geracao de lucros tributaveis e pode variar da
atual estimativa da administracao.

Conforme mencionado na Nota 1, a conduc¢éo da gestao econbmico-financeira da CAIXA é
considerada no conjunto das decisdes do Governo Federal. Nesse contexto, conforme
mencionado na Nota 6, a CAIXA possui créditos junto ao Fundo de Compensacao de
Variagfes Salariais — FCVS no montante de R$ 24.427 milhdes. Os financiamentos
habitacionais encerrados com cobertura do FCVS, ainda ndo homologados, montam R$
7.078 milhdes e a sua efetiva realizacdo depende da aderéncia a um conjunto de normas e
procedimentos definidos em regulamentacdo emitida pelo FCVS. A CAIXA estabeleceu
critérios para estimar as perdas decorrentes de operacdes que ndo venham a atender a
essas normas, para as quais constituiu provisao no montante de R$ 3.292 milhdes. A
realizacao dos créditos relacionados a financiamentos habitacionais ja homologados pelo
FCVS, no montante liquido de R$ 16.501 milh8es esta condicionada ao processo de
securitizacdo, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000.
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Conforme mencionado na Nota 20 (c), a CAIXA foi autuada pela Receita Federal no
montante de R$ 10.916 milhdes, sob o argumento de insuficiéncia no recolhimento e
compensacodes indevidas do PIS/PASEP, sobre o qual registrou provisdo de R$ 670 milhdes.
Também, foi autuada pela Fiscalizag&o do Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS,
no montante total de R$ 1.172 milhdes, sob a alegagéo de falta de recolhimento de
contribuigdo previdenciaria sobre determinados pagamentos efetuados aos seus
empregados, tendo sido constituida provisédo de R$ 220 milhdes. Com base na opinido de
seus consultores juridicos e tributarios, a CAIXA entende ndo ser necessaria constituicdo de
provisdo adicional para contingéncias relacionadas a esses assuntos.

As demonstracdes contabeis de 30 de junho de 2005, apresentadas para fins de
comparagéo, foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer
datado de 5 de agosto de 2005, sem ressalvas, apresentando paragrafos de énfase sobre:
() a realizagdo de créditos a receber do Fundo de Compensacao de VariagBes Salariais —
FCVS no montante de R$ 22.829 milhdes; (ii) a realizagdo e manutencao de créditos
tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social no montante liquido de R$ 1.544
milhdes condicionados a geracao de lucros tributarios futuros; (iii) a autuagdo do INSS sob a
alegacao de falta de recolhimento de contribuigdo previdenciaria sobre determinados
pagamentos efetuados aos seus empregados, e sobre a autuacdo da Receita Federal sob o
argumento de insuficiéncia de recolhimento de PIS/PASEP.

Brasilia, 17 de agosto de 2006

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F” DF

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5 “S” DF

39



Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4)
Aplicacdes no mercado aberto

Titulos e val mobil e instrum financ derivativos (Nota 5)
Carteira prépria
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados ao Banco Central
Vinculados a prestacdo de garantias
Titulos objeto de oper compromis com livre movimentacdo
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5.e)

Relag¢des interfinanceiras (Nota 6)
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Créditos vinculados - depositos no Banco Central (Nota 6.a)
Correspondentes

Relacbes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Transferéncias internas de recursos

Operacdes de crédito (Nota 7)
Emprést. titulos descont. e financiamentos
Financiamentos imobiliarios
Provisdo para operacdes de créditos

40

2006 2005
105.925.551 95.281.516
1.252.471 741.945
15.301.430 8.730.300
15.301.430 8.730.300
25.609.937 33.737.503
18.982.183 12.992.347
39.176 1.224.925
22 200.744

499.940
88.784 51.814
45.220.042 48.207.333
602.621 736.523
20.171.100 18.076.817
96.654 72.915
20.870.375 18.886.255
97 192
55.309 137.837
55.406 138.029
11.549.860 10.607.577
5.689.135 3.832.623
(2.154.852) (1.434.273)
15.084.143 13.005.927




Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Outros créditos (Nota 8)
Créditos por avais e fiangas honrados
Carteira de cambio
Rendas a receber (Nota 8(a))
Negociacao e intermediacao de valores
Valores especificos
Diversos (Nota 8.b)
Provisdo para outros créditos (Nota 8.c)

Outros valores e bens (Nota 9)
Outros valores e bens
Provisbes para desvalorizacdes
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Titulos e val mobil e instrum financ derivativos (Nota 5)
Carteira propria
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados ao Banco Central
Vinculados a prestacdo de garantias

Relag¢@es interfinanceiras
SFH - Sistema Financeiro da Habitacdo (Nota 6.b)

Operacgdes de crédito (Nota 7)
Emprést. titulos desc. e financiamentos
Financiamentos imobiliarios
Financ. de Infra-estrutura e desenvolvimento
Provisdo para operacdes de créditos
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2006 2005
13.995 16.959
5.699 1.176
1.011.355 855.497
2
79.590 29.610
6.061.197 3.663.906
(60.331) (54.366)
7.111.505 4.512.784
1.214.977 1.152.597
(297.519) (265.146)
112.721 171.492
1.030.179 1.058.943
91.521.564 69.454.327
37.443.165 28.722.383
6.730.720 2.638.780
1.996.314
405.213
46.575.412 31.361.163
20.552.023 18.771.531
20.552.023 18.771.531
5.076.629 3.370.567
17.710.215 14.361.005
1.996.821 1.336.541
(2.269.709) (1.889.310)
22.513.956 17.178.803




Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Outros créditos (Nota 8)
Rendas a receber (Nota 8(a))
Diversos (Nota 8.h)
Proviséo para outros créditos (Nota 8.c)

Permanente

Investimentos
Particip. em coligadas e controladas
No pais (Nota 10.a)
No exterior
Outros investimentos
Proviséo para perdas

Imobilizado de uso (Nota 10.b)
Iméveis de uso
ReavaliacBes de imbveis de uso
Outras imobiliza¢des de uso
Deprecia¢Bes acumuladas

Diferido (Nota 10.c)
Gastos de organizacéo e expansao
Amortizacdes acumuladas

Total

2006 2005
271.041 292.718
2.188.869 2.421.073
(579.737) (570.961)
1.880.173 2.142.830
2.104.843 2.225.083
482.951 467.124
469.767 449.899
13.184 17.225
54.451 23.523
(11.082) (11.077)
526.320 479.570
208.508 209.728
574.837 574.346
2.026.936 1.867.511
(1.429.941) (1.190.653)
1.380.340 1.460.932
979.083 979.638
(780.900) (695.057)
198.183 284.581
199.551.958 166.960.926
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Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Passivo

Circulante

Depo6sitos (Nota 11)
Depositos a vista
Depdsitos de poupanca
Depositos a prazo

Depositos especiais e de fundos e programas (Nota 11.b)

Outros depositos

CaptacBes no mercado aberto (Nota 11)
Carteira prépria
Carteira de terceiros
Carteira de livre movimentacgéo

Recursos de aceites e emissdes de titulos (Nota 12)
Recursos de letras hipotecérias
Recursos de letras de crédito imobiliario

Relagdes interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar
Correspondentes

Relac¢@es interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Transferéncias internas de recursos
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2006 2005
165.050.068 136.684.567
7.215.839 5.974.866
54.384.115 50.173.393
42.635.367 36.217.494
7.622.418 6.846.629
42.090 59.580
111.899.829 99.271.962
25.688.761 15.611.768
1.670.994 6.880.797
8.585.637
35.945.392 22.492.565
111.831 778.839
172.213 220.730
284.044 999.569
585.519 482.468
1.413 68
586.932 482.536
152.478 125.101
44.187 64.181
196.665 189.282




Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5.e)

Outras obrigac6es

Cobranca e arrecadacfes de tributos e assemelhados

Carteira de cambio

Sociais e estatutérias

Fiscais e previdenciarias (Nota 15.a)

Negociacao e intermediacéo de valores

Recursos para destinacao especifica: (Nota 15.b)
ObrigagBes de operagBes com loterias
Obrigac¢®es por fundos e programas sociais
Obrigacdes por fundos financeiros e de desenvolvimento

Diversas (Nota 15.c)

Exigivel A longo prazo

Depo6sitos (Nota 11)
Depdsitos a prazo

Recursos de aceites e emiss@es de titulos (Nota 12)
Recursos de letras hipotecarias
Recursos de letras de crédito imobiliario

Obrigacfes por empréstimos (Nota 13)
Empréstimos no exterior

Obrigac8es por Rep do pais - institui¢cdes oficiais ( Nota 14)
Tesouro Nacional
BNDES
FGTS
Outras
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2006 2005
95.651 124.552
508.275 725.421
5.699 1.176
706.601 373.911
1.565.654 1.367.481
9.052 1.599
366.700 361.009
1.510.118 1.312.368
1.588.800 1.470.690
9.780.656 7.510.446
16.041.555 13.124.101
26.146.492 23.498.800
65.288 53.919
65.288 53.919
2.918.632 7.224.272
4.000.319 2.535.713
6.918.951 9.759.985
25.269 32.121
25.269 32.121
419.377 470.926
566.125 465.337
13.671.339 12.003.236
299.176 239.825
14.956.017 13.179.324




Caixa Econbmica Federal

Balanco patrimonial em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Outras obrigag¢6es (Nota 15)
Fiscais e previdenciarias (Nota 15.a)
Diversas (Nota 15(c))
Dividas subordinadas elegiveis a capital (Nota 15.d)

Patriménio liquido (Nota 16)
Capital de domiciliados no pais
Reservas de capital
Reservas de reavaliacdo
Reservas de lucros
Ajuste ao valor de mercado-TVM e derivativos
Lucros acumulados

Total

2006 2005
124.684 130.613
412.357 342.838

3.643.926
4.180.967 473.451
5.917.080 5.083.532
10
383.853 394.989
513.748 395.195
55.651 103.501
1.485.066 800.332
8.355.398 6.777.559
199.551.958 166.960.926

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Caixa Econbmica Federal

Demonstragéo do resultado

Exercicio findo em 30 de junho
Em milhares de reais

Receitas da intermediac¢ao financeira
Operacdes de crédito
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de cambio
Resultado das aplicagbes compulsorias

Despesas da intermediagdo financeiras
Operacdes de captacdo no mercado
OperagOes de empréstimos, cessfes e repasses
Proviséo para créditos de liquidagcdo duvidosa

Resultado bruto da intermediacé&o financeira

Outras receitas/ despesas operacionais
Receitas de prestacéo de servicos (nota 19.a)
Resultado de participacdes em coligadas e controladas
Despesas de pessoal (nota 19.b)
Outras despesas administrativas (nota 19.b)
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais (nota 19.c)
Outras despesas operacionais (nota 19.c)

Resultado operacional

Resultado ndo operacional

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro

Imposto de Renda e contribuigdo social
Despesa de Imposto de Renda

Despesa de contribuicdo social
Ativo fiscal diferido

Participacdes dos empregados no lucro (nota 19.e)

Lucro liquido do semestre

2006 2005
4.259.140 3.405.883
7.775.214 6.735.805

(84.098) (61.387)
12.331 142
1.830.440 1.642.254
13.793.027 11.722.697
(7.150.794) (6.197.828)
(714.557) (551.674)
(500.802) (267.925)
(8.366.153) (7.017.427)
5.426.874 4.705.270
2.746.018 2.468.987
42.786 79.203
(3.044.859) (2.536.132)
(2.149.185) (1.951.233)
(529.824) (467.432)
1.377.223 1.436.976
(2.390.012) (2.370.092)
(3.947.853) (3.339.723)
1.479.021 1.365.547

2.718 (17.561)

1.481.739 1.347.986

(28.573) (170.296)
(7.149) (44.271)
(21.760) (121.525)
(57.482) (336.092)
(80.279) (74.782)
1.343.978 937.112

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Caixa EconOmica Federal

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Reservas Ajuste Lucros/
Reservas Reserva de de lucros valor de prejuizos
Eventos Capital de capital reavaliacéo legal e outras mercado acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2004 5.083.532 10 400.778 302.732 130.548 746.040 6.663.640
Ajustes ao valor de mercado-Tvm e derivativos (27.047) (27.047)
Encargos tributarios sem reavaliagéo 2.982 2.982
Realizacdo de reserva (8.771) 8.771
Dividendos antecipados (500.000) (500.000)
Lucro liquido do semestre 937.112 937.112
Destinagdes do lucro liquido: (Nota 16)
Reserva legal 50.594 (50.594)
Reserva de Loterias 41.869 (41.869)
Juros sobre o capital proprio (299.128) (299.128)
Em 30 de junho de 2005 5.083.532 10 394.989 395.195 103.501 800.332 6.777.559
Em 31 de dezembro de 2005 5.917.080 389.599 416.666 76.469 1.152.128 7.951.942
Ajustes ao valor de mercado-Tvm e derivativos (20.818) (20.818)
Encargos tributarios sem reavaliagédo 2.961 2.961
Recolhimento de tributos sem reserva de
reavaliacdo (2.974) (2.974)
Realizagéo de reserva (8.707) 8.707
Dividendos antecipados (293.376) (293.376)
Lucro liquido do semestre 1.343.978 1.343.978
Destinacdes do lucro liquido: (Nota 16)
Reserva legal 67.199 (67.199)
Reserva de loterias 29.883 (29.883)
Juros sobre o capital proprio (321.115) (321.115)
Dividendos (305.200) (305.200)
Em 30 de Junho de 2006 5.917.080 383.853 513.748 55.651 1.485.066 8.355.398

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.
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Demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Origens de recursos

Lucro do periodo
Lucro liquido do semestre
Depreciacbes e amortiza¢des
Resultado de participacdes em coligadas e controladas

Recursos originarios de:

Aumento dos subgrupos do passivo
Depositos
Captacdes no mercado aberto
Relag®es interfinanceiras
Obrigacdes por repasses do pais - Instituicdes Oficiais
Instrumentos Financeiros e Derivativos
Outras obrigacdes

Diminui¢cé@o dos subgrupos do ativo
Titulos e valores mobiliarios
Relagbes interdependéncias
Outros créditos
Outros valores e bens

Alienacédo de bens e investimentos:
Investimentos
Imobilizado

AplicacBes de recursos

Ajustes ao valor de mercado — Tvm e derivativos
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2006 2005
16.987.881 21.707.591
1.343.978 937.112
227.985 212.901
(42.786) (79.203)
1.529.177 1.070.810
15.349.058 20.503.851
5.065.529 7.553.187
3.633.365 8.441.787
535.634 413.439
2.556.776 1.752.871
52.616
1.812.270 2.076.456
13.603.574 20.290.356

1.665.054
53.549 7.417
206.078

26.881
1.745.484 213.495

43.950
65.696 132.930
109.646 132.930
16.671.120 21.666.203
20.818 27.047
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Demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuagao)

Inversdes em:
Imobilizado

AplicacBes no diferido
Recursos aplicados em:

Aumento dos subgrupos do ativo
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios
Relag¢es interfinanceiras
Operag0es de crédito
Outros creditos
Outros valores e bens

Diminuicédo dos subgrupos do passivo
Recursos de aceites e emissao de titulos
Relacdes interdependéncias
Obrigacbes por empréstimos
Instrumentos Financeiros e Derivativos

Dividendos antecipados

Dividendos propostos
Juros sobre o capital proprio

Aumento das disponibilidades

Modificagdes nas disponibilidades

Inicio do periodo
Fim do periodo

Aumento das disponibilidades

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.

2006 2005
96.630 90.527
96.630 90.527
56.828 50.829

15.577.153 20.698.672
5.563.425 4.480.315
6.734.626
2.187.105 3.463.651
4.175.313 4.621.000
518.577
169.172
12.444.420 19.468.764
3.132.733 1.229.908
2.791.496 1.001.788
275.070 220.978
4.392 7.142
61.775
293.376 500.000
305.200
321.115 299.128
316.761 41.388
935.710 700.557
1.252.471 741.945
316.761 41.388




Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

Contexto operacional

A CAIXA é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lei n°® 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado,
vinculada ao Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais, as decisdes e a disciplina
normativa emanadas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil
(BACEN). O capital da CAIXA pertence integralmente a Uniéo e, no contexto
macroecondmico, a gestdo econdmico-financeira da Empresa se insere no conjunto das
decisdes do Governo Federal.

Areas de atuacio

A CAIXA esté autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliario, saneamento
basico, infra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestacéo de servigos de natureza
social, delegada pelo Governo Federal.

No exercicio dessas atividades, a CAIXA executa a captacdo de recursos em cadernetas de
poupanca, letras hipotecarias, depdsitos judiciais, depdsitos a vista e a prazo, além de
executar a aplicacdo em empréstimos vinculados, substancialmente, a habitacao, incluindo
operacdes de repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).

A CAIXA exerce a administracéo de loterias, de fundos e de programas, entre 0s quais

se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS), o Fundo de Compensacéao
de Varia¢Bes Salariais (FCVS), o Programa de Integracédo Social (PIS), o Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Social (FAS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados s&o entidades
juridicas independentes geridas por regulamentacao especifica, possuindo contabilidade
prépria, sendo suas operacdes apresentadas em demonstracdes contabeis segregadas.

Apresentacdo das demonstracdes contabeis
As demonstracBes contabeis sdo de responsabilidade da Administracéo e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do Banco

Central do Brasil (BACEN).

A classificacdo entre ativo e passivo circulante e ndo circulante é realizada de acordo com a
Lei das S.A considerando o prazo de 360 dias.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

Principais praticas contabeis

As principais préaticas contabeis estdo assim resumidas:
Apuracdo do resultado

Apurado pelo regime de competéncia de exercicios.
Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado
pelo valor de mercado ou de realizagéo.

Titulos e valores mobiliarios - O Banco Central do Brasil (BACEN), por meio da Circular

n° 3.068/01, estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliacdo da carteira de
titulos e valores mobiliarios que séo classificados de acordo com a intencdo da Administracao
em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacéo:

Titulos para negociagéo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados freqiientemente e de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo.

Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram como
titulos para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Esses titulos sdo
ajustados a valor de mercado, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
denominada “Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos”, liquido dos correspondentes
efeitos tributarios, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas, quando realizados, sdo
reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios para os quais a
Administracdo possui a intencao e a capacidade financeira de manter até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Os rendimentos dos titulos, independente da categoria em que séo classificados, sdo
registrados em conta de resultado.

Instrumentos Financeiros Derivativos - De acordo com a Circular BACEN n° 3.082/02 e
regulamentacdes posteriores, 0s Instrumentos Financeiros Derivativos sdo classificados na
data de sua aquisicao de acordo com a intencdo da Administracdo para fins ou ndo de
protecdo (hedge).

As operacdes realizadas pela CAIXA, envolvendo derivativos, visam a atender as
necessidades proprias e de seus clientes e, também, a reduzir os riscos de mercado, de
moeda e de taxas de juros. A Administracdo desses riscos € efetuada pela definicdo de
estratégias de operacdao, estabelecimento de sistemas de controles internos e determinacao
de limites das posicdes. As exposi¢cdes a serem protegidas sao classificadas como hedge de
acordo com a sua natureza:
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
Instrumentos Financeiros Derivativos relacionados, sdo ajustados ao valor de mercado
com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente no
resultado.

Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros,
bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, é ajustada pelo valor de
mercado com 0s ganhos e as perdas realizados e néo realizados, deduzidos, quando
aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido.
A parcela néo efetiva do hedge é reconhecida diretamente no resultado.

Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em negocia¢do associado a
operacao de captacao ou aplicacéo de recursos, nos termos da Circular BACEN n° 3.150/02,
a avaliacdo é efetuada com base nas condi¢des definidas em contrato, sem nenhum ajuste
decorrente do valor de mercado do derivativo.

OperacOes de crédito e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - As operacdes de
crédito sao classificadas observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolucdo n°
2.682/99 do CMN, que requer a sua classificacdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e
“H” (risco maximo); e (ii) a avaliacao da Administracdo quanto ao nivel de risco. Essa
avaliacdo, realizada periodicamente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos e globais em relacé@o as operacdes, aos devedores e
garantidores. Adicionalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos na
Resolucdo n° 2.682/99 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificacdo dos clientes, da
seguinte forma:

Periodo de atraso Classificagéo do cliente

» de 15 a 30 dias

» de 31 a 60 dias

e de 61 a 90 dias

* de 91 a 120 dias

* de 121 a 150 dias
e de 151 a 180 dias
« superior a 180 dias

ITIOTMMOO®

A atualizacdo das operacdes de crédito vencidas até o 60° dia é contabilizada em receitas de
operacdes de crédito e a partir do 61° dia em rendas a apropriar.

As operagdes em atraso, classificadas como nivel “H”, permanecem nessa classificacéo por

seis meses, quando, entdo, sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, por até
cinco anos, em contas de compensacao, ndo mais figurando no balango patrimonial.
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Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

(c) Crédito tributario

O imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos apurados sobre prejuizos fiscais e
diferencas temporarias sdo registrados como créditos tributérios, e provisionados de acordo
com a expectativa de geracado de resultados futuros, de acordo com as normas estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil.

(d) Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas as sociedades
coligadas estédo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial acrescido de agio ou
deduzidos de desagio, quando aplicavel.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisdo para desvalorizacdo, quando aplicavel.

Imobilizado

Apresentado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
com 0s seguintes aspectos:

Reavaliacdes de iméveis efetuadas em dezembro de 2002 (a cada quatro anos);
Provisdes para desvalorizacdes de outros investimentos, quando aplicavel;

A depreciacdo do imobilizado é computada pelo método linear, a taxas anuais que
consideram as estimativas de vida util econdmica dos bens, sendo imdveis de uso - 4%;
equipamentos - 10%; veiculos - 20%; e outros bens de uso - 10% a 20%.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacdo, deduzido da amortizagédo, a qual é calculada
pelo método linear as taxas no prazo de até cinco anos.

(e) Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variacdes
monetarias "pro rata" dia e cambiais incorridos.

A contribuicdo ao PASEP foi calculada a aliquota de 0,65%, e a contribuicdo a COFINS foi
apurada a aliquota de 4%, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.
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A proviséo para Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) foi constituida a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescida de 10%, a titulo de adicional, conforme limite
estabelecido em Lei. A proviséo para Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) foi
constituida a aliquota de 9%, incidindo sobre o lucro liquido ajustado antes do imposto de
renda.

Ativos e passivos contingentes

(i) Ativos contingentes — ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, exceto quando
a administracdo possui evidéncias de que ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

(ii) Passivos contingentes — sao reconhecidos nas demonstracfes contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos, for caracterizado como provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa, considerando a natureza da atividade da CAIXA.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sé&o avaliadas ao custo de aquisicéo, acrescido dos

rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de eventuais provisées para
desvalorizacdo, quando aplicavel.

2006 2005
Posicéo bancada
Letras Financeiras do Tesouro 3 1.502
Letras do Tesouro Nacional 4.028.998 1.848.001
Notas do tesouro Nacional 1.515.798
5.544.799 1.849.503
Posicéao financiada
Letras Financeiras do Tesouro 970.995 419.051
Letras do Tesouro Nacional 8.785.636 6.461.746
9.756.631 6.880.797
Total 15.301.430 8.730.300
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5 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

€) Resumo da classificacdo dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

derivativos
Categoria 2006 2005
Titulos para negociagéo 28.380.297 30.417.255
Titulos disponiveis para venda 6.992.310 9.408.210
Titulos mantidos até o vencimento 56.334.063 39.691.217
Instrumentos financeiros derivativos 88.784 51.814
91.795.454 79.568.496
(b) Composicado da carteira de titulos e valores mobiliarios

2006 2005
Carteira propria 63.053.102 62.459.886
Titulos de renda fixa 62.677.784 62.099.051
Letras Financeiras do Tesouro 35.523.190 43.413.447
Letras do Tesouro Nacional 13.744.323 11.558.575
Notas do Tesouro Nacional 9.564.237 2.198.807
Notas do Banco Central 65.151 75.295
Certificado Financeiro do Tesouro 53.707 53.471
Créditos securitizados — CVS 3.658.469 4.727.759
Outros titulos 68.707 71.697
Cotas de fundos de investimentos - FND 361.558 344.499
Cotas de fundo de renda variavel - Fundo Imobiliario 13.760 16.336
Titulos vinculados 28.653.568 17.056.796
A opera¢gdes compromissadas 26.212.843 15.631.127
Letras Financeiras do Tesouro 25.712.903 15.631.127

Letras do Tesouro Nacional 499.940
Ao Banco Central - 2.035.490 1.224.925
Letras do Tesouro Nacional 1.224.925

Notas do Tesouro Nacional 2.035.490
A prestacao de garantias - 405.235 200.744
Letras do Tesouro Nacional 200.744

Notas do Tesouro Nacional 299.238

Letras Financeiras do Tesouro 105.997
Instrumentos Financeiros Derivativos 88.784 51.814
91.795.454 79.568.496
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Classificacdo consolidada por categorias e prazos

Dela3 De3ab Acimade5 Valor de custo Valor de
Titulos Até 1 ano anos anos anos Valor contabil atualizado mercado
Titulos para negociacéo 13.201.497 11.685.388 3.474.529 18.883 28.380.297 28.062.615 28.380.297
Letras Financeiras do Tesouro 3.836.133 5.386.109 2.690.519 11.912.761 11.845.379 11.912.761
Letras do Tesouro Nacional 8.846.562 5.397.701 14.244.263 14.011.571 14.244.263
Notas do Tesouro Nacional 518.802 901.578 784.010 2.204.390 2.187.214 2.204.390
Debéntures PETROBRAS 5.123 5.123 4.691 5.123
Cotas de Fundo de Renda Variavel - Fundo
Imobiliario 13.760 13.760 13.760 13.760
Titulos disponiveis para venda 2.542.240 1.549.790 1.643.841 1.256.439 6.992.310 6.908.534 6.992.310
Letras Financeiras do Tesouro 1.401.937 277.388 335.059 2.014.384 1.968.346 2.014.384
Notas do Tesouro Nacional 1.075.109 1.270.512 1.643.841 444 464 4.433.926 4.393.429 4.433.926
Notas do Banco Central 65.151 65.151 64.840 65.151
CFT 53.707 53.707 61.935 53.707
TDA 43 189 232 214 232
Debéntures PETROBRAS 61.462 61.462 56.288 61.462
Titulos estaduais 1.890 1.890 1.924 1.890
Cotas de Fundos de Investimentos — FND 361.558 361.558 361.558 361.558
Titulos mantidos até o vencimento 14.208.721 26.390.837 12.070.304 3.664.201 56.334.063 56.334.063 55.329.462
Letras Financeiras do Tesouro 12.514.921 22.829.720 12.070.304 47.414.945 47.414.945 47.711.675
Notas do Tesouro Nacional 1.693.800 3.561.117 5.732 5.260.649 5.260.649 5.255.985
CVsS 3.658.469 3.658.469 3.658.469 2.361.802
Instrumentos Financeiros Derivativos 88.784 88.784 88.784 88.784
Total - 2006 30.041.242 39.626.015 17.188.674 4.939.523 91.795.454 91.393.996 90.790.853
Total - 2005 35.136.555 35.996.537 2.539.531 5.895.873 79.568.496 79.354.297 77.538.693
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O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cotacdo de precos na data
do balanco. Se ndo houver cotacédo de preco de mercado, os valores sédo estimados com base
em cotacdes de distribuidores, modelos de definicbes de precos, modelos de cotagdes ou
cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

Os titulos CVS referentes a contratos de novacao de divida do FCVS, cujo prazo de
vencimento é em 2027, sdo remunerados com base na varia¢cdo da TR mais juros anuais de
até 6,17%. Tendo por base a Medida Proviséria n® 2.196-3 de 24 de agosto de 2001, a Unido
esta autorizada a permuta-los por outros titulos de emissao do Tesouro Nacional ao valor de
face atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessaria, serd realizada e considerando
a capacidade financeira da CAIXA, a Administracao decidiu classificar os referidos titulos na
categoria mantidos até o vencimento.

Efeitos do ajuste ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios no semestre

Ajuste
Saldo Ajuste Ajuste liquido no Saldo no
Titulos disponiveis para venda anterior positivo negativo patrimdnio patrimdnio
Letras Financeiras do Tesouro 62.251 16.212 (16.212) 46.039
Notas do Tesouro Nacional 53.819 10.247 22.783 (12.536) 41.283
Notas do Banco Central 1.614 2,711 4.257 (1.546) 68
Debéntures Petrobras 5.507 333 (333) 5.174
Titulos estaduais (79) 45 45 (34)
Titulos da Divida Agraria 19 1 Q) 18
CFT (8.698) 471 471 (8.227)

CVsS 1.433 1.433 (1.433)
Ajustes originados de coligadas ) 1 1 Q)
115.864 13.475 45.019 (31.544) 84.320

Tributos sobre o valor de

mercado (39.395) 10.726 10.726 (28.669)
76.469 24.201 45.019 (20.818) 55.651

Os titulos com variacdo cambial e os Instrumentos Financeiros Derivativos de swap a eles
vinculados, classificados na categoria Il - Titulos disponiveis para venda, em decorréncia de
suas caracteristicas de hedge de risco de mercado tiveram, seus ajustes a valor de mercado
lancados como despesa no resultado do semestre, no montante de R$ 544.

Instrumentos Financeiros Derivativos

A CAIXA utiliza-se de Instrumentos Financeiros Derivativos, classificando as posicoes
préprias de contratos futuros negociados na BM&F em “Destinadas a Hedge” de Risco de
Mercado, mantendo posicdo em contratos futuros de DI de um dia, visando a protecéo da
oscilacdo de precos das posicdes proprias de Titulos Publicos Federais prefixados, garantindo
a rentabilidade das operacgdes.
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Derivativos 2006 2005
Contratos futuros (DI) 9.052 1.599
Compromissos de compra 9.052 1.599

O instrumento derivativo swap € utilizado para protecdo as posi¢des proprias de Titulos
Publicos Federais indexados a variacdo cambial contra riscos de oscilagdo de precos e
flutuacdes cambiais.

As estratégias de hedge das posicBes patrimoniais estdo em consonancia com as analises
macroecondmicas.

Conforme a Circular n® 3.082/02 do Banco Central, as operacdes da CAIXA com Instrumentos
Financeiros Derivativos estdo enquadradas como “Hedge de Risco de Mercado”.
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2005 - Contratos - Instrumento de Hedge

Todos os contratos foram negociados em Bolsa (BM&F)

Ganhos/ perdas Faixa de
Contratos de swap Contraparte Valor original Valor da curva Valor de mercado nédo realizados vencimento
Ponta Ativa
CDI Instituicao 5.588 10.971 10.896 (75) de 61 a 90 dias
CDI Instituicao 1.547 2.988 3.009 21 de 91 a 180 dias
CDI Instituicdo 6.702 13.111 13.139 28 de 181 a 360 dias
CDI Instituicdo 111.214 217.579 219.257 1.678 de 1ab5anos
244.649 246.301 1.652
Passivo
Dolar Instituicao 5.588 8.182 8.270 88 de 61 a 90 dias
Dolar Instituicao 1.547 2.274 2.308 34 de 91 a 180 dias
Délar Instituicdo 6.702 9.946 10.333 387 de 181 a 360 dias
Délar Instituicdo 111.214 167.110 178.336 11.226 de 1ab5anos
187.512 199.247 11.735
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2006 - Contratos - Instrumento de Hedge

Todos os contratos foram negociados em Bolsa (BM&F)

Contratos de swap

Ponta Ativa
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI

Ponta Passiva
Doélar
Doélar
Doélar
Dolar
Doélar
Doélar

60

Ganhos/ perdas Faixa de
Contraparte Valor original Valor da curva Valor de mercado nao realizados vencimento
Instituicao até 30 dias
Instituicao de 31 a 60 dias
Instituicao 87.795 205.253 203.754 (1.499) de 61 a 90 dias
Instituicao 23.420 54.577 54.871 294 de 91 a 180 dias
Instituicao de 181 a 360 dias
Instituicao de 1ab5anos
111.215 259.830 258.625 (1.205)
Instituicdo até 30 dias
Instituicdo de 31 a 60 dias
Instituicdo 87.795 135.584 134.923 (661) de 61 a 90 dias
Instituicao 23.420 37.729 37.671 (58) de 91 a 180 dias
Instituicdo de 181 a 360 dias
Instituicdo de 1 a5 anos
111.215 173.313 172.594 (719)
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A margem de garantia de operacdes com Instrumentos Financeiros Derivativos requerida em
30 de junho de 2006 perfaz o montante de R$ 405.213, representada por Notas do Tesouro
Nacional e Letras Financeiras do Tesouro com vencimento em 16 de dezembro de 2009.

Os principais riscos inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos sdo os de crédito, de
mercado e operacional, todos similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos
financeiros.

O risco de mercado € a probabilidade de perdas causadas pelo impacto de flutuacdes de
precos, indices ou taxas (juros, cdmbio, acdes, commaodities e pre¢os) sobre 0s instrumentos
financeiros que compdem o patriménio de uma empresa (aumento no passivo, diminuicdo do
ativo).

O risco de crédito é a probabilidade de perdas decorrentes de inadimplemento da contraparte
de quaisquer instrumentos financeiros, que estejam registradas no ativo de uma empresa,
gerando falta de recebimento de outra parte. E o risco de perda em raz&do das mudancas na
capacidade da contraparte em cumprir as obrigacdes contratuais com o credor. A exposi¢cao
ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diarios em
dinheiro. Os contratos de swap, registrados na Cetip e na BM&F, estéo sujeitos a risco de
crédito no caso de a contraparte nao ter capacidade ou disposicéo para cumprir suas
obrigacBes contratuais. A exposicédo total de crédito em "swap" em 30 de junho de 2006 é de
R$ 179.757 (2005 - R$ 348.371).

Risco Operacional é a possibilidade de perdas decorrentes de falhas ou inadequacéao de
sistemas, de processos operacionais, de pessoas ou de eventos externos a CAIXA; inclui o
risco legal e exclui os riscos estratégico e de reputacao.

A metodologia de avaliacdo e mensuracgéo do valor de mercado dos Instrumentos Financeiros
Derivativos utiliza como parametro o valor liquido provavel de realizacéo obtido mediante a
utilizacado de curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e
moedas, divulgados pela BM&F, pela ANDIMA e pelo Banco Central do Brasil.

O modelo de mensuracéo do valor de mercado tem como premissa a construcéo de curvas de
taxas de juros para cada fator de risco identificado, utilizando os precos de negdcios ou
ofertas firmes de um instrumento financeiro ou precos de mercado de um instrumento
financeiro derivado de algum modelo ou processamento independente tendo como fontes de
informacéo: 1. Precos publicos ou precos disponiveis abertos a todas as instituicbes; e/ou 2.
Precos decorrentes de coletas privadas.

As posicbes desses derivativos, que se referem a contratos de swap, tém os seus valores
referenciais registrados em contas de compensacao e 0s ajustes, em contas patrimoniais. O
valor referencial dessas operagdes € de R$ 19.142.768 (2005 - R$ 15.968.363). O diferencial
a pagar nessa data monta a R$ 95.651 (2005 - R$ 124.552) e o diferencial a receber, a R$
88.784 (2005 - R$ 51.814).
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Titulos mantidos até o vencimento

A Resolugéo n° 3.181/04 do CMN estabelece, em seu Art. 1°, que as operagdes de alienagao
de Titulos Publicos Federais classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento,
simultaneamente a aquisicdo de novos titulos da mesma natureza, com prazo de vencimento
superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados, ndo descaracterizam a
intencéo da instituicdo financeira quando da classificacdo dos mesmos na referida categoria.

De acordo com o Plano Anual de Financiamento da Divida PuUblica de 2005 é notéria a
estratégia do Tesouro Nacional em reduzir a parcela da Divida Publica Mobiliaria atrelada a
TRBC — Taxa Referencial do Banco Central, conhecida como SELIC.

A CAIXA adotou como estratégia a utilizacéo da “rolagem” de Titulos Publicos Federais.
Assim, houve a troca de LFT s com vencimento em 2006 por LFT s com vencimentos em
2008 e 2010 com os seguintes objetivos:

aplicar recursos dentro das condicdes de mercado, implicando na manutencéo de posi¢cao
conservadora da carteira de titulos quanto a exposi¢céo a riscos de oscilacéo de taxas de
juros; e

descentralizar o volume de vencimentos a ocorrer durante o ano de 2006 e
consequentemente alongar o perfil de vencimento. Essa acao permitiu que a
concentracdo de vencimentos com prazos inferiores a 1 ano passasse de 30,82% em 30
de setembro de 2005 para 23,89% em 30 de junho de 2006.

O volume de Titulos Publicos Federais alienados no 1° semestre de 2006 foi de 700.000 que
monta R$ 1.064.430 em contrapartida a uma aquisi¢cao de 739.920 Titulos Publicos Federais
(Letras Financeiras do Tesouro - LFT) também no valor de R$ 1.064.430.

Relac¢des interfinanceiras - Créditos vinculados
Os depdsitos no BACEN sao compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsorios

gue rendem atualizacdo monetaria com base em indices oficiais e juros, exceto aqueles
decorrentes de depdésitos a vista.

2006 2005

Sobre depositos a vista 2.165.483 1.838.571
Sobre depoésitos de poupanca 10.853.907 10.018.907
Exigibilidade adicional 7.151.710 6.219.339
20.171.100 18.076.817
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A rubrica "Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH" inclui preponderantemente os valores

residuais de contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante

de R$ 24.426.993, e provisdes, de R$ 4.039.641, conforme demonstrativo a seguir, que estdo
em processo de novagdo com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de
até 6,17% ao ano e sado atualizados monetariamente de acordo com a variagédo da Taxa
Referencial de Juros (TR). A efetiva realizacao desses créditos depende da aderéncia a um
conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentacdo emitida pelo FCVS. A
Administracao da CAIXA implementou processo de analise e conferéncia das condicbes e dos
dados desses contratos para enquadramento a tais normas e procedimentos, o que
fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar as provaveis perdas decorrentes de
contratos que ndo venham a atender as normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS.

Situacdo dos contratos Saldo Proviséo
N&o habilitados 1.932.855 (546.996)
Habilitados e ndo homologados 5.145.368 (2.644.781)
Habilitados e homologados 17.348.770 (847.864)
Junho de 2006 24.426.993 (4.039.641)
Junho de 2005 22.829.033 (4.215.815)

Com base nas mesmas consideracdes pelas quais os titulos CVS estéo registrados na
carteira de titulos na categoria mantidos até o vencimento e, conseqlientemente, estdo
avaliados ao valor de custo atualizado, nenhuma proviséo foi constituida para trazer esses

créditos ao valor de mercado (vide Nota Explicativa n° 5.c).

Os créditos habilitados e homologados representam 0s contratos ja avaliados e aceitos pelo

FCVS e dependem de processo de securitizagdo, conforme previsto na Lei n® 10.150/00, para

a sua realizacéo.

Carteira de crédito

Composicdo das carteiras de crédito por tipo de operacao

Descricéo 2006 2005
Empréstimos, titulos descontados e financiamentos (i) 16.626.489 13.978.144
Financiamentos imobiliarios 23.399.350 18.193.628
Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 1.996.821 1.336.541
Outros créditos 1.360.145 1.147.354

43.382.805 34.655.667

(i) Inclui o valor de R$ 419.176 referentes a créditos consignados de aposentados e

pensionistas do INSS, adquiridos do banco BMG.
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(b) Composicéo por setor de atividade das operacdes de crédito

Descrigao 2006 % 2005 %
SETOR PUBLICO FEDERAL 1.027.835 2,37 1.045.338 3,02
Governo - Administracao direta e indireta 1.024.159 2,37 988.827 2,85
Atividades empresariais 3.676 56.511 0,16
Industria 477 63 0,00
Comércio 2.057 328 0,00
Outros servicos 1.142 56.120 0,16
SETOR PUBLICO ESTADUAL 1.589.173 3,66 1.000.235 2,89
Governo - Administracao direta e indireta 946.439 2,18 618.737 1,79
Atividades empresariais 642.734 1,48 381.498 1,10
IndUstria 626.183 1,44 368.412 1,06
Intermediarios financeiros 13.439 0,04 12.694 0,04
Outros servigos 3.112 392 0,00
SETOR PUBLICO MUNICIPAL 278.373 0,64 171.273 0,49
Governo - Administracéo direta 219.273 0,50 130.635 0,38
Atividades empresariais 59.100 0,14 40.638 0,12
IndUstria 57.535 0,14 40.261 0,12
Outros servigos 1.565 377 0,00
SETOR PRIVADO 40.487.424 93,33 32.438.821 93,60
Rural 7.701 0,02 5.487 0,02
IndUstria 614.656 1,41 348.793 1,01
Comércio 1.517.438 3,50 971.581 2,80
Intermediarios financeiros 303.344 0,70 303.376 0,88
Outros servigos 5.756.337 13,27 4.467.059 12,89
Pessoas fisicas 9.948.660 22,93 9.046.710 26,10
Habitacéo - PF/PJ 22.339.288 51,50 17.295.815 49,91
43.382.805 100,00 34.655.667 100,00

(c) Concentracdo dos principais devedores

% da % da

2006 carteira 2005 carteira

Principal devedor (*) 686.330 1,58 681.460 1,97
10 maiores devedores 2.851.644 6,57 2.666.966 7,70
20 maiores devedores 3.501.622 8,07 3.051.343 8,80
50 maiores devedores 4.017.119 9,26 3.425.428 9,88
100 maiores devedores 4.218.884 9,72 3.596.253 10,38

(*) Refere-se a financiamentos ao setor publico de contratos de refinanciamento de dividas
do Governo Federal, realizados com base na Lei n® 8.727/93, sendo a Unido responsavel
pela sua liquidacdo. A Medida Proviséria n® 2.181-45 (anteriormente Medida Proviséria n°
2.103-42), de 24 de agosto de 2001, autorizou a Unido a antecipar a liquidacao desses
contratos. Sobre esses contratos incidem juros anuais de até 12%, mais atualizacéo de
acordo com a variacdo da Taxa Referencial (TR). Essas operag¢fes de refinanciamento
estdo garantidas pelo Fundo de Participacdo dos Estados e Municipios.
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Composicédo das operacdes de crédito e outros créditos com caracteristica de
concesséo de crédito por faixa de vencimento

Curto prazo

De 0 a 90 dias

De 91 a 360 dias
Longo prazo

De 1 ano até 3 anos
De 3 anos até 5 anos
De 5 anos até 15 anos
Mais de 15 anos
Total normal

Total vencido

Total geral

2006 2005

Setor Setor
publico privado Total Total
15.598.176 15.598.176 13.114.428
6.487.273 6.487.273 5.335.172
9.110.903 9.110.903 7.779.256
2.892.794 22.786.844 25.679.638 20.117.409
485.904 12.930.057 13.415.961 10.914.795
287.000 6.239.772 6.526.772 5.399.994
704.009 3.435.332 4.139.341 3.253.174
1.415.881 181.683 1.597.564 549.446
2.892.794 38.385.020 41.277.814 33.231.837
2.104.991 2.104.991 1.423.830
2.892.794 40.490.011 43.382.805 34.655.667
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Classificacdo por modalidade e nivel de risco das operacdes de crédito e outros créditos com caracteristica de concessao de crédito

Empréstimos e

Financiamentos
imobiliarios de infra-

Nivel de titulos estrutura e
risco descontados Financiamentos desenvolvimento Outros créditos Total em 2006 % Total em 2005 %
AA 777.898 686.651 791.546 773 2.256.868 5,20 1.923.084 5,55
A 6.658.439 979.646 9.785.301 80.915 17.504.301 40,35 10.911.253 31,48
B 1.775.770 711.887 3.547.022 456.136 6.490.815 14,96 5.278.190 15,23
C 1.779.614 156.110 6.425.507 71.383 8.432.614 19,44 5.844.936 16,87
D 979.495 142.861 2.338.559 361.985 3.822.900 8,81 7.189.989 20,75
E 260.294 103.716 356.750 43.222 763.982 1,76 694.098 2,00
F 135.414 42.849 193.828 7.111 379.202 0,87 419.010 1,21
G 206.363 27.094 151.959 824 386.240 0,89 358.336 1,03
H 815.375 387.013 1.805.699 337.796 3.345.883 7,72 2.036.771 5,88

13.388.662 3.237.827 25.396.171 1.360.145 43.382.805 100,00 34.655.667 100,00
Composicado da provisao para operacdes de crédito por niveis de risco e outros créditos com caracteristica de concessao de crédito

Financiamentos
Nivel/ Empréstimos e imobiliarios de infra-
percentual de titulos estrutura e Qutros
risco descontados Financiamentos desenvolvimento créditos Total em 2006 % Total em 2005 %
A-0,5 33.292 4.898 48.925 404 87.519 1,81 54.556 1,47
B-1,0 17.757 7.118 35.469 4.561 64.905 1,35 52.782 1,42
C-3,0 53.388 4.683 192.766 2.141 252.978 5,24 175.348 4,73
D - 10,0 97.924 14.285 233.908 36.184 382.301 7,93 718.999 19,4
E - 30,0 78.088 31.113 107.025 12.966 229.192 4,75 208.230 5,62
F -50,0 67.707 21.424 96.914 3.555 189.600 3,93 209.505 5,65
G -70,0 144.454 18.965 106.371 577 270.367 5,61 250.835 6,77
H- 100,0 815.375 387.013 1.805.699 337.796 3.345.883 69,38 2.036.771 54,94
1.307.985 489.499 2.627.077 398.184 4.822.745 100,00 3.707.026 100,00
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Movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de operacdes de

crédito e outros créditos com caracteristica de concessao de crédito

2006 2005
Saldo inicial - Dezembro de 2005/2004 4.163.950 3.836.656
Constituicbes/reversdes no semestre 500.802 267.925
Transferéncia/Reverséo para prejuizo no semestre 157.993 (397.555)
4.822.745 3.707.026
Créditos renegociados, lancados a prejuizo e recuperados
2006 2005
Valor das operacdes renegociadas no semestre 582.039 528.759
Valor das operacdes lancadas a prejuizo e
recuperadas no semestre 197.802 272.606

Outros créditos

Rendas areceber

A rubrica “Rendas a receber” refere-se a valores a receber por conta da prestacdo de

servicos.
2006 2005
Dividendos e JCP a receber do Fundo Nacional
de Desenvolvimento (FND) 271.042 292.718
FGTS 148.628 145,511
Seguro-desemprego 76.828 77.097
Orcamento Geral da Uniéo 197.299 167.923
INSS 66.499 56.854
Cadastro Social 157.821 140.034
Bolsa-familia 130.075 87.628
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 26.358 28.432
Programa Bolsa-escola 9.857 10.015
PIS 88.447 68.095
FIES 50.110 34.885
Outros 59.432 39.023
1.282.396 1.148.215
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Diversos
2006 2005
Adiantamentos 320.933 498.336
Créditos tributarios (Nota Explicativa n°® 18) 1.369.140 1.544.368
Devedores por depdsitos em garantia 2.632.733 1.809.834
Impostos e contribuicdes a compensar 145.749 76.960
Pagamentos a ressarcir 25.257 35.472
ParticipacBes pagas antecipadamente (Nota 16 (e)) 642.649 15.563
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 1.346.151 1.130.395
Devedores para a compra de valores e bens 20.753 25.808
Titulos e créditos a receber 1.325.398 1.104.587
Valores a receber - BAMERINDUS (i) 302.941 302.941
Cartdo de crédito 750.866 565.767
Governo do Estado da Bahia - EMBASA (ii) 268.781 233.069
Outros titulos e créditos a receber 2.810 2.810
Outros créditos sem caracteristicas de concessao de crédito 721.102 359.301
Titulos e créditos a receber 721.102 359.301
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) 241.884 241.884
Cartdo de crédito 18.787 15.178
Fundo de provisionamento - VISANET 35.897 17.743
PAMS e Saude CAIXA (vi) 424,012 83.787
Outros 522 709
Devedores diversos 1.235.269 860.292
Valores a apropriar — Empréstimos e financiamentos (iv) 930.263 548.162
Seguros a receber 134.923 158.969
Outros devedores 61.885 57.158
Créditos adquiridos 108.198 96.003
Provisdo para perdas - Diversos (V) (188.917) (245.542)
8.250.066 6.084.979

Refere-se a antecipacao de recursos de privatizacdo ao Governo do Estado de Pernambuco
(COMPESA), os guais se encontram totalmente provisionados.

Refere-se a contrato de confiss@o de divida do Governo do Estado da Bahia (EMBASA), com
distrato da promessa de compra e venda de a¢des ocasionando a reclassificacdo da
operacao, de “Outros créditos sem caracteristica de concessao de crédito” para “Outros
créditos com caracteristica de concesséo de crédito”.

Referem-se a créditos com a Massa Falida do Bamerindus, originados preponderantemente
pela aquisi¢cdo de créditos imobiliarios, os quais se encontram totalmente provisionados.

Referem-se principalmente a valores registrados a débito de financiamentos imobiliarios, ndo
classificados pelo Sistema de Controle de Financiamentos (SIACI), em fase de identificacdo
para apropriacdo aos correspondentes contratos. Esses valores estdo correlacionados a
registros credores de mesma natureza indicados na Nota Explicativa n°® 15(c).
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Refere-se principalmente a provisao para perda liquida definitiva e indenizacdes de sinistros
de financiamentos habitacionais.

Refere-se a valores pagos pela CAIXA aos credenciados do Plano de saude da CAIXA, em
virtude da nao possibilidade de classificagédo até a implantacdo de um novo sistema de
controle.

Proviséo para outros créditos de liguidacado duvidosa

De acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.048/02, os titulos e créditos a receber estdo
classificados como “com caracteristica de concessao de crédito” - R$ 398.184 (2005 - R$
383.443) e “sem caracteristica de concessédo de crédito”, R$ 241.884 (2005 - R$ 241.884).

Outros valores e bens

Os bens nédo de uso referem-se, principalmente, aos iméveis adjudicados, iméveis recebidos
em dacdo de pagamento de empréstimos e imoéveis que ndo sdo mais usados nas operacdes
da CAIXA. A provisdo para a desvalorizacao desses imdveis é constituida com base em laudo
de avaliacdo elaborado por empresas especializadas.

O montante relativo a “Despesas antecipadas” - R$ 112.721 (2005 - R$ 171.492), refere-se
principalmente a agio na aquisi¢cao de créditos consignados do INSS no valor de R$ 56.275,
amortizado com base no prazo de vencimento dos créditos adquiridos em até 35 meses e R$
43.191 de propaganda e publicidade dos jogos Pan-Americanos de 2007.

Ativo permanente

Investimentos

As participacGes em sociedades coligadas séo substancialmente formadas pela CAIXA
SEGUROS S.A. e sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. As principais

informacgdes sobre a investida e o investimento posicionado em 31 de maio de 2006 estéo
apresentadas como segue:
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2006 2005
Investida
Patrimonio liquido (A) 1.236.382 1.151.722
Capital social 400.000 360.000
Aumento de capital em aprovagéo 200.000 40.000
Quantidade de acdes (B) 16.930.108 16.930.108
Retencéo de lucros 271.733 361.367
Reserva de reavaliacao/ retencao de lucros 406 623
Ganhos e perdas néo realizados com TVM 1)
Reserva de 4gio 174.539 218.448
Lucro liquido no periodo 189.705 171.284
Valor patrimonial da acéo (A/ B)- R$ 73,03 68,03
Investimento
Quantidade de acdes possuidas 8.161.426 8.161.426
Participacao societaria (%) 48,20658 48,20658
Valor contabil do investimento 469.767 449.899
Resultado da equivaléncia 49.345 82.576
Dividendos propostos e incluidos no resultado da equivaléncia 43.955
Total de participacdes em coligadas 469.767 449.899
(b) Imobilizado de uso
2006 2005
Valor Valor
Custo Depreciacdo residual residual
Iméveis de uso 783.345 (88.698) 694.647 718.381
- Edificages 138.254 (22.203) 116.051 121.494
- Reavaliacdo de edificagbes 433.214 (66.495) 366.719 384.158
- Terrenos 70.254 70.254 71.584
- Reavaliagéo de terrenos 141.623 141.623 141.145
Imobilizagbes em curso 103.954 103.954 138.559
Instalacdes, méveis e equipamento de uso 429.202 (246.334) 182.868 179.802
Sistema de comunicacgio 54.496 (35.887) 18.609 19.215
Sistema de processamento de dados 1.352.066 (1.020.793) 331.273 364.428
Sistema de transporte e seguranca 87.218 (38.229) 48.989 40.547
2.810.281 (1.429.941) 1.380.340 1.460.932

Com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 2.824/98, a CAIXA adota o
procedimento de reavaliar os imdveis de uso (a cada quatro anos). Assim, seguindo as regras
da referida circular, em dezembro de 2002 foi realizada a reavaliagdo de 100% dos iméveis de
uso.
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(c) Diferido
2006 2005
Gastos em imoveis de terceiros 227.176 234.375
Gastos com projetos logiciais 646.783 615.080
Benfeitorias em imoveis proprios 105.124 130.183
AmortizacGes acumuladas (780.900) (695.057)
198.183 284.581

(d) Enquadramento no indice de imobilizacao

O indice de imobilizagéo situa-se em 17,90%, estando a CAIXA enquadrada na forma definida
pela Resoluc¢éo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 2.669/99, a qual estabelece o
limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002.

11 Depdésitos e captacdes no mercado aberto

(a) Os dep0dsitos a prazo incluem os judiciais no montante de R$ 27.758.969 (2005 -
R$ 26.008.487), os quais sdo remunerados com base na Taxa Referencial (TR) e incluem
também as aplicacbes em CDB FLEX, no montante de R$ 12.828.554, que apesar de
possuirem vencimento acima de 360 dias, 0s mesmos estao classificados como sem
vencimento pois possuem a opg¢ao de resgate antecipado. Para os depdsitos judiciais, nos
ambitos trabalhista e estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano. Os depésitos estdo
distribuidos conforme a seguir:

Depésitos ) 2006 2005
A vista A prazo Poupanca Qutros Total Total

Curto prazo 7.215.839 42.635.367 54.384.115 42.090 104.277.411 84.476.766
Sem vencimento 7.215.839 40.587.523 54.384.115 42.090 102.229.567 82.216.326
De 31 a 90 dias 1.272.739 1.272.739 1.144.180
De 91 a 360 dias 775.105 775.105 1.116.260
Longo prazo 65.288 65.288 8.002.486
7.215.839 42.700.655 54.384.115 42.090 104.342.699 92.479.252

As captacdes no mercado aberto no montante de R$ 35.945.392 (2005 - R$ 22.492.565),
estdo garantidas por titulos do governo federal, tendo suas operacdes realizadas no curto
prazo.

(b) Os dep0sitos especiais e de fundos e programas sdo compostos pelos depdsitos do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico e de outros fundos e programas. Os depésitos do FGTS sao
atualizados pela taxa SELIC, conforme Resolugfes n°s 279 e 295 do Conselho Curador do
FGTS, de 17 de fevereiro e de 26 de agosto de 1998. Os depdsitos especiais que possuem
remuneracao (FAS, FISANE e PRODEC) sédo atualizados pela TR. Os depdésitos do PIS sdo
atualizados pela taxa extramercado:
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2006 2005

Depésitos — FGTS 3.069.021 2.616.125
Depositos - Especiais com remuneracao 792.735 822.154
Depdsitos - FAS 5.318 352.860
Depdsitos - FAT (*) 2.906.635 2.541.712
Depdsitos - FISANE 236.503 206.868
Depdsitos - PRODEC 30.580 28.246
Depdsitos - PIS 150.624 77.636
Depésitos - FIEL 41.661 38.211
Saude CAIXA 369.893 88.932
Outros 19.458 73.885
7.622.418 6.846.629

(*) Dos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) 73,61% estéo destinados para
o Programa de Geracédo de Emprego e Renda (PROGER) no montante de R$ 2.139.702,
26,17% para Habitacdo no montante de R$ 760.699 e 0,21% para Outras Linhas de
Crédito (Inclusao Digital e BCD — Bens de Consumo Duraveis) no montante de R$ 6.234.
Os recursos livres para aplicacdo, atualizados com base na taxa SELIC, no montante de
R$ 256.899, corresponde a 8,84% do total de recursos. Os saldos de recursos aplicados
no montante de R$ 2.649.736 equivalentes a 91,16% do total de recursos, sdo
atualizados pela TJLP.

Recursos de letras hipotecérias e de letras de crédito imobiliario

Papel Indexador Prazo minimo de resgate Saldo em 2006
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos
LH IGPM 110.881 368.217 479.098
LH INPC 813 8.062 8.875
LH TR 2.350.959 2.137 189.394 2.542.490
LCI IGPM 64.830 54.150 23.645 11.602 154.227
LCI INPC 46.295 27.906 74.201
LCI TR 53.233 3.890.871 3.944.104
229.757 6.342.275 25.782 605.181 7.202.995

Captados por meio de letras hipotecarias e letras de crédito imobiliario, sobre as quais
incidem encargos financeiros equivalentes a Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC.

As emissfes em TR sédo acrescidas de juros médios de 7,6% (incluindo todas as operacées
originais com e sem swap, ponderadas pelo saldo atualizado), e tém prazo minimo de resgate
de trés meses.

As emissfes em IGP-M e INPC sao acrescidas de juros médios de 10,81% e 10,94% ao ano,
respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de trés meses.
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As emissbes de LClIs indexadas ao IGP-M e INPC sé&o acrescidas de juros médios de 10,92%
e 10,82% ao ano, respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de trés meses.

Obrigacdes por empréstimos

Os empréstimos tomados no exterior estdo sujeitos a juros de até 5,32% ao ano e a variagédo
cambial da moeda a que estao vinculados, substancialmente, a délares norte-americanos,
com vencimentos até 2013.

Obrigacgdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais

Compostas, substancialmente, por recursos repassados pelo FGTS para aplicagdo em
operacdes de infra-estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobiliario, estdo sujeitas a
atualizacdo monetéria, de acordo com a variacéo da Taxa Referencial (TR), e a incidéncia de
juros médios de 6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operacdes € de 15
anos.

2006 2005

FGTS 13.671.339 12.003.236
BNDES 566.125 465.337
UNIAO 18.148 24.500
PIS 421.046 464.316
INCRA 205.841 177.650
PRODEC 15.440 14.827
Outras instituicdes 58.078 29.458
14.956.017 13.179.324

73



Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

15 Outras obrigacoes

@) Fiscais e previdenciarias

2006 2005

Impostos e contribuiges sobre lucros a pagar 52.042 65.193
Imposto de renda 12.894
Contribuicéo social 158
COFINS 44,944 46.176
PASEP 7.098 5.965
Impostos e contribuices a recolher 234.472 187.219
Sobre salarios 198.193 148.164
Sobre servicos 36.068 38.822
Outros 211 233
Impostos e contribui¢cbes diferidos 261.180 196.764
IR sobre reserva de reavaliacéo - Edificacdes 91.680 96.039
CS sobre reserva de reavaliaco - Edificacfes 33.004 34.574
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 21.080 39.205
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 7.589 14.114
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociagao 79.285 9.435
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociacdo 28.542 3.397
Proviséo para riscos fiscais (Nota n° 20 (b)) 1.142.644 1.048.918
PASEP 669.976 606.202
INSS 220.460 215.984
ISS 210.429 187.256
Outros 41.779 39.476

1.690.338 1.498.094

(b) Recursos para destinacdo especifica

Referem-se as obrigacdes decorrentes de recursos de operacdes relacionadas com loterias,
obriga¢6es decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituicdo e
recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos do Governo ou entidades
publicas, administradas pela Instituicao.
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Obrigacdes de operac¢des com loterias
Obrigacdes por fundos e programas sociais
FGTS
FISANE
Bolsa-escola
Auxilio-gas
Bolsa-alimentacéo
Programa de Subsidio a Habitagdo (PSH)
Bolsa-familia
Bolsa-renda
Outros fundos e programas
Obrigacgdes por fundos financeiros de desenvolvimento
PIS
Outros

Diversas

Obrigac¢des por contribuicdes ao SFH
Obrigacg@es por convénios oficiais
Provisdo para pagamentos a efetuar
Despesas de pessoal
FUNCEF (Nota n° 21)
Outras despesas administrativas
Outros pagamentos
Proviséo para passivos contingentes
PREVHAB - Reservas técnicas (1)
Proviséo para contingéncias (Nota n° 20 (a))
Trabalhistas
Acdes judiciais
Outras
Beneficio p6s-emprego (i)
Recursos vinculados a operacdes de crédito (2)
Recursos do FGTS
Subscri¢des de capital a integralizar
Credores diversos - Exterior
Credores diversos - Pais
Cartbes de crédito
Contas a pagar
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (3)
Créditos adquiridos

Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (Nota n° 8 (b)(iv))

Outros credores diversos
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2006 2005
366.700 361.009
1.510.118 1.312.368
675.422 338.523
24.475 32.314
74.070 110.262
86.470 114.186
24.423 27.444
349.070 333.888
196.848 304.709
14.400 13.302
64.940 37.740
1.588.800 1.470.690
1.525.837 1.458.726
62.963 11.964
3.465.618 3.144.067
2006 2005
18.544 17.478
37.656 24.979
1.294.664 954.833
958.428 816.053
142.489 77.982
4.668 3.281
189.079 57.517
4.299.227 3.526.349
412.357 342.838
3.886.870 3.183.511
1.295.000 1.456.874
2.174.301 1.400.573
417.569 326.064
688.195
96.240 58.232
1.841 1.941
1.309 1.309
9 468
3.755.328 3.267.695
781.378 606.176
376.974 366.687
349.489 1.020.950
435.191 422.661
1.063.950 694.869
748.346 156.352
10.193.013 7.853.284
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() Em funcédo de acordos judiciais efetuados para pagamento de auxilio-alimentacao a
empregados aposentados, foi provisionado no ano de 2005 e complementado no 1° semestre
de 2006, como beneficio pdés-emprego, o valor de R$ 668.195.

(1) PREVHAB - Reservas técnicas

A CAIXA, por for¢a da extingdo do Banco Nacional da Habitacdo (BNH), determinada pelo
Decreto-Lei n® 2.291, de 21 de novembro de 1986, assumiu 0os empregados do extinto Banco, 0s
guais tinham vinculacdo de Previdéncia Complementar com a Associacao de Previdéncia dos
Empregados do Banco Nacional da Habitacdo (PREVHAB).

Em cumprimento ao referido Decreto-Lei, em setembro de 1997, foi deflagrado um processo de
adesao voluntaria dos associados ativos da PREVHAB a Fundacao dos Economiarios Federais
(FUNCEF) e dos associados aposentados e pensionistas para um Plano de Beneficios Especial e
Exclusivo no &mbito da SASSE - Cia. Nacional de Seguros Gerais S.A., atual CAIXA SEGUROS
S.A.

Dos 4.758 associados ativos da PREVHAB, 4.571 (96%) firmaram termos de adeséo e de cesséo
de direitos sobre reservas previdenciarias, formalmente aceitos pela CAIXA, na condi¢cédo de
patrocinadora, e pela FUNCEF, na condicao de entidade fechada de previdéncia privada,
observando-se o regime de direitos e obrigagfes, especificado em Instrumento Particular de
Contrato de Assuncao de ObrigacBes e Outras Avencas entre a CAIXA e a FUNCEF, com
interveniéncia da PREVHAB. As reservas mateméaticas da PREVHAB relativas aos associados
ativos foram liquidadas em dezembro de 2002, por meio de cesséao de titulos LFT.

Dos 2.772 associados aposentados e pensionistas da PREVHAB, 2.239 (80,77%) firmaram
contrato de ingresso ao Plano de Beneficios Especial e Exclusivo da CAIXA SEGUROS, regido
pelo Contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, entre a CAIXA e a CAIXA
SEGUROS, com interveniéncia da PREVHAB, e pelo Contrato para Administracdo de Carteira de
Titulos e Valores Mobiliarios, ambos firmados entre a CAIXA SEGUROS e a CAIXA, no valor de
R$ 625.689, referente as reservas matematicas avaliadas e posicionadas em 1° de outubro de
1998, reposicionadas no valor de R$ 784.655 em junho de 2002, incluindo-se as provisées para
causas judiciais.

Em 1° de novembro de 2002 ocorreu o distrato entre a CAIXA e a CAIXA SEGURQOS, relativo ao
contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, com a transferéncia para CAIXA da
totalidade dos recursos garantidores do plano.

Em decorréncia do cancelamento do referido contrato, foi transferida pela Seguradora a CAIXA a
totalidade dos recursos garantidores do Plano de Beneficios Especial, e para evitar solugéo de
continuidade no pagamento dos beneficios complementares aos participantes daquele Plano, foi
autorizado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), por meio do Oficio n°
2.099/SPC/CGAJ, de 13 de dezembro de 2002, em carater excepcional, o0 pagamento dos
beneficios, desde novembro de 2002, até que fossem implementadas as condigdes necessarias
para que a FUNCEF pudesse administrar o(s) plano(s) a ser(em) instituido(s) para o referido grupo
de participantes, quando se constitui provisao para fazer face aos pagamentos dos beneficios aos
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aposentados e pensionistas até a total adeséo desses participantes a planos existentes ou a
serem instituidos na FUNCEF.

A partir de 15 de abril de 2003, foi deflagrado o processo de transferéncia dos aposentados e
pensionistas oriundos da PREVHAB para a FUNCEF, mediante ades&o ao Plano de Beneficios -
REB, e até a presente data ja foram transferidos para aquela entidade 2.070 assistidos.

Os assistidos que ainda permanecem recebendo os seus proventos da CAIXA seréo transferidos
para um plano idéntico ao qual se encontravam vinculados, denominado Plano "Espelho”, a ser
instituido na FUNCEF.

(2) Recursos vinculados a operagdes de crédito

Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operacfes de crédito em nome de
clientes, ndo movimentadas por esses e remunerados com 0S mesmos encargos incidentes nas
respectivas operacdes de financiamento.

(3) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)

Referem-se as responsabilidades da CAIXA junto a EMGEA, decorrente da administracdo de
contratos, nas operacdes de crédito e bens ndo de uso.

Dividas subordinadas elegiveis a capital

Nos termos da Resolucédo n°® 2.837/01 do CMN, foi convertido, em 11 de outubro de 2005, parte da
divida existente referente a obrigacdes de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em divida
subordinada, que é incorporada ao patriménio de referéncia, utilizado no célculo dos limites de
Basiléia. Essa operagéo foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e apresenta o montante de
R$ 3.643.926 em 30 de junho de 2006. O inicio do retorno da divida ora contratada ser& a partir de
20 de marco de 2013. O prazo de caréncia de 88 (oitenta e 0ito) meses para pagamento da divida
subordinada se estendera até 20 de fevereiro de 2013 e serd automaticamente prorrogada em
caso de desenquadramento do AGENTE FINANCEIRO em relagado ao minimo de capitalizacao
exigido pela legislacéo vigente, a partir de 20 de marco de 2013, ou no caso de o préprio
pagamento gerar desenquadramento. Sobre o valor total da divida, durante o periodo de caréncia
ou de desenquadramento, incidirdo atualizagdo monetéria e juros capitalizados mensalmente,
calculados a taxa de 6,125%, correspondente a taxa efetiva de 6,300% ao ano, que equivalem a
taxa média contemplada nos contratos vigentes.

Patriménio liquido
Capital social

O capital social da CAIXA é de R$ 5.917.080, exclusivamente integralizado pela Uni&o.
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Enquadramento nos niveis exigidos pela Resolucéo n°® 2.099/94 (Acordo da Basiléia)

Conforme determinacdes da Resolucao n° 2.099/94 e regulamentacdes posteriores, que
estabelecem os niveis minimos de patriménio de referéncia para as instituicdes financeiras, com
base nos volumes de suas operacdes, a CAIXA possui em 30 de junho de 2006 R$ 11.759.965,
equivalente a 25,72% dos ativos ponderados, sendo o minimo exigido, no Brasil, de 11%.

Reservas de reavaliacao

Em dezembro de 2002, a CAIXA efetuou a reavaliagdo de 100% dos imoveis de uso, sendo a
reavaliacdo executada por empresas de engenharia credenciadas, especializadas em avaliacdo de
imoveis com o monitoramento e acompanhamento da execucao dos servigos pelos profissionais
do préprio quadro da CAIXA.

Reservas de lucros

As reservas de lucros sado constituidas por reserva legal, calculada a base de 5% sobre o lucro
liquido, e reserva para incorporacao ao capital proveniente dos resultados com a administracéo
das loterias, sendo apurado no 1° semestre de 2006 os montantes de R$ 67.199 (2005 - R$
50.594) e R$ 29.883 (2005 - R$ 41.869) respectivamente.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Sao assegurados a Unido dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme disp&e o

Decreto n°® 2.673, de 16 de julho de 1998, de no minimo, 25%. No semestre, findo em 30 de junho
de 2006 foram provisionados dividendos correspondentes a 50% do resultado do semestre no
montante de R$ 626.315 (2005 - R$ 299.128), sendo R$ 305.200 de dividendos e R$ 321.115
(2005 — R$ 299.128) referentes a juros sobre o capital proprio, calculados sobre o patrimdnio
liquido, limitados a variacao pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme
previsto no artigo 9° da Lei n° 9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a despesa de
imposto de renda e contribuigdo social em, aproximadamente, R$ 109.179 no semestre (2005 — R$
101.704). No semestre findo em 30 de junho de 2006 foi antecipado a Uni&o dividendos no
montante de R$ 919.691, atualizados pela taxa SELIC, perfaz o valor de R$ 936.025.

2006
Lucro liquido 1.343.978
Reserva legal (67.199)
Realizacdo de reserva de reavaliacdo 5.733
Reserva de loterias (29.883)
Base para calculo dos dividendos 1.252.629
Dividendos propostos - 50% 626.315
Juros sobre o capital préprio 321.115
Dividendos complementares 305.200
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Remuneracdo de empregados e de administradores

Estéo destacadas, a seguir, as remuneracdes pagas aos empregados e administradores, ndo
deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o Decreto-Lei n° 2.355/87 e a Lei n° 8.852/94.

Remuneracéo de junho de 2006 Administradores Empregados
Maior 21.204,00 16.178,00
Média 20.309,00 3.939,00
Menor 19.414,00 758,00

Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)

Créditos tributarios
A rubrica "Créditos tributarios" possui como valores relevantes:

Créditos de CSLL, referentes aos periodos de apuracao encerrados até dezembro de 1998,
constituidos a aliquota de 18%, tendo como base o art. 8° da Medida Provisoria n® 2.158-
35/01;

Créditos de imposto de renda decorrentes de prejuizos fiscais imprescritiveis acumulados e
diferengas temporérias; e

Créditos de CSLL originarios de base de célculo negativa e diferencas temporarias apuradas a
partir de 1999.

O crédito tributario constituido é de R$ 6.780.502 (2005 - R$ 6.402.456) para o IRPJ e de

R$ 1.817.820 (2005 - R$ 1.709.095) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 8.598.322

(2005 - R$ 8.111.551). Em razao de entendimento da Administragdo, decorrente dos estudos
guanto a realizacdo dos créditos tributarios nos proximos cinco exercicios fiscais, foram
constituidas provis@es no valor de R$ 7.229.182 (2005 - R$ 6.567.183), resultando em um total de
créditos tributarios liquidos de provisédo de R$ 1.369.140 (2005 - R$ 1.544.368).

A Administracdo esta presentemente revendo as condi¢des para fins de realizacdo dos créditos

tributarios a luz dos resultados alcancados nos ultimos anos, das projecdes e das premissas
previstas na Resolucao n° 3.355/06 do CMN.
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Origem dos créditos tributarios

2006 2005

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Provisao para créditos de
liquidag&o duvidosa 1.412.168 23.824 1.305.834 12.200
Provisdo SFH 1.009.910 139.456 1.053.954 155.311
Provisé@o para contingéncias 1.242.290 447.179 1.052.206 378.794
Outros 629.056 331.845 394.666 220.764
Subtotal das diferengas
temporarias 4.293.424 942.304 3.806.660 767.069
Prejuizo fiscal 2.890.572 2.890.572
Baixas até o periodo (403.494) (294.776)
Base negativa até 2000 512.595 512.595
Base negativa em 1998 - 18% 176.291 176.291
Diferencas temporarias 1998 -
18% 448.223 448.223
Baixas até o periodo (261.593) (195.083)
Total dos créditos tributarios 6.780.502 1.817.820 6.402.456 1.709.095

Expectativa de realizacdo dos créditos tributérios

Valor contébil

2006 2° 2012 a
Ano semestre 2007 2008 2009 2010 2011 2014 Total
IRPJ 140.092 79.872 146.659 154.009 155.779 133.884 398.932 1.209.227
CSLL 85.737 37.482 36.694 159.913
225.829 117.354 183.353 154.009 155.779 133.884 398.932 1.369.140

Valor presente

2006 2° 2012 a
Ano semestre 2007 2008 2009 2010 2011 2014 Total
IRPJ 129.491 68.669 117.660 115.826 110.382 89.382 227.830 859.240
CSLL 79.248 32.224 29.439 140.911
208.739 100.893 147.099 115.826 110.382 89.382 227.830 1.000.151

O valor presente dos créditos foi calculado em atendimento a Circular n° 3.171/02, do BACEN,
considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios.
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Os estudos técnicos foram desenvolvidos a partir dos resultados projetados, observadas as
metas e as regras estabelecidas para os produtos da Instituicdo, bem como as perspectivas de
mercado e a avaliacdo de indicadores econdmicos projetados em razdo da tendéncia do cenério

econbmico para o Pais.

Demonstrativo de apuracédo do IRPJ e da CSLL

Resultado antes do IRPJ e CSLL

Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas de 25% e 9%

Efeitos tributarios das adi¢des e exclusbes
Provisédo para o SFH

Provisdo para contingéncias

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
Resultado do FGTS

Outras

Realizacéo da reserva de reavaliagao
Juros sobre o capital préprio
Participacbes dos empregados nos lucros
Ativo Fiscal Diferido

Incentivo Fiscal

Despesa total de IRPJ e CSLL

Movimentagéo do crédito tributario

Saldo em 31 de dezembro de 2005

Realizacéo do crédito tributario

Baixa de crédito tributario - Ano 2002 MP 2.158-35/01

Constituicdo

Saldo em 30 de junho de 2006

2006 2005
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
1.481.739 1.481.739 1.347.986 1.347.986
(370.423) (133.357) (336.985) (121.319)
225.067 81.047 (7.786) (2.679)
19.389 6.980 152.022 54,728
(100.734) (34.054) (315.463) (113.567)
23.847 8.585 (33.889) (12.200)
341.113 122.801 179.342 64.501
(58.548) (23.265) 10.202 3.859
2.172 782

80.279 28.900 74.782 26.922
20.070 7.225 18.696 6.730
13.506 8.254 75.450 46.075

756 5.547
(28.573) (7.149) (170.296) (44.271)
Valor Bruto Proviséao Total
8.457.865 (7.066.965) 1.390.900
(18.361) (18.361)
(3.399) (3.399)

162.217 (162.217)

8.598.322 (7.229.182) 1.369.140

De acordo com as proje¢des no ano de 2005, a previsao de realizacao do crédito tributario para o
exercicio de 2006 para IRPJ e CSLL é de R$ 70.146. No 1° semestre de 2006 foi realizado o

montante de R$ 21.760.
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19 Demonstracédo do resultado

@ Receitas de prestacado de servicos

2006 2005
Administracdo do FGTS 778.405 744.427
Administracéo do FCVS 56.182 59.022
Administragéo do PIS 20.688 21.819
Administracdo das loterias 211.976 204.761
FGTS - Tarifas de arrecadacédo e pagamento 154.777 128.999
Seguro-desemprego 21.335 16.959
Orcamento Geral da Unido (OGU) 19.093 13.966
Bolsa-familia 111.972 113.049
INSS - Tarifas de arrecadacado, pagamento e GFIP 41.621 24.851
Administragé@o de fundos de investimentos 274.120 185.735
Tarifas de convénios 317.210 320.263
Servicos de compensacao e outros papéis 76.985 52.442
Tarifas sobre manutencéo de conta-corrente 162.014 141.289
Cobranca de titulos 118.788 116.278
EMGEA - Administracdo de Contratos 149.672 183.034
Outros servicos 231.180 142.093
2.746.018 2.468.987
(b) Despesas com pessoal e administrativas

2006 2005

Despesas com pessoal
Proventos (1.924.402) (1.666.177)
Beneficios (428.966) (303.643)

Encargos sociais:

FGTS (142.068) (118.716)
Previdéncia social (409.313) (341.104)
Previdéncia complementar (90.122) (62.809)
Outros (49.988) (43.683)
(3.044.859) (2.536.132)
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2006 2005
Despesas administrativas
Comunicacdes (117.329) (153.536)
Manutencéo e conservacéo de bens (164.252) (148.367)
Agua e energia (94.198) (78.894)
Aluguéis (235.479) (188.071)
Despesas de material (52.356) (57.266)
Processamento de dados (578.590) (580.344)
Promocdes e relacdes publicas (24.973) (29.479)
Propaganda e publicidade (127.988) (77.010)
Servicos do sistema financeiro (82.244) (78.693)
Servicos de terceiros (172.630) (132.322)
Servigos especializados (63.646) (54.272)
Servicos de vigilancia e seguranca (130.145) (93.725)
Depreciacédo e amortizacao (227.985) (212.901)
Outras administrativas (77.370) (66.353)
(2.149.185) (1.951.233)
Composicado das contas “Outras receitas/despesas operacionais”
2006 2005
Outras receitas operacionais
Comissdes e taxas sobre operacoes 564.956 230.168
Recuperacao de despesas 182.785 133.386
Reversao de outras provisfes operacionais 249.443 743.331
Rendas de outros créditos - EMBASA (Nota Explicativa n°
8(b)(ii)) 19.800 19.139
Receitas de cartbes de crédito 100.924 72.489
Receitas de dividendos 37.656 50.994
Créditos tributarios — Atualizacdo monetaria 5724 53.766
Atualizacdo de depdsitos em garantia 164.711 59.720
Outras receitas operacionais 51.224 73.983
1.377.223 1.436.976
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2006 2005
Outras despesas operacionais
Despesas com reservas atuariais - FUNCEF/PREVHAB (56.687) (22.083)
Despesas com FCVS a receber - Residuos (131.498) (124.819)
Despesas sobre obrigacdes com fundos e programas (125.633) (70.527)
Remuneracao de revendedor lotérico (1.324) (74.291)
Proviséo para contingéncias (568.521) (1.273.834)
Provisao de tributos de titulos para negociagéo (33.944)
EMGEA/UNIAO (355.259) (29.547)
Despesas com revendedor lotérico (142.683) (116.618)
Despesas com cartdo de crédito (107.104) (71.714)
Despesas de servi¢cos automatizados (92.361) (56.336)
Descontos de operacgfes de crédito (25.063) (96.020)
Correspondente bancério (186.693) (102.441)
Prejuizo com saque eletrénico fraudulento (52.219) (66.759)
Despesas com agio na aquisicao de carteiras comerciais (33.940) (19.749)
Despesas com alavancagem de negocios (47.147)
Despesas com operacdes FUNCEF - PMPP/PREVHAB (91.398)
Despesas com apuracao de diversos responsaveis (52.612) (10.588)
Despesas com créditos administrados por terceiros (54.159) (11.466)
Despesas com gestéao financeira com fundo de previdéncia (25.203) (16.634)
Outras despesas operacionais (206.564) (206.666)

(2.390.012) (2.370.092)

(d) Resultado ndo operacional
Refere-se, principalmente, ao resultado das transa¢gdes com bens nao de uso proprio.
(e) Participacdo dos empregados nos lucros

Foi destacado para pagamento de Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR), o montante de
R$ 80.279 (2005 - R$ 74.782).

20 Ativos e passivos contingentes

A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e trabalhista.
A administracdo, com base em pareceres de seus consultores juridicos, provisiona integralmente
0S processos cujo risco de perda seja classificado como provavel. Adicionalmente, determinados
processos tributarios avaliados como de risco de perda possivel ou remota, e que estao
caracterizados como obrigacédo legal, também s&o parcialmente provisionados.
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De acordo com seus advogados, a CAIXA ndo possui ativos contingentes classificados como
praticamente certos, ndo sendo necessario o reconhecimento de contingéncias ativas nas
demonstragfes contabeis.

A CAIXA encontra-se em fase de revisao e adequacdo de seus passivos contingentes aos novos
critérios previstos na norma contabil, Resolug¢éo n°® 1.066/05 do Conselho Federal de Contabilidade
e NPC 22, do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON que determina critérios
especificos para reconhecimento e bases de mensuracgao aplicaveis as provisdes, contingéncias
passivas e ativas.

As provisdes para contingéncias estao assim apresentadas:

@) Provisdes constituidas

) Composicédo dos saldos patrimoniais
Depd6sitos Judiciais Provisfes

2006 2005 2006 2005

Trabalhistas (Nota 15 (c)) 886.351 764.181 1.295.000 1.456.874

Acdes judiciais (Nota 15 (c)) 352.844 314.187 2.174.301 1.400.573

Fiscais (Nota 15 (a)) 1.393.538 709.437 1.142.644 1.048.918

Outros (Nota 15 (c)) 417.569 326.064
2.632.733 1.787.805 5.029.514 4.232.429

(i) Composicao por classificagdo de risco

2006
Montante Provisao

Provavel
Perdas e danos 1.464.717 1.464.717
Habitacao 336.254 336.254
Hipoteca 52.602 52.602
Poupanca 288.050 288.050
Trabalhista 1.295.000 1.295.000
Fiscais 252.208 252.208
QOutras 425.693 425.693
4.114.524 4.114.524

Possivel
Fiscais 12.088.257 890.436
Outras 122.770 24.554
12.211.027 914.990
16.325.551 5.029.514
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Acdes trabalhista e civel

A CAIXA possui na esfera passiva a¢des trabalhistas, civeis, acdes relacionadas a contestacéo de
indexadores aplicados em operagdes ativas e passivas, inclusive em razdo de planos econémicos,
acOes diversas relacionadas a financiamento imobiliario, loterias, perdas e danos, acfes fiscais,
entre outras. Essas acdes sao avaliadas e revisadas periodicamente, inclusive com relacdo aos
valores médios histoéricos de perdas de acdes trabalhistas.

A Administracdo entende, com base em pareceres de seus advogados, levando em consideracdo
que em geral os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com as previsdes
legais e regulamentares, que tais processos ndo implicardo prejuizos relevantes que excedam o
saldo da provisdo para essas contingéncias, de R$ 3.886.870 (2005 - R$ 3.183.511), suficiente
para a cobertura de eventuais decisdes judiciais desfavoraveis a CAIXA.

Acdes fiscais

A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento de
insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao periodo de janeiro de 1991 a dezembro de
1995, época em que vigiam 0s Decretos-Leis n°s 2.445 e 2.449/88, e compensacdo, supostamente
indevida, de recolhimentos efetuados a maior no periodo de janeiro de 1992 a maio de 1993, nos
valores de R$ 2.691.943 de principal, R$ 2.011.254 de multa e R$ 6.213.221 de juros, a valores de
30 de junho de 2006.

A CAIXA apresentou recurso ao Conselho de Contribuintes, que avaliou o processo em 3 de
fevereiro de 1999. De acordo com o voto do Conselheiro Relator, os elementos trazidos ao
processo pela fiscalizagdo nao permitem a identificacdo de quais exclus6es da base tributavel do
PASEP foram consideradas improcedentes e qual a motivagédo para que o Fisco efetuasse a glosa.
Conforme resolucdo dos membros da Segunda Camara do Segundo Conselho de Contribuintes, o
julgamento foi convertido em diligéncia & Secretaria da Receita Federal (SRF), para que a
fiscalizacdo esclarecesse os fatos e justificasse a glosa efetuada, cientificando a CAIXA do teor
dessa manifestacéo e abrindo-lhe prazo adequado para que se pronunciasse a respeito. A
Delegacia da Receita Federal em Brasilia cientificou a CAIXA, em 21 de outubro de 1999, sobre o
relatério de diligéncia, no qual o Fisco manteve os mesmos motivos alegados na autuacdo. A
CAIXA encaminhou pronunciamento sobre o relatério de diligéncia fiscal ao Segundo Conselho de
Contribuintes, que avaliou o processo em 7 de novembro de 2000. De acordo com a resolucdo dos
membros do Conselho, o julgamento foi convertido em nova diligéncia a SRF. A CAIXA tomou
ciéncia do Relatério de Diligéncia Fiscal em 26 de abril de 2001. Neste, o Fisco manteve os
motivos alegados na autuacdo, mencionando que ndo caberia mais exame de identificacdo das
contas glosadas. Em 28 de maio de 2001, a CAIXA encaminhou novo pronunciamento ao
Segundo Conselho de Contribuintes, no qual o processo aguarda novo julgamento. Esgotadas as
possibilidades na esfera administrativa, ha, ainda, recursos na esfera judicial. Com base na opinido
de seus consultores juridicos e tributarios, considerando as jurisprudéncias ja divulgadas sobre a
matéria, e em face das possibilidades de éxito vislumbradas, a Administracdo entende que a
provisao constituida no valor de R$ 669.976 (2005 - R$ 606.202) é suficiente para cobrir eventuais
decisbes desfavoraveis em algumas partes do processo.
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A CAIXA foi autuada pela fiscaliza¢édo do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o
recolhimento de contribui¢cdes previdenciarias sobre pagamentos efetuados a seus empregados no
periodo de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos valores que foram reposicionados para 30 de
junho de 2006, conforme relatério do INSS, montam a R$ 1.171.839 (2005 - R$ 1.197.920).

E entendimento da CAIXA que os referidos pagamentos n&o estdo sujeitos ao recolhimento da
contribuicdo previdenciaria, haja vista a sua caracteristica indenizatéria e as disposi¢oes legais
aplicaveis, motivo pelo qual os débitos se encontram sob questionamento judicial.

De acordo com a opinido dos seus consultores juridicos e tributarios, a Administracéo, em face das
possibilidades de éxito vislumbradas para os processos, definiu percentuais de provisdo relativos a
cada acao que estéo segregados na rubrica “Provisdo para contingéncias INSS” e somam R$
220.460 (2005 - R$ 215.984).

Do total dos débitos previdenciarios, que somam R$1.171.839, as notificacdes para as quais o fato
gerador é a conversdo em espécie de licenca-prémio e auséncia para tratar de interesse particular
representam 53%. Com amparo nas reiteradas decisdes judiciais, sustentadas pelas Sumulas STJ
125 e 136, e nos atos declaratorios da Receita Federal em cumprimento ao Parecer
PGFN/CRJ/N.° 1.643/03, que definem tais verbas como indenizatérias e ndo sujeitas a tributagéo,
essas foram consideradas com plena probabilidade de éxito para a CAIXA, ndo impactando o valor
da provisao.

As fiscalizacdes municipais autuaram a CAIXA em diversos municipios da Federacédo sob a
alegacao de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 30 de junho
de 2006 corresponde ao montante de R$ 210.429 (2005 - R$ 187.256), totalmente provisionado.

Beneficios a empregados

Plano de beneficios - Previdéncia privada

A CAIXA é patrocinadora da Fundacao dos Economiarios Federais (FUNCEF), que tem por
objetivo a administracéo de planos de beneficios de natureza previdenciaria, nas condi¢cdes
previstas nos regulamentos préprios, havendo atualmente planos de beneficio definido e de
contribuicdo definida.

Para a consecucédo dos objetivos da FUNCEF e em complementacgédo as contribuicdes dos
participantes, a CAIXA efetua contribuicbes de acordo com o percentual determinado segundo
férmulas atuariais, sendo o montante desembolsado no 1° semestre de 2006 de R$ 90.122 (2005 -
R$ 62.809). O plano de custeio da entidade enquadra-se como beneficio definido para 40.646
associados, enquanto para 12.355 enquadra-se como contribuicdo definida.
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A CAIXA, na condicdo de patrocinadora, submeteu a apreciacdo do Ministério da Fazenda e
obteve aprovacdo, bem como manifestacéo favoravel do Departamento de Coordenacao e
Controle das Empresas Estatais (DEST), da alteragdo do Regulamento do Plano de Beneficio da
FUNCEF para: (i) adequacao parcial das disposicdes das Leis Complementares n°s 108 e 109,
ambas de 29 de maio de 2001, (ii) incorporacéo de novas condi¢des de custeio do Plano pelos
participantes e pela patrocinadora; e (iii) estabelecimento de critérios de migracdo dos
participantes dos planos de beneficios REPLAN/REB para a nova versdo do plano REB de
contribuicdo definida. Para fazer face a implementacéo do processo de migracéo, a CAIXA
constituiu provisao no valor de R$ 142.489 (2005 - R$ 77.982), classificados em “outras
obrigacfes - diversas”.

Adicionalmente, o plano de beneficio definido (REPLAN) encontra-se em fase de reviséo e
adequacdao a novos critérios e condi¢des, inclusive com a previsao de migracdo dos participantes a
novo plano de contribuicdo definida, cuja conclusao esta estimada para o final do exercicio de
2006. Nesse contexto, a CAIXA ainda ndo realizou os estudos e calculos previstos na norma
contabil NPC 26, do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, que determina
critérios especificos para apuracéo dos efeitos nas demonstracfes contabeis de entidades
patrocinadoras de planos de previdéncia na modalidade beneficio definido.

O valor presente das obrigacdes atuariais esta coberto pelo patrimdnio dos planos.
Plano de saude - SAUDE CAIXA

Em 1° de agosto de 2002, entrou em vigor o Satide CAIXA - um programa de saulde instituido pela
CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestao, oferecendo assisténcia médica,
hospitalar, odontoldgica, psicoldgica, fisioterdpica, fonoaudioldgica, terapéutica ocupacional,
nutricional e de servigos sociais, com atendimento realizado por rede de credenciados e
abrangéncia nacional. E um beneficio concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos
beneficiarios inscritos, entendendo-se por titulares os empregados e aposentados vinculados a
FUNCEF, ao PREVHAB, a CAIXA SEGUROS, ao Fundo PMPP o0 ao INSS.

Como resultado de amplas discussdes entre a CAIXA, as associa¢cfes de aposentados e 0s
representantes dos empregados, foram implementadas, em julho de 2004, diversas mudancgas no
programa Saude CAIXA.

As alteragbes contemplam varios aspectos do beneficio e visam a promover uma aproximacao
entre 0s usuarios e a empresa por meio da criacdo do conselho de usuarios, que acompanhara o
desempenho do programa, garantindo mais transparéncia a gestdo do Saude CAIXA.

Desse modo, a CAIXA participa com 70% das despesas assistenciais, com o minimo de 3,5%
sobre a despesa com folha de pagamento de pessoal. E o beneficiario titular contribui com 30%
das despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de sua remuneracao-base, pelo grupo
familiar, mais co-participacdo de 20% sobre a utilizagdo da assisténcia, limitado ao resseguro,
caracterizando como plano de contribuicdo definida.
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Outras informacdes

Administracdo de entidades sociais

Segue relagdo dos patrimdénios dos Fundos e Programas Sociais administrados pela CAIXA:

Entidade 2006 2005
PIS 23.789.594 21.579.987
FGTS 19.808.420 19.757.884
FAR 3.000.797 2.820.333
FDS 709.913 656.804
FAS 378.952 382.473
PCE 36.635 85.324
FGS 16.471 31.174
FIEL 37.417 35.872

47.778.199 45.349.851
FCVS (i) (72.936.896) (76.324.627)

(i) A obrigacéo pela cobertura do patriménio liquido negativo do FCVS é exclusiva da Unido.
(b) Garantias prestadas a terceiros

Registra-se o valor de R$ 61.299 (2005 - R$ 64.900), referente aos iméveis patrimoniais
penhorados em garantias prestadas a terceiros, relativo a a¢des judiciais contra a CAIXA.

(c) FGTS
O risco de crédito das operacdes contratadas a partir de 1° de junho de 2001 é da CAIXA na
gualidade de Agente Operador, ficando a Unido com o risco nas aplicacdes efetuadas até aquela

data, conforme estabelecido no art. 9° da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, alterado pelo art.
12 da Medida Proviséria n° 2.196-3, de 24 de agosto de 2001.

89



23

Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

Partes relacionadas

As operacdes séo realizadas no contexto das atividades operacionais da CAIXA e de suas
atribuicoes estabelecidas em regulamentacéo especifica.

2006 2005

Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
Operacgdes/ entidades passivo despesas passivo despesas
Juros sobre capital préprio e dividendos
Caixa Seguros 69.141 82.570
TARIFAS A RECEBER
STN - Secretaria do Tesouro Nacional 387.800 149.717 307.491 126.811
PIS 3.850 20.688 3.720 21.819
PCE 55 711 728 1.123
FIEL 3.090 215 2.648 219
FGTS 148.628 933.183 145511 863.656
FCVS 56.182 59.022
FAS 67 426 63 402
FAR 7.379 23.950 5.307 17.536
FGS 1.969 799 217 264
FDS 14.026 20.528 6.347
FIES 50.110 33.691 34.885 27.910
SH 3.055 (1.016) 3.765 1.487
oGU 178.909 19.093 167.713 13.966
Caixa Seguros 9.155 6.883
DEPOSITOS DE FUNDOS E PROG. C/
REMUNERACAO
SH (23) (11) (72) (74)
PIS (150.624) (104.225) (77.636) (111.522)
PCE (178) (81) (153) (42)
FIEL (41.661) (1.622) (38.211) (1.607)
FGTS (3.069.021) (305.493) (2.616.125) (276.950)
FGS (1.212) (703) (29.319) (3.250)
FCVS (106) (11) (90) (124)
FAS (5.318) 614 (352.860) (4.542)
FDS (27.175) (1.982)
FAR (14.930) (3.648) (29.219) (3.473)
RECURSOS EM TRANSITO DE TERCEIROS
FCVS 97) (52)
OBRIG. POR REPASSES - OUTRAS
INSTITUICOES OFICIAIS
FGTS (13.671.339) (651.556) (12.003.236) (500.585)
FDS (18.687) (66)
STN - Secretaria do Tesouro Nacional (419.377) (470.927)
RECURSOS COM DESTINAGCAO
ESPECIFICA
STN - Secretaria do Tesouro Nacional (399.683) (32.317) (568.773) (44.330)
PIS (1.519.179) (1.454.990)
FIES (6.833) (3.946)
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2006 2005

Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
OperacOes/ entidades passivo despesas passivo despesas
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
FCVS 6.877 4.966
FGTS 532.165 164.953
FAR 20.287 16.627
FDS 538 2
OoGU 28
FIES 1.493 1.563
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
FAR (6.542) (3.408)
Caixa Seguros (25.203) (16.634)

Demonstracdo do Fluxo de Caixa

A Demonstracao do Fluxo de Caixa foi elaborada com base no método indireto e de acordo com
as defini¢cdes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), cujo
objetivo é transparecer e informar os usuarios das demonstragdes contabeis.

ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO LIQUIDO

AJUSTES PARA RECONCILIAR O LUCRO LIQUIDO AO CAIXA LIQUIDO

PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa

Depreciacdes e amortizacoes

Resultado de participacdes em coligadas e controladas

VARIACAO DE ATIVOS E OBRIGACOES:

Reducao (aumento) em aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Reducéo (aumento) em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

derivativos

Reducéo (aumento) em relages interfinanceiras

Reducdo (aumento) em relagdes interdependéncias

Reducdo (aumento) em operagdes de crédito

Redugdo (aumento) em outros créditos

Reducéo (aumento) em outros valores e bens

Baixa da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Aumento (reducéo) em outras obrigacées

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES
OPERACIONAIS
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2006 2005
1.343.978 937.112
500.802 267.925
227.985 212.901
(42.786) (79.203)
(5.563.425) (4.480.315)
1.665.054 (6.734.626)
(915.223) (2.804.190)
(221.521) (213.561)
(4.834.108) (4.491.367)
(518.577) 206.078
26.881 (169.172)
157.993 (397.555)
1.812.270 2.076.456
(7.704.655) (16.606.629)



Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Financeiras em 30 de junho de 2006 e 2005

Em milhares de reais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aumento (redugdo) em depositos compulsérios no Banco Central do Brasil
Alienacao de investimentos

Alienacéo de imobilizado de uso

Aquisicdo de imobilizado de uso

Reducao do diferido

Aplicacdo no diferido

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Aumento (reducao) em depositos

Aumento (reducédo) em captagdes no mercado aberto

Aumento (redugdo) em recursos por emissédo de titulos
Aumento (reducdo) em instrumentos financeiros derivativos
Aumento (redugdo) em obrigagGes por empréstimos e repasses
Dividendos antecipados

Dividendos propostos

Juros sobre o capital préprio pagos e/ou provisionados

Ajuste ao valor de mercado

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTOS

AUMENTO EM DISPONIBILIDADES, LIQUIDA

MODIFICACOES EM DISPONIBILIDADES, LIQUIDA
Inicio do Periodo
Fim do Periodo
Aumento das disponibilidades
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2006 2005
(736.248) (246.024)

43.950
65.696 132.930
(90.527)

(96.630)

(56.828) (50.829)
(780.060) (254.450)
5.065.529 7.553.187
3.633.365 8.441.787

(2.791.496) (1.001.788)

(61.775) 52.616
2.552.384 1.745.728
(293.376) (500.000)
(305.200)

(321.115) (299.128)

(20.818) (27.047)
7.457.498 15.965.355

316.761 41.388

935.710 700.557
1.252.471 741.945

316.761 41.388
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