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Relatorio da administracéo

Cidadaos brasileiros,

Apresentamos 0 Relatdrio da Administracdo e as Demonstra¢fes Contabeis da Caixa Econdmica
Federal, relativos ao exercicio de 2005, nos termos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil
(BACEN).

1 - Introducéo

Em 2005, a CAIXA contratou mais de R$ 10,9 bilhdes em habitacdo e desenvolvimento urbano,
considerando R$ 598 milhdes contratados para melhorias de habitacbes pelo produto
Construcard. Somente com financiamentos e arrendamentos residenciais foram contratados
R$ 7,8 bilhdes, viabilizando a construgdo de 376 mil imdveis. Também foram disponibilizados
R$ 228 milhdes com o consorcio imobiliario, R$ 1,8 bilhdo do Orgamento Geral da Unido (OGU)
para programas de desenvolvimento urbano e mais R$ 423 milhdes para programas da éarea de
salde.

Este desempenho representa 0 maior investimento em habitacdo dos ultimos dez anos. Além
disso, considerando os valores de financiamento e consércio imobilidrio, 0 montante representa
34,8% a mais do que o realizado em 2004 (R$ 6,4 bilhdes), resultado dos avangos da politica
habitacional do Governo Federal e do esforgo concentrado da empresa para facilitar o acesso dos
brasileiros & moradia.

Uma das opcdes de crédito mais baratas no mercado, a linha de penhor ultrapassou a marca de R$
3 bilhdes emprestados neste ano. Foram mais de cinco milhGes de operagdes, sendo 630 mil na
linha de micropenhor, cujas taxas de juros sdo de no maximo 2% ao més.

Nos trés ultimos anos, a CAIXA conquistou 11,9 milhGes de novos clientes, fechando o ano com
35,0 milhdes de clientes - uma expansdo de 51,5% na sua base em relagéo a 2002, quando se
registrava 23,1 milhGes. Para atender a mais clientes a rede fisica de atendimento também
cresceu. Desde o inicio de 2003 foram abertas 246 agéncias e postos, além de credenciados mais
1.497 novos correspondentes bancérios.

Atingiu R$ 1,2 bilhdo economizados em trés anos, por meio do Programa de Racionalizagdo de
Gastos e Eliminagdo de Desperdicios (PROGED). Somente em 2005, a economia proporcionada
foi de R$ 494,5 milhdes.

Em 2005, os produtos que compdem as Loterias CAIXA, arrecadaram o valor de R$ 4,36 bilhdes,
representando um incremento superior a 3,5% em relagéo a 2004.



Em relacdo ao programa Bolsa-familia, principal programa de Transferéncia de Renda do
Governo, a CAIXA efetuou o pagamento de 80,7 milhdes de beneficios, no montante de R$ 5,3
bilhdes, significando os incrementos de 69,90% e 58,14%, respectivamente, em relacdo ao ano
anterior, o que culminou no cumprimento da meta estipulada pelo Governo Federal de 8,7
milhdes de familias beneficiadas.

2 - Desempenho econémico-financeiro

O lucro liquido no exercicio de 2005 foi de R$ 2,07 bilhdes, viabilizando a destina¢do a Unido da
quantia de R$ 737 milhdes a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio. Somada aos
repasses das loterias e a dos tributos e encargos recolhidos, eleva-se a R$ 5,4 bilhdes o montante
destinado ao Tesouro Nacional no exercicio. O retorno sobre o PL acumulado no ano foi de
26,0%. O Patriménio Liquido (PL), em 31 de dezembro de 2005, equivale a 27,87% dos ativos
ponderados segundo o risco e as imobilizagdes, em relagédo ao PL, representam 20,05%.

O resultado da intermediacéo financeira apresentou uma variacdo positiva de 20,3% em relagéo
ao verificado em 2004, destacando-se o crescimento de 32,0% das receitas de operagOes de
crédito.

Indicadores de rentabilidade e performance (%)

Indicadores 2004 1° trim 05 2°trim05  3°trim 05  4°trim 05 2005
Margem bruta 38,65 44,52 36,32 32,67 40,34 38,16
Margem operacional 8,41 12,6 10,82 8,89 15,07 11,85
Margem liquida 6,65 8,7 7,38 4,21 11,62 7,97
Eficiéncia 67,57 58,08 67,14 66,59 66,11 64,53
Cobertura desp. de pessoal 98,07 98,94 95,88 93,48 84,02 92,51
Cobertura desp. administrativa 53,50 57,15 53,13 55,16 48,07 53,04

3 - Execucao de politicas sociais e apoio & administracéo publica
Banco para todos

Integrante do Plano Plurianual 2004-2007, sob a gestdo do Ministério da Fazenda e coordenado
pela CAIXA, o “Banco para Todos” articula as a¢des de bancariza¢do e microcrédito dos bancos
publicos federais (CAIXA, Banco do Brasil - e Banco Popular do Brasil -, BNDES, Banco do
Nordeste e Banco da Amazdnia), com o objetivo de ampliar a divulgacéo e as parcerias por todo
0 pais.

Em 2005, foram realizados cinco eventos regionais, com o objetivo de abrir um canal no qual os
participantes (microempreendedores, prefeituras, estados, instituicdes de microcrédito) possam
conhecer os produtos e servigcos oferecidos pelos bancos publicos federais voltados para a
inclusdo bancéria e a oferta de crédito para a populacéo de baixa renda e microempreendedores.

No dia 6 de dezembro, aconteceu, na sede do BNDES, no Rio de Janeiro (RJ), o “Encontro
Nacional BANCO PARA TODOS: O desafio do Microcrédito Produtivo Orientado”, onde os
bancos apresentaram os resultados de suas a¢des em 2005. Também foi promovido debate com
governos municipais, estaduais e federal e as entidades do Terceiro Setor para ampliar a atuacgéo
no Microcrédito ja em 2006, bem como fortalecer as Instituicdes de Microfinancas definidas por
meio da Lei n® 11.110/05.



Conta CAIXA Facil

A Conta CAIXA Fé&cil, a primeira acdo de inclusdo bancaria realizada por uma Instituicdo
Financeira no Brasil, alcancou, em 2005, 3,8 milhdes de contas abertas, apresentando
crescimento de 46,78% em relacdo ao ano anterior.

Parcerias em desenvolvimento urbano

A CAIXA prestou servigos técnicos de vistoria em 339 obras e servigos publicos, contratados
pelo Ministério da Integracdo Nacional - Secretaria da Defesa Civil, garantindo, em 2005, a
adequada afericdo e aplicagdo de recursos publicos no valor de R$ 152 milhdes.

Prestou servigos de gerenciamento de projetos ao Departamento Penitenciario Nacional do
Ministério da Justica, envolvendo recursos publicos no valor de R$ 53 milhdes, como parte de
contrato de prestacdo de servigos que envolvem a constru¢do de cinco penitenciarias de
seguranga maxima, até 2007.

Prestou apoio técnico aos programas do Governo Federal e projetos de diversos 0rgdos e
instituicBes publicas e privadas, na implementacdo de politicas publicas de desenvolvimento
urbano, e também, na avaliacdo dos Restaurantes Populares, do Ministério do Desenvolvimento
Social e para o Instituto Nacional de Tecnologia da Informagéo (ITI), no Programa Casa Brasil,
além da avaliacdo econdmico-financeira para utilizagdo de imdveis do Patriménio Imobiliario da
Previdéncia Social, para uso habitacional.

A cooperacdo técnica entre a CAIXA e o Governo Francés promoveu diversas missdes de
técnicos franceses com o intuito de orientar técnicos de municipios nos estudos de viabilidade
econdmico-financeira de imoveis para a reabilitacdo habitacional. O foco séo as operagBes de
PAR/Reforma e a construcdo de agendas locais de planejamento da reabilitacéo.

Em apoio & campanha para a elaboragdo de Planos Diretores Participativos e a formagdo dos
ndcleos estaduais, a CAIXA produziu 10 mil CD-ROM, intitulados “Planejamento Territorial e
Plano Diretor Participativo - Implementando o Estatuto da Cidade”, disponibilizados aos
municipios e na Internet.

Apoiou e participou da realizagdo da 22 Conferéncia Nacional das Cidades desde a etapa regional
das discussdes, com a participagdo de 102 técnicos que auxiliaram na consolidag&o das propostas,
e 30 delegados que fizeram parte da Conferéncia.

Programas de habitacéo

Ampliou-se no exercicio o relacionamento institucional com os Ministérios e Orgdos
governamentais, de modo a qualificar e viabilizar a execucdo das politicas publicas integradas
com énfase na inclusdo social, reducdo das desigualdades regionais, democratizacdo de gestdo e
reducdo do déficit habitacional.

Foram efetivadas contratacbes de R$ 6,9 bilhdes nas linhas de financiamento disponiveis que
viabilizaram 376 mil unidades habitacionais, beneficiando 1,6 milhdo de cidaddos com moradia
prépria e proporcionando a geracdo de 665 mil de empregos, diretos e indiretos. Somando-se R$
900 milhdes dos subsidios do FGTS e R$ 228 milhdes do consoércio imobilidrio 0 montante de
recursos aplicados alcanga R$ 8,0 bilhGes.



Atencéo especial foi dedicada a populagdo com renda de até 5 salarios minimos, faixa em que se
situa a maior parte do déficit habitacional brasileiro, para a qual foram direcionados créditos e
repasses em valores superiores a R$ 2,9 bilhdes, representando 49% do valor total contratado no
periodo. Esse montante viabilizou mais de 293 mil unidades habitacionais, representando 79% do
total do atendimento habitacional.

Destaca-se, neste contexto, a Carta de Crédito FGTS, por intermédio da qual foram contratados
R$ 3,2 bilhdes, o que equivale a 116 mil unidades habitacionais financiadas, superando o ano de
2004 em 79,1%, em valor, e 64,5%, em quantidade de unidades. Por seu turno, a Carta de Crédito
CAIXA também superou o ano de 2004 em volume de contrataces em 114,9%.

O Programa de Arrendamento Residencial (PAR) alcancou R$ 1,03 bilh&o de recursos aplicados
na aquisicio e construgdo de 33.991 wunidades habitacionais, distribuidas em 198
empreendimentos, sendo R$ 596,9 milhGes destinados a construcdo de imoveis para
arrendamento por familias com renda de até 4 (quatro) salarios minimos.

Valores em R$ mil/Quantidades em unidades

Valores Unidades
Origem de recursos contratados  Habitacionais
FGTS/Carta de crédito com operagdes especiais 4.445.144 291.026
FGTS/Pré-moradia 61.935 15.002
FAT/Carta de crédito 99.771 5.168
FAR/Arrendamento residencial 1.031.007 33.991
CAIXA/Carta de crédito 1.182.415 20.737
FDS/Crédito solidario 6.380 739
OGU-FGTS/PSH 35.408 6.274
OGU-Repasses 97.428 3.461
Total de financiamentos e arrendamentos 6.929.538 376.398
Carta de Crédito FGTS - Subsidios 899.500
Consércio imobiliario 228.100 3.896
Total geral 8.057.138 380.294

Programas de saneamento e infra-estrutura

As contratacOes realizadas na &rea de Saneamento e Infra-estrutura totalizaram investimentos no
valor de R$ 2,2 bilhGes. Desse montante, foi contratado com o setor publico o valor de R$ 1,8
bilhdo, e, com o setor privado, R$ 49,4 milhdes.

Valores em R$ mil/Quantidades em unidades

Valor do Valor Populacdo Empregos

Programa investimento financiamento beneficiada gerados
OGU Infra-estrutura Urbana 2.096.683 1.767.987 1.572.953 200.322
FCP - ENERGIA - BNDES 45.261 34.883 201.159 7.287
FCP/SAN - FGTS 19.395 14.546 86.199 3.123
PRO-SANEAMENTO 23.406 19.357 104.028 3.768
Totais 2.184.745 1.836.773 1.964.339 214.500




Inovacéo Tecnoldgica em Desenvolvimento Urbano

A CAIXA apoiou o Programa de Tecnologia de Habitacdo - HABITARE, aportando recursos no
valor de R$ 400 mil em projetos nas seguintes areas: pesquisa e desenvolvimento de tecnologias
alternativas para construcdo de habitagdes; reaproveitamento de residuos da construcdo; pesquisa
em eficiéncia energética de sistemas construtivos e reabilitacdo de edificios em &reas centrais.

Além disso, financiou 83 estudos e pesquisas nas areas de ambiente construido, saneamento
ambiental e gestdo urbana e de informagdo. Cinco prot6tipos sobre tecnologias habitacionais
sustentaveis foram implantados por universidades no sul e sudeste. Foram distribuidas mais de
2.800 publicagbes, que sdo resultantes de estudos e pesquisas financiadas pela CAIXA,
abrangendo cerca de 200 municipios.

A CAIXA assinou o Protocolo de Intengdes da Rede de Tecnologia Social (RTS), como
instituicdo mantenedora, juntamente com a Fundacdo Banco do Brasil, FINEP, MCT, MDS,
Petrobrds e SEBRAE. A RTS visa dar escala aos projetos bem sucedidos de tecnologia social,
definida como “um conjunto de técnicas e procedimentos, associados a forma de organizacéo
coletiva, que representam solugdes para a incluséo social e melhoria da qualidade de vida”.

Repasses e transferéncias de recursos do Or¢amento Geral da Unido (OGU)

As contratacOes de repasses de recursos origindrios do OGU fecharam 2005 com 7.257
operagdes, com evolucdo de 38,57% sobre 2004. Os valores contratados alcancaram a cifra de R$
1,87 bilhdo com evolucédo de 21,68% sobre o exercicio anterior, possibilitando a geracéo de 212
mil empregos. Foram efetuados desembolsos/emissdo de crédito, a conta dos contratos assinados
anteriormente e em execugdo, da ordem de R$ 949 milhdes.

CAIXA Hospitais

A CAIXA contribui para suprir as necessidades imediatas de capital de giro dos hospitais
filantropicos, por meio da operacdo de crédito denominada CAIXA Hospitais. Em 2005 foram
realizadas 422 operagdes, totalizando o montante de R$ 342,5 milhGes, superando o valor das
operacdes do exercicio anterior em 48,98% e praticamente igualando a quantidade contratada em
2004.

A linha de crédito Caixa Hospitais ja proporcionou 2.097 contratacbes com hospitais
filantropicos e santas casas no valor de R$ 1,0 bilh&o, contribuindo para a preservacao de mais de
52 mil leitos hospitalares, 41 mil destes, destinados ao Sistema Unico de Saude (SUS), de
maneira a manter e melhorar a qualidade do atendimento ao cidaddo brasileiro.

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS)

Na qualidade de Agente Operador do FGTS, a CAIXA registrou, em 2005, a arrecadacéo de
contribuicdes ao fundo no valor de R$ 32,2 bilhGes, por meio de cerca de 43,6 milhdes de guias.
Em relacdo ao exercicio anterior, o valor arrecadado apresentou crescimento nominal de 13,4%.

Foram realizados 20,3 milhGes de pagamentos nas diversas modalidades de saques, totalizando
R$ 25,9 bilhGes. Em comparacdo ao mesmo periodo de 2004, estes nimeros apresentaram-se
superiores em 9,3% e 17,5%,respectivamente.



Com relagéo aos créditos complementares decorrentes dos planos econdémicos - LC n°. 110/01,
foram efetivados nas contas vinculadas do FGTS, mais de 3 milhdes de créditos, num montante
de R$ 5,0 bilhdes, sendo que desse total foram sacados R$ 4,2 bilhdes pelos trabalhadores no
exercicio de 2005.

Créditos complementares do FGTS

Desde o inicio dos pagamentos dos créditos complementares, em junho de 2002, até
dezembro/2005, foram realizados cerca de 87 milhdes de créditos nas contas vinculadas do FGTS
no montante de R$ 35,7 bilhdes.

Desse total, R$ 26,8 bilhdes retornaram a economia por meio dos saques realizados pelos
trabalhadores. Outros R$ 3,5 bilhdes encontram-se & disposicéo dos seus titulares para realizarem
saques, e cerca de R$ 5,4 bilhGes continuam nas contas vinculadas, uma vez que ndo possuem ou
ndo demonstraram comprovacédo do direito ao saque.

Fundo de Compensacéo de Variacgdes Salariais (FCVS)

Como instrumento de politica social do Governo, o FCVS subsidia os contratos de
financiamentos habitacionais do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH), quando ocorre
desequilibrio econémico financeiro nestes financiamentos, ocasionado pelo descompasso entre 0s
reajustes das prestacOes e os saldos devedores, durante a vigéncia dos contratos.

Em 2005, na condicdo de Administradora deste Fundo, a CAIXA recebeu a habilitagdo ao FCVS
de 64.252 contratos, cujos mutuarios, utilizando-se dos beneficios concedidos pela Lei n°
10.150/00, liquidaram os seus financiamentos com desconto de 100% do saldo devedor.

Dos contratos homologados, 126.974 originaram-se de liquidagdes antecipadas com descontos,
que variaram de 12,5% a 100% dos respectivos saldos devedores. Com isso, foram beneficiados
cerca de 477 mil cidaddos, cujas familias tiveram a confirmacdo de quitagdo dos seus
financiamentos.

Seguro Habitacional do Sistema Financeiro da Habitacéo (SH/SFH)

O Seguro Habitacional € um dos instrumentos de protecdo aos recursos do SFH e sua apolice
garante as operages de habitacdo contratadas, nas situaces de morte ou invalidez permanente
do mutuério e em caso de danos fisicos nos imoveis financiados no &mbito daquele sistema.

As arrecadagfes de prémios em 2005 processadas pela CAIXA foram da ordem de R$ 323,16
milhGes e o pagamento de sinistros somou R$ 323,76 milhdes, o que equivale ao atendimento de
aproximadamente 26 mil familias com imdveis reparados fisicamente ou quitados
antecipadamente em decorréncia de morte ou invalidez permanente do mutuério.

Programa Crédito Solidario com Recursos do Fundo de Desenvolvimento Social

O Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) dispde de recursos da ordem de R$ 684 milhdes para
aplicacdo em financiamentos habitacionais voltados para a populagdo de baixa renda. Em 2005
direcionou esses recursos para aplicacdo no Programa Crédito Solidario destinado a atender
familias com renda de até 3 (trés) salarios minimos.



O Programa Crédito Solidario oferece condigbes especiais e subsidiadas. Trata-se do Unico
financiamento habitacional no mercado sem cobranca de juros, com as despesas de taxa de
administracdo, taxa de equilibrio da operacgdo e taxa de risco do agente financeiro assumidas pelo
Fundo.

Com objetivo de aplicar no Programa Crédito Solidario, o FDS contratou empréstimo no valor de
R$ 150 milhdes e destinou R$ 30 milhdes para o Fundo Garantidor, o que permitiu a contratagéo
pela CAIXA do montante de R$ 18 milhGes para 1.525 unidades habitacionais selecionadas pelo
Ministério das Cidades, beneficiando 6.100 familias e gerando cerca de 1.800 empregos.

Fundo de Arrendamento Residencial (FAR)

O Fundo de Arrendamento Residencial, criado em 1999, é o Unico no Brasil a viahilizar
investimentos em imoveis destinados ao arrendamento residencial pela empresa para familias de
baixa renda, com opgao de compra ao final do contrato.

Em 2005, foi contratada operacdo de empréstimo de recursos do FGTS, no valor de R$ 1 bilh&o,
para viabilizar o atendimento da meta definida pelo Ministério das Cidades, para aplicagdo de até
R$ 5,2 bilhdes na aquisi¢do de unidades habitacionais para arrendamento.

Servicos delegados e programas de transferéncia de renda

Como agente operador de programas de Transferéncia de Renda e Servigos Delegados sob a
gestdo do Governo Federal, a CAIXA realizou cerca de 219 milhdes de pagamentos de beneficios
sociais. O volume de recursos transferidos totalizou R$ 18,35 bilhGes, representando incremento
de 22,96% em relac&o ao periodo anterior, conforme evidencia a tabela a seguir:

Quantidades em unidade/Valores em R$ mil

2004 2005
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Transferéncia de renda 188.685.439 5.165.318 173.643.148 6.483.809
Servigos delegados 43.271.623 9.760.060 45.355.308 11.868.805
Total 231.957.062 14.925.378 218.998.456 18.352.614

Por conta dos Programas de Transferéncia de Renda, representados pelo Bolsa-familia,
Programas Remanescentes (Bolsa-escola, Bolsa-alimentacdo, Cartdo-alimentagdo, Auxilio-gas),
PETI, Agente Jovem, Auxilio-aluno, Garantia Safra, De Volta Pra Casa, Pro-jovem, Bolsa-atleta
e Emergencial Contra Seca, efetuou o pagamento de 173,64 milhdes de beneficios em todos o0s
municipios brasileiros, no total de R$ 6,48 bilhGes, conforme abaixo:

Quantidades em unidade/Valores em R$ mil

2004 2005
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Bolsa-familia 47.518.163 3.352.229 80.733.926 5.301.301
Bolsa-escola 62.393.441 935.902 40.286.851 604.303
Bolsa-alimentacéo 3.782.548 56.738 540.224 8.103
Auxilio-gas 69.073.592 518.052 48.417.525 363.132
PETI 1.385.923 58.930 1.460.123 59.525



Quantidades em unidade/Valores em R$ mil

2004 2005

Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Agente Jovem 55.281 3.593 31.770 2.065
Cartdo-alimentacéo 3.448.028 172.401 1.161.306 58.065
Auxilio-aluno 644.233 19.327 339.979 10.199
Garantia Safra 371.717 35.313 634.470 69.785
De Volta Para Casa 6.576 1.602 16.753 4.036
Pro-jovem - - 16.337 1.563
Bolsa-atleta - - 883 1.130
Emergencial Contra Seca 5.937 11.230 3.001 602

Total 188.685.439 5.165.317 173.643.148 6.483.809

Atraveés do Bolsa-familia, principal programa de Transferéncia de Renda do Governo, efetuou o
pagamento de 80,73 milhGes de beneficios, no montante de R$ 5,3 bilhdes, significando
incrementos de 69,90% e 58,14%, respectivamente, em relacdo ao ano anterior, o que culminou
no cumprimento da meta estipulada pelo Governo Federal de 8,7 milhdes de familias
beneficiadas.

A estratégia do Governo Federal de integracdo dos programas Bolsa-escola, Bolsa-alimentacéo,
Auxilio-gas e PCA ao Bolsa-familia, resultou na reducdo global de 8% na quantidade de
beneficios pagos em 2005, sem prejuizo as familias beneficiadas, o que racionalizou o processo
de gestdo dos programas e possibilitou o acréscimo de 25,5% de recursos destinados ao
pagamento de beneficios as familias de baixa renda.

Como parte da estratégia do Programa Bolsa-familia de aperfeicoar a gestdo de recursos publicos
foram também mantidos 13 convénios/contratos de integragdo com programas estaduais e
municipais, que gerou complemento de beneficio para 82.350 familias, no valor total de R$ 3,5
milhdes.

Dois novos programas criados pelo Governo Federal, o Bolsa-atleta e o Pro-jovem passaram a ser
administrados pela CAIXA. O Programa Bolsa-atleta é destinado aos atletas praticantes do
desporto de rendimento em modalidades olimpicas e paraolimpicas, e tem por objetivo garantir a
manutencdo pessoal minima aos atletas de alto rendimento, que ndo possuem patrocinio, para que
se dediquem ao treinamento esportivo e a participacdo em competicfes que permitam o
desenvolvimento pleno de sua carreira esportiva. O Pro-jovem tem por objetivo executar acdes
integradas que propiciem aos jovens brasileiros, na forma de curso, elevagdo do grau de
escolaridade, visando a conclusdo do ensino fundamental e qualificacdo profissional. A CAIXA,
no papel de agente pagador desses programas efetuou, em 2005, o pagamento de 17 mil
beneficios, no valor total de R$ 2,7 milhdes.

Na prestagdo de servigos delegados pelo Governo Federal - o seguro-desemprego, o abono

salarial e o PIS quotas e rendimentos - foram pagos mais de R$ 11,86 bilhes com cerca de 45,35
milhGes de transagdes, como apresentado a seguir:
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Quantidades em unidade/Valores em R$ mil

2004 2005
Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Abono Salarial 7.415.304 1.881.289 8.115.659 2.353.315
PIS Rendimento 14.807.925 297.600 14.451.240 503.771
PIS Quotas 619.343 500.641 564.626 479.442
Seguro Desemprego 20.429.051 7.080.530 22.223.783 8.532.277
Total 43.271.623 9.760.060 45.355.308 11.868.805

Em 2005, a CAIXA pagou o abono salarial a 95,26% dos 8,5 milhGes de trabalhadores
identificados com direito ao beneficio, no montante de R$ 2,3 bilhGes, representando um
aumento percentual de 2,94% no total de pagamentos. Comparativamente ao ano de 2004, houve
um acréscimo de 5,89% na quantidade de trabalhadores identificados com direito ao abono
salarial, representando 473.756 novos beneficiarios.

Pagou 14,45 milhdes de rendimentos do Programa de Integracdo Social (PIS), totalizando R$
503,77 milhGes. Embora apresentando um decréscimo na quantidade de beneficios, houve um
incremento de R$ 206 milhGes no valor total pago aos trabalhadores, representando um
crescimento de 69,2% em relacdo a 2004. Esses numeros decorreram especialmente da
distribuicdo do Resultado Liquido Adicional (RLA) nas contas dos participantes, o que ndo
ocorreu no ano anterior, pagou ainda 565 mil resgates de quotas, totalizando R$ 479,44 milhGes,
contra 619 mil, no valor total de R$ 500 milhdes, pagos em 2004.

Foram pagas 22,2 milhGes de parcelas do Seguro-desemprego a cerca de 6 milhdes de
beneficiarios, totalizando R$ 8,53 bilhdes, o que representou um incremento de 20,50% em
relacdo a quantidade de beneficios pagos em 2004, motivado principalmente, pela redugdo do
periodo de registro na condi¢éo de pescadores artesanais, para habilitacdo ao beneficio.

Em 2005, a CAIXA efetuou cerca de 4,20 milhdes de atendimentos relacionados a emissdo de
CPF, participou ainda de diversas a¢des sociais para documentacdo do cidaddo, com a isencéo de
cobranca de tarifa para inscrigdo do CPF, em especial para a populacéo de baixa renda. Dentre as
acOes sociais relevantes destacam-se o Programa de Documentacdo da Mulher Trabalhadora
Rural e o Projeto A¢édo Global, que beneficiaram cerca de 50 mil cidad&os.

Cadastro Unico

Por intermédio do Cadastro Unico (CADUN), a CAIXA viabilizou o cadastramento das familias
de baixa renda pelas prefeituras, sob a coordenagdo do Ministério de Desenvolvimento Social e
Combate & Fome, possibilitando a gestdo e aplicagdo das politicas definidas pelo Governo
Federal. Visando dar condigdes e promover melhor qualificagdo cadastral, capacitou 4.096
prefeituras, 14 Filiais e 02 centrais de atendimento no Cadastro Unico.

Ao final de 2005 encontravam-se cadastradas 15,72 milhdes de familias, abrangendo um total de

57,40 milhGes de pessoas, considerando-se a migracdo das familias do cadastro do programa
Bolsa-escola em 2003.
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No ano de 2005 foram gerados 5,9 milhdes de cartdes da modalidade “Cartdo do Cidadao”,
destinados a beneficiarios de programas sociais, permitindo a este publico mediante senha de uso
individual a realizacdo de sagues e a emissdo de extratos nos canais de atendimento com
seguranca e comodidade.

Administragéo de loterias

Em 2005, os produtos que comp&em as Loterias CAIXA, arrecadaram o valor de R$ 4,36 bilhdes,
com um incremento superior a 3,5% em relagéo a 2004 com a seguinte destinagao:

Destinacéo da arrecadacdo das Loterias Federais
Valores em R$ mil

Destinacéo 2004 2005

Fundo Nacional da Cultura (FNC) 120.831 125.070
Seguridade Social 719.057 742.748
Financiamento do Ensino Superior (FIES) 299.184 308.861
Ministério do Esporte 176.565 184.716
Fundo Penitenciério Nacional (FUNPEN) 126.633 131.084
Comité Olimpico Brasileiro (COB) 68.471 70.873
Comité Paraolimpico Brasileiro (CPB) 12.083 12.507
Concursos Esp. (Cruz Verm, COB, CPB e APAE) 828 270
Clubes de Futebol 5.769 7.222
Imposto de Renda - IR 480.900 509.962
Total de repasses 2.010.321 2.093.313
Prémio liquido 1.390.635 1.429.097
Despesas de custeio e manutencéo 813.822 840.336
Arrecadacdo total 4.214.778 4.362.746

Desse total, R$ 2,1 bilhdes (48% da arrecadagdo, incluindo o imposto de renda) foram repassados
ao Governo Federal e a entidades ndo-governamentais, para aplicagdo em programas nas areas da
educacdo, cultura, esporte, segurancga, entre outros.

Programa de Financiamento Estudantil (FIES)

Com a abertura de novas vagas para financiamento estudantil no 2° semestre de 2005, o total de
alunos beneficiados pelo FIES passou de 318.575, em dezembro de 2004, para 382.992
universitarios em dezembro de 2005, e 0 montante contratado pela CAIXA cresceu de R$ 2,8
bilhdes para R$ 3,4 bilhdes no mesmo periodo, representando um incremento de 21,4%.

Foram abertas 100 mil novas vagas para ingresso no FIES, no ano em que melhor se atendeu a
demanda por novos financiamentos, contemplando 80% dos estudantes inscritos. Dos 67.449
contratos firmados no exercicio, 2.092 referiam-se a concessdo de financiamento a bolsistas
parciais do Programa Universidade para Todos (PROUNI).
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Sistema de Informacgdes Socioecondmicas dos Municipios Brasileiros (SIMBRASIL)

O SIMBRASIL ¢é uma coletinea de informacGes fiscais, econdmicas, demograficas,
educacionais, urbanas, sociais e sanitarias, dentre outras. Tem o intuito de contribuir para que as
comunidades possam identificar, avaliar e diagnosticar suas principais necessidades e planejar
solugOes para atendé-las.

Trata-se de um instrumento disponibilizado pela CAIXA para apoio a gestdo municipal que
permite, pelo conjunto de indicadores que oferece a tomada de decisdo mais adequada & realidade
dos municipios. O sistema apresenta uma compilacdo de informagdes, dispostas em um Gnico
ambiente, permitindo o acesso de forma simples, rapida e direta e possibilitando um
conhecimento mais efetivo da evolugdo da situagdo municipal em diversos aspectos, tais como:
fiscais, econdmicos, sociais e urbanos.

Destacam-se nos painéis de informacdes: dados de Transferéncias de Beneficios do Ministério de
Desenvolvimento Social e Combate a Fome; nimero total de empregos e estabelecimentos
segundo setores de atividades da RAIS - Relacdo Anual de Informagdes Sociais do Ministério do
Trabalho e Emprego; dados fiscais das Receitas e Despesas Municipais do Sistema de
Informacdes da Secretaria do Tesouro Nacional (SISTN); indicadores de Excluséo Social, entre
outros.

Coleta de dados contabeis estaduais e municipais (SISTN)

Desde 2001, por conta de convénio celebrado com a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), a
CAIXA vem realizando a coleta de dados contabeis dos entes da Federacdo - estados/DF e
municipios, por intermédio do SISTN.

Ao final de 2005, ja& havia homologado a entrega de 92,42% dos balancos patrimonial e
orgamentario dos municipios e 100% dos balancos relativos aos estados/DF, do exercicio de
2004. Registrou-se o recebimento dos dados do Relatério de Gestdo Fiscal de 62,24% dos
municipios e de 100% dos estados e, em relacdo ao Relatério Resumido da Execucédo
Orgamentéria, esses percentuais ficaram, respectivamente, em 62,15% e 100%.

Programas de apoio a gestdo administrativa e fiscal

A CAIXA celebrou, no ano de 2005, seis subempréstimos com recursos do Programa Nacional
de Apoio a Gestdo Administrativa e Fiscal dos Municipios Brasileiros (PNAFM), no montante de
R$ 22,2 milhdes. No mesmo periodo, as liberagcdes alcancaram o valor de R$ 19,1 milhdes.

No ambito do Programa Nacional de Apoio a Administracdo Fiscal dos Estados Brasileiros
(PNAFE), repassou recursos da ordem de R$ 76,7 milhGes para os estados em 2005.

Transferéncias de recursos (FNS e FUNASA)

Mediante convénios com o Fundo Nacional de Saide (FNS) e com a Fundagdo Nacional de
Saude (FUNASA), a CAIXA atua como agente financeiro na transferéncia de recursos para
estados, municipios, entidades filantrépicas e ONG. Em 2005, transferiu R$ 80,3 milhGes por
conta desses fundos, acumulando um total de R$ 1,018 bilhdo desde 2002.
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4 - Canais de atendimento CAIXA

Canais fisicos de atendimento

A rede fisica de atendimento da CAIXA, presente em todos 0os municipios brasileiros e no
exterior chegou, em 31.12.2005, a 17.783 pontos de atendimento, em que foram realizadas
2.509,5 milhGes de transagdes bancérias, assim distribuidas:

Quantidade de

Quantidade de transacdes bancarias

Rede fisica - Tipo de unidade unidades (em milhdes)
Agéncias e Postos de Atendimento Bancario - PAB 2.346 472,5
Postos de Atendimento Eletronico - PAE 1.081 67,0
Correspondentes Bancérios - Casas Lotéricas 8.865 1.129,2
Correspondentes Bancarios - Demais estabelecimentos 3.586 61,1
Salas de Auto-atendimento 1.905 779,7
Total 17.783 2.509,5

No periodo, foram abertas 133 agéncias e 23 PAB com investimento total de R$ 64,9 milhdes.

Das 3,2 bilhGes de transacbes processadas nas Casas Lotéricas, 2,1 bilhdes foram por conta dos
diversos jogos de loterias e o restante em servicos bancérios, destacando-se, pela sua relevancia
social, a crescente preferéncia da populacéo brasileira por este canal para quitar as suas contas de
energia elétrica, 4gua, telefone, bem como para recebimento dos beneficios do Governo Federal:

Quantidades em unidades/VValores em R$ mil

2005

Modalidades de transacéo Quantidade Valor
Bloguetos 123.829.808 15.418.970
Convénios 483.699.843 28.656.387
Saques, dep0sitos e consultas bancérias 163.519.990 19.193.347
Beneficios sociais 107.175.010 10.884.006
Outros 32.633.201 101.536

Total 910.857.852 74.254.746

Os demais correspondentes bancérios, que viabilizam a presenca da CAIXA em todos 0s 5.562
municipios brasileiros, registraram 57,8 milhGes de transacdes, entre as quais cerca de 14,1
milhdes de pagamento dos diversos beneficios sociais do Governo Federal.

Em fase de piloto nas cidades de Brasilia, Curitiba e Recife, teve inicio em 21 de fevereiro de
2005, projeto de compartilhamento dos terminais da CAIXA e do Banco do Brasil, com expanséo
no decorrer do ano. No exercicio, foram realizadas 1,5 milhdo de transagdes totalizando um
volume financeiro de R$ 80,6 milhdes.
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Canais virtuais de atendimento

O portal da CAIXA, na internet, http://www.caixa.gov.br/, recebeu em torno de 510 milhdes de
acessos, por meio dos quais se verificaram 1,5 bilhdo de visitas as suas paginas ao longo do
exercicio. Destaca-se a procura por informagdes do FGTS (saldo, extrato e alteracdo de endereco,
entre outros), com aproximadamente 107 milhdes de acessos, entre consultas e transagoes.

A rede de telemarketing realizou 99,55 milhGes de atendimentos & sociedade brasileira, sendo
24,02 milhdes deles voltados aos programas sociais do Governo Federal:

Programa Quantidade em milhdes

Programa Bolsa-escola/Bolsa-familia, Rede de protecéo social 6,27
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o FGTS e créditos complementares 5,46
Programa de Integracdo Social - PIS 11,05
Outros atendimentos sociais 1,24
Total 24,02

Banco pela Internet para estados e municipios

O GovCAIXA Eletronico € o sistema de banco pela Internet para estados e municipios onde o
cliente gestor publico tem acesso a multiplas contas por meio de um Unico login, o que permite
transagdes financeiras com o uso de assinaturas eletronicas simples e mualtiplas. No ano de 2005,
foram implantadas vérias otimizagcBes no sistema com vistas & melhoria no atendimento ao
segmento de Estados e Municipios.

Desde 2000, a CAIXA realiza a gestéo financeira dos recursos provenientes do Governo Federal
para as unidades executoras por intermédio do GovCorporativo CAIXA, sistema corporativo
acessado via web que possibilita aos gestores o acompanhamento e controle de contas de
convénios firmados com Estados e Municipios.

Recebeu o 1V Prémio Governo Eletrdnico, concedido pela Associa¢do Brasileira de Entidades
Estaduais de Tecnologia da Informagdo e Comunicacdo (ABEP), em parceria com o Ministério
do Planejamento, Orgamento e Gestdo do Governo Federal.

Conectividade social

O Conectividade Social é um canal eletronico de relacionamento entre a CAIXA, as empresas, 0S
bancos, os sindicatos e as Delegacias Regionais de Trabalho, que vem contribuindo para garantir
o direito dos trabalhadores, viabilizando o FGTS como instrumento de desenvolvimento social,
qualificar relacionamentos e atendimentos, promover a redugéo de custos, fortalecer a atuagio da
CAIXA em todos os segmentos e modernizar os procedimentos operacionais de gestéo e controle
do FGTS.

Cerca de 2,7 milhdes de empresas possuem certificado digital do Conectividade Social, sendo
estas empresas responsaveis pela transmissdo mensal na Internet de mais de 3,2 milhGes de
arquivos, correspondendo a 100% dos arquivos SEFIP tratados no sistema do FGTS.

Por sua atuacdo, recebeu os seguintes prémios:

e Prémio IBEST 2005 - foi destacada a relevancia dos servicos eletrénicos “Conectividade
Social” disponibilizados aos clientes do Fundo de Garantia;
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e Prémio “Inovacbes em Governo Eletrénico”, concedido pela Plano Empresarial, o
Conectividade foi eleito como a melhor iniciativa eletronica de atendimento ao cidadao.

Servigo de atendimento a clientes (SAC)

A Ouvidoria se consolida, a cada ano, como um canal de didlogo dos publicos interno e externo
com a CAIXA.

Durante todo o ano de 2005, a CAIXA continuou ndo figurando na lista de instituicdes
financeiras com maior numero de reclamagfes no Banco Central. S80 24 meses em que a
empresa ndo aparece na referida lista. Registrou-se 2.175 ocorréncias contra a CAIXA naquela
autarquia, o que representa uma reducdo de 21,9% quando comparado a 2004. Do total de
registros, 90,4% equivalem a reclamacdes e 9,6% a solicitagcbes (manifestagdo que ndo envolve
descumprimento de normativos do CMN e do BACEN).

Além disso, reduziu-se o numero de reclamacdes junto ao PROCON/SP. Na lista de 2004, a
CAIXA aparecia como a instituicdo financeira lider em queixas. Em 2005, houve uma
diminuicdo de 36,4% na quantidade de reclamagdes, passando a 112 colocagdo no ranking anual
do PROCONY/SP.

Um dos fatores que contribuiu para essa melhora no desempenho foi o estabelecimento de uma
Politica de Relacionamento com o 6rgdo, 0 que sistematizou o recebimento e o tratamento das
reclamagdes. Também foi langado, nos municipios de Sdo Paulo (SP) e Belo Horizonte (MG), o
Servico CAIXA de Atendimento ao PROCON, uma linha 0800 disponibilizada exclusivamente
ao 6rgdo, o que agilizou o atendimento.

A Ouvidoria interna foi considerada modelo de pratica de responsabilidade social empresarial
(RSE), merecendo matéria publicada no site do Instituto Ethos, sob o titulo “Ouvidoria Interna da
Caixa: Cidadania e Responsabilidade Social”.

A CAIXA participou de diversos eventos sobre Ouvidoria, responsabilidade e inclusdo social e
gestdo participativa, entre outros. Desses eventos, vale salientar a sua presenga no 1V Forum
Global de Combate & Corrupcdo, coordenado pela Controladoria Geral da Unido (CGU) e
realizado de 7 a 10 de junho de 2005, em Brasilia. No evento, a Ouvidora da CAIXA, na
qualidade de relatora e mediadora, compds o painel dedicado ao tema “Ouvidoria e
Ombudsman”, que reuniu ouvidores da Franga, Peru e Guatemala, aléem da Ouvidora Geral da
Uniéo.

5 - Operag0es de crédito comercial

Comparando-se os valores das operagbes comerciais contratadas, o volume de aplicactes da
CAIXA evoluiu 38,9% em relagdo ao ano anterior. Em 2005 foram contratados R$ 33,94 bilhdes,
contra 0s R$ 24,43 bilhGes em 2004, ndo consideradas as contratagbes de financiamento dos seus
Cartdes de Crédito.

O saldo das carteiras, posicionado em dezembro de 2005, refletiu acréscimo global de 61,5% no
volume total das operacdes de crédito comercial destinadas a pessoas fisicas e empresas. Séo
R$ 14,48 bilhGes em 2005, contra R$ 8,97 bilhdes de saldo posicionado em 2004.
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A participacdo da CAIXA no mercado de crédito comercial a pessoas fisicas e juridicas
apresentou crescimento de 28,07% em 2005, passando de 3,48% em 2004 para 4,45% em 2005.
A carteira de pessoa juridica registrou crescimento de 30,65% no periodo, passando de 1,35%
para 1,77% de participacdo no mercado no final de 2005 em comparacdo com dezembro de 2004,
enquanto que as operacdes com pessoa fisica passaram de 8,67% em 2004 para 9,74% em
dezembro de 2005, representando um crescimento de 12,35%.

Pessoas fisicas

Ao final de 2005, totalizou R$ 9,23 bilhdes nos saldos de empréstimos a pessoa fisica,
representando um crescimento de 64,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2004. No decorrer de
2005, injetou na economia o volume de R$ 17,50 bilhGes em aplicagdes voltadas para financiar o
consumo das familias, contra um volume de R$ 15,59 bilhdes aplicados em 2004, representando
12,2% de incremento.

No saldo de carteiras, o destaque é para a carteira de consignagdo com um volume de R$ 5,50
bilhdes, representando 67,82% do total que além do alto volume de contratacGes, foi
incrementada em R$ 996,82 milhdes com a aquisi¢do das carteiras de crédito de consignagao dos
bancos BMG e BMB em 2005.

O produto Penhor, pelas suas caracteristicas de taxas acessiveis e praticidade, aplicou R$ 4,33
bilhdes em 2005, num total de 7,6 milhGes de contratos.

A CAIXA recebeu uma homenagem em reconhecimento pelas exposicdes sobre o tema:
“Microcrédito na América Latina: Avancos e Agenda Pendente”, realizadas no evento que
participou como convidada da Federacion Peruana de Cajas Municipales de Ahorro y Creédito -
FEPCMAC (Federacdo Peruana de Caixas Municipais de Poupanga e Crédito) e na XII
Assembléia Geral do World savings Banks Institute - WSBI (Instituto Mundial das Caixas
Econdmicas).

Pessoas juridicas

A CAIXA obteve crescimento nas contratacdes de operagOes de crédito direcionadas as
empresas, alcangando um volume recorde de R$ 16,4 bilhdes em aplicagéo no ano, representando
um crescimento de 86,1 % em relagdo ao volume emprestado em 2004, contribuindo para
financiar a continuidade do crescimento econémico do Brasil.

O crescimento registrou-se em todos os produtos da carteira, fruto de um direcionamento que
busca garantir as empresas o atendimento completo e equilibrado de suas necessidades.

Contabilizou-se o0 montante de R$ 5,2 bilhdes de saldo no final do exercicio, crescendo 49,5% em
comparacdo ao mesmo periodo de 2004, quando totalizou R$ 3,5 bilhdes.

Administracdo de créditos de terceiros

Na qualidade de prestadora de servigos, a CAIXA administra contratos de créditos imobiliarios
cedidos & Empresa Gestora de Ativos (EMGEA), e também, de imodveis funcionais de
orgdos/autarquias do Governo Federal, do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Cia.
Hidroelétrica do Sdo Francisco (CHESF), em atividade que contempla a manutencdo, cobranca e
recuperacao de créditos, englobando as modalidades de liquidacao, renegociacdo de dividas e
transferéncias de devedores, bem como as demais atividades inerentes a administracdo de
créditos imobiliérios.
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Encerrou 0 ano com 643.926 contratos administrados, cujo montante em arrecadagtes repassadas
totalizou R$ 2,1 bilhdes. A acdo de recuperacdo de créditos de terceiros contemplou 78.555
contratos no ano de 2005 contra 76.096 em 2004, sendo liquidados antecipadamente 61.105
contratos em 2005 e 64.638 durante o ano de 2004. Em 2005, foram renegociadas dividas de
17.450 contratos ao passo que em 2004 o quantitativo foi de 11.458.

Recuperacéo de créditos proprios

Com relagdo aos créditos comerciais, retornaram a situacdo de adimpléncia, seja por
renegociacdo ou recebimento de valores & vista, 40.831 contratos, representando um montante de
R$ 609 milhdes, sendo que R$ 173,9 milhdes foram regularizados por renegociacéo e R$ 435,1
milhGes recebidos & vista. O montante regularizado em 2005 foi 26,48% superior ao do ano de
2004, quando foi de R$ 481,5 milhdes. Retornaram & condi¢do de adimpléncia, foram
renegociados ou tiveram liquidacéo total da divida, viabilizando a outros cidaddos o acesso ao
crédito, 317.007 contratos oriundos de financiamentos e/ou empréstimos da carteira habitacional,
no montante de R$ 455 milhdes que se encontrava em atraso superior a 60 dias.

6 - Captagéo e administracao de recursos

Administracéo de recursos de terceiros

A CAIXA encerrou o0 ano de 2005 tendo sob sua administracdo 100 fundos e carteiras, sendo 47
fundos de renda fixa, 13 fundos de renda variavel, 14 fundos previdenciérios, 6 carteiras sociais,
18 carteiras administradas, 1 fundo imobiliario e 1 fundo de direitos creditérios. No periodo,
foram lancados 12 novos fundos e carteiras de investimento, sendo 5 de rede, 5 exclusivos e 2
estruturados, além de 2 carteiras administradas.

Em relacéo aos novos fundos de rede, atuou em 3 categorias distintas, langando 1 fundo cambial,
o FI CAIXA CAMBIAL DOLAR; 2 fundos de renda variavel, os FIA CAIXA PIBB - COM
OPCAO DE VENDA e FIA CAIXA PIBB - SEM OPCAO DE VENDA; e mais 2 fundos de
renda fixa, os FI CAIXA REGIME PROPRIO RS RENDA FIXA e FI CAIXA REGIME
PROPRIO ALIANCA RENDA FIXA.

O Patriménio Liquido registrou um crescimento de 36,35% em relagdo ao final do exercicio de
2004, passando de R$ 95,59 bilhdes, ao final de 2004, para R$ 130,34 bilhdes, em dezembro de
2005.

No Ranking de Administradores de Fundos de Investimento da Associacdo Nacional dos Bancos
de Investimento (ANBID) a CAIXA manteve a 42 posi¢cdo conquistada no ano anterior, com um
percentual de participacdo de 5,45% do total administrado pela Industria de Fundos de
Investimento; em dezembro de 2004, este percentual era de 5,04%. A Industria de Fundos
apresentou um crescimento de 20,98%, enquanto a CAIXA registrou crescimento de 31,47%.
Vale ressaltar que, dos 4 maiores administradores de recursos de terceiros, a CAIXA foi a
instituicdo que apresentou 0 maior crescimento no periodo.
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A empresa foi reconhecida e premiada por varias publicacdes: Guia dos Melhores Fundos de
Investimento - Revista Investidor Individual; Melhores Fundos Institucionais - Revista Investidor
Institucional; Ranking Top Asset - Revista Investidor Institucional, Ranking Estaddo - Revista
Estaddo Investimentos; Os Melhores Desempenhos de 2004 - Revista Gazetalnvestl; Ranking
Especial Folhalnvest; Primeiro ranking Foco/Quantum - FOCO Economia e Negdcios; Os
Melhores Fundos de Investimento - Revista Investidor Individual; Os Melhores Fundos de
Investimento - Revista Valor Investe; Guia Os Melhores Fundos de Investimento (premiacdo
como melhor Gestor de Varejo; melhor Gestor de Atacado; melhor Gestor de Renda Fixa; melhor
Gestor de Megafundos) - Revista Exame; Os Maiores Gestores - Revista Investidor Institucional;
Ranking de Fundos de Previdéncia (Os Mais Rentaveis em 12 meses) - O Estado de S&o Paulo;
Ranking de Fundos de Previdéncia (Os Mais Rentaveis em 18 meses) - Revista Investidor
Institucional; Ranking dos melhores bancos para se investir (Unica instituigdo com nota maxima
no critério Fundos de Investimento) - Revista VOCE S/A.

OperacOes com titulos e valores mobiliérios

A Administracéo reitera sua inten¢do e capacidade financeira de manter, até o vencimento, 0s
titulos da carteira CAIXA classificados na categoria I11, conforme estabelece o Art. 8° da Circular
BACEN n°. 3.068/01.

Em 2005, venceram R$ 33,85 bilhdes em Titulos Publicos Federais proprios, dos quais R$ 21,38
bilhGes sdo referentes a titulos recebidos na reestruturacdo. Foram adquiridos R$ 76,09 bilhdes
em Titulos Publicos Federais, sendo R$ 56,03 bilhdes em leilées Primarios e R$ 20,06 bilhdes no
mercado secundario.

A carteira de Titulos Publicos Federais e Securitizaveis da CAIXA apresentou em 31 de
dezembro de 2005 uma variagdo positiva de R$ 20,48 bilhdes, quando comparada ao mesmo
periodo de 2004.

Operac0es de mercado de capitais

A CAIXA participou da segunda distribuicdo publica secundaria de quotas de emissao do PIBB
Fundo de Indice Brasil 50 (Brasil Tracker) como um dos coordenadores contratados, ofertando,
em toda a rede de agéncias trés modalidades de investimento, quais sejam, Venda Direta, Fundo
com Opcéo e Fundo sem Opgdo de Venda. O volume de ofertas alcangado foi de R$ 91 milhGes,
que em virtude do corte aplicado por excesso de demanda, restou em R$ 66 milhdes.
Credenciamento perante 0 BACEN e BM&F

A CAIXA é qualificada como dealer primario (grupo de até 12 Institui¢ces autorizadas a operar
diretamente com a mesa de operacdes do Banco Central) desde margo de 2002.

Em 2005 intermediou o repasse de R$ 59,38 bilhGes em recursos para outras instituicdes em sua
atuacdo como dealer.
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Produtos de captacéo

Os depésitos de poupanca finalizaram o ano com saldo de R$ 53,3 bilhGes, correspondendo ao
incremento de R$ 1,06 bilhdo de captacdo liquida no periodo e garantindo a CAIXA a
participacdo de mercado de 31,43%. Pela quarta vez consecutiva a CAIXA recebeu o prémio
TOP OF MIND, instituido pelo Jornal Folha de Sdo Paulo, o qual premia as marcas mais
lembradas pelos consumidores brasileiros, confirmando sua lideranga no mercado de poupanca.
Reforcou a campanha publicitiria denominada FORCA X cujo objetivo € a revitalizacdo do
produto aliado ao resgate do conceito de poupar junto &s criangas. A0 mesmo tempo apresenta a
marca CAIXA como o primeiro contato desse publico com o universo bancario.

O lancamento da LCI, que teve como objetivo tornar-se alternativa dos investidores das Letras
Hipotecarias, permitiu em 12 meses alcancar o saldo de R$ 3,6 bilhdes, dos quais R$ 2,3 bilhdes
foram oriundos dos vencimentos de LH.

O CDB/RDB alcangou volume de R$ 12,6 bilhdes, despontando como a modalidade de maior
crescimento no ano, em virtude do incremento de R$ 5,3 bilhdes em captacdo e crescimento de
116,7% em relacdo ao saldo final em 2004. A participagdo de mercado evoluiu de 3,4% em
dezembro de 2004 para 6,02% em dezembro de 2005.

Em relacdo aos depositos a vista, observou-se a expansdo do saldo total para R$ 6,87 bilhdes,
representando uma evolugéo de 13,48% quando comparado ao saldo existente ao final de 2004.

CAIXA Internacional

Em 2005, a CAIXA lancou o produto Ordem de Pagamento Internacional para recebimento de
recursos provenientes do exterior e destinados a clientes e ndo-clientes Pessoas Fisicas (Projeto
Remessas). O primeiro convénio foi celebrado em margo com o bcpBank nos EUA e o segundo
em novembro com o Millennium bcp em Portugal, onde estdo localizadas 1.020 das 1.800
agéncias da rede mundial daquele banco. No exercicio, captou, um total de US$ 8.3 milhdes, e
EUR 2.4 milhdes, tendo pago R$ 25,7 milhdes em remessas internacionais, firmando-se como
importante parceiro dos brasileiros no Pais e no exterior.

Com o produto E-conta CAIXA, onde por meio da abertura de uma conta eletrénica simplificada
pela Internet, cidaddos brasileiros residentes no exterior, portadores de Cartdo de Crédito de
bandeira VISA, emitidos no exterior, podem fazer transferéncias de suas economias para o Brasil,
de forma 4gil, segura e com taxas reduzidas. Atualmente representa tdo-somente 2,52% do
montante transferido, sendo um custo altamente competitivo comparado as taxas que variavam
entre 8% a 15%, segundo o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). Em 2005 a
CAIXA movimentou por meio do “e-conta”:

E-conta 2004 2005
Quantidade (unidades) 1.339 1.609
Valor total das operacdes (R$) 1.488.196,75 1.461.737,63

Apo6s 18 meses da criagdo da e-conta CAIXA, evidenciou-se o alcance da internet, verificaram-se
operacdes oriundas dos mais diversos pontos do planeta. Brasileiros residentes em mais de 68
paises ja utilizaram esse servico da empresa.

No ano de 2005 a CAIXA realizou por meio da E-conta e ordem de pagamento, 6.273 transagoes,
movimentando um valor total de R$ 27,2 milhdes.

20



O Programa das NacgOes Unidas para o desenvolvimento (PNUD) visa contribuir para o
desenvolvimento do pais, através de apoio técnico, financeiro e /ou gerencial. Em 2005 iniciou-se
a elaboracdo da revisdo substantiva do Projeto BRA 99-027, tendo por objetivo estender as
atividades do projeto até junho de 2007, com insercdo de dois novos componentes: Habitacdo e
Governanga Inclusiva.

Considerando que o Japdo € o Pais que acolhe a maior comunidade de Brasileiros residentes no
Exterior, sendo um importante mercado do Projeto Remessas, a CAIXA, em setembro de 2005
recebeu a missdo do banco japonés lwata Shinkin Bank composta pelo “Chairman” Shozo
Takagi, pelo Diretor de Planejamento e por um consultor do Banco. A visita teve por objetivo
conhecer a empresa e sua multiplicidade de produtos e servicos, assim como estabelecer um
intercdmbio que possibilite a ampliacdo dos seus negdcios nos 325 bancos da rede Shinkin, as
quais somam 8.400 agéncias. Como resultado das negocia¢Bes devera ser assinado em margo de
2006 o acordo entre CAIXA e o Iwata Shinkin Bank.

Recebeu prémio de reconhecimento pela visdo estratégica e o crescimento sustentado da parceria
firmada entre as duas institui¢ces - O bcpbank e a CAIXA, da Camara de Comércio Portugal-
Estados Unidos da América.

7 - Servicos bancarios e produtos de fidelizacéo
Servigos bancérios

A CAIXA se fez presente, também, na prestacdo de servicos bancarios, oferecendo-os a
sociedade, sob diversas modalidades. Foram realizadas mais de 1,1 bilhdo de transac®es,
movimentando R$ 223 bilhdes em créditos de salario, cobranca bancéria, arrecadacdes de
contribuicdo sindical, tributos e de concessionérias, entre outras. As arrecadagdes por conta das
concessionarias publicas, por exemplo, totalizaram o montante de R$ 41 bilhdes, com 602
milhdes de transagbes.

Quantidades em unidade/Valores em R$ mil

2004 2005

Programa Quantidade Valor Quantidade Valor
Arrecadacdo de contas de concessionarias 594.113 34.581.658 602.792 41.576.422
Arrecadacéo de tributos 55.076 16.841.637 58.789 19.716.453
Arrecadacéo da contribuigdo sindical 4.236 765.715 4.504 917.249
Arrecadacdo de FGTS 19.306 11.151.311 19.636 12.178.527
Cobranga bancéria 167.815 42.321.380 178.125 48.585.445
Folha de pagamento 20.114 17.771.178 21.282 20.212.857
Arrecadacoes diversas 122.027 3.075.085 153.959 50.387.157
Arrecadacdo de GPS 30.224 8.864.756 31.133 8.843.119
Pagamento de beneficios do INSS 34.456 16.622.947 40.530 20.800.285

Total 1.047.367 151.995.667 1.110.750  223.217.514
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Previdéncia para Estados e Municipios (PEM CAIXA)

Contribuindo com a politica do Governo Federal de promover ajuste sustentavel das contas
publicas e de gestdo eficiente de recursos, a CAIXA prestou, no segmento de previdéncia para
Estados e Municipios, consultoria na estruturacdo ou reestruturacdo de regimes proprios com o
objetivo de assegurar sua solvéncia no longo prazo. Em 2005 a CAIXA firmou 165 contratos de
consultoria na reestruturacdo das Previdéncias de trés Estados e 162 Municipios, apresentando
crescimento na carteira de 60,2% em relacdo ao ano anterior, assegurando o pagamento de
beneficios previdenciéarios de cerca de 396 mil segurados, entre servidores ativos, inativos e
pensionistas, 4,9% a mais que em 2004.

Grupo CAIXA SEGUROS

A CAIXA coloca a disposicdo em sua rede de agéncias os produtos de seguros, previdéncia
privada, capitalizacdo e consorcio imobiliario da coligada Caixa Seguradora S/A, com vistas a
ampliar o portifolio de produtos oferecidos e atender aos anseios e necessidades de seus clientes.
A participagdo acionaria da CAIXA em sua coligada é de 48,20658% o que proporcionou neste
exercicio equivaléncia patrimonial de R$ 139.260 mil.

Em 2005, destaca-se o desempenho do Consorcio Imobiliario, com crescimento de 155% na
quantidade de quotas vendidas. Este resultado fez com que a participagdo da CAIXA Consércios
no mercado encerrasse 0 ano em 2° lugar considerando o nimero de participantes.

Em especial, o produto de seguro CAIXA Vida Mulher, voltado para o publico feminino, langado
em 8 de margo de 2005 apresentou uma boa aceitagdo, contribuindo para o desempenho do
segmento de seguros da CAIXA em 2005.

Quantidade em unidades/Valores em R$ mil

2004 2005 Variacdo %
Quantidade Quantidade Quantidade
Produtos vendida Valor vendida Valor vendida Valor
Previdéncia privada * 229.122 517.925 507.572 997.501 121,5% 92,6%
Capitalizagdo 3.686.875 142.587 4.047.533 298.821 9,8% 109,6%
Seguros 1.231.453 102.636 1.595.772 179.772 29,6% 75,2%
Consorcio imobiliario 17.636 841.920 37.530 1.861.612 112,8% 121,1%
Total 5.165.086 1.605.068 6.188.407 3.337.706 19,8% 107,.9%

(*) A quantidade em Previdéncia Privada refere-se ao estoque.
Administragdo de cartdes - Crédito e Débito

A CAIXA encerrou 2005 com 2,5 milhdes de cartdes de crédito, correspondendo a uma base 26%
maior que em 2004. Durante o0 ano, foram realizadas 61 milhdes de transacdes, com volume de
faturamento de R$ 4,5 bilhdes.

A empresa manteve seu posicionamento como o maior emissor mundial da bandeira MasterCard
Maestro. A base de cartdes de débito fechou o ano com 37,7 milhGes de cartdes, 19,1% maior que
em 2004. Foram 45,2% a mais de transagdes eletronicas e um volume de recursos 52,3% maior
que o ano anterior. O faturamento do cartdo de débito CAIXA MasterCard Maestro aumentou
2,32% nos sete meses do Projeto “MasterCard em Acdo”. De maio a novembro de 2005 o
faturamento obtido com o uso do cartdo de débito foi de R$ 3,5 bilhdes, contra R$ 2,2 bilhdes no
ano de 2004. Em razdo desse crescimento, a CAIXA conquistou o prémio “MasterCard em
Acédo”, como banco brasileiro que mais ampliou participacdo de mercado no produto MasterCard
Maestro.
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8 - Gestdo de pessoas
A CAIXA contava, ao final do exercicio, com o seguinte quadro de colaboradores:

Quantidades em unidades

Colaboradores 2004 2005
Empregados concursados 59.927 68.257
Estagiarios 9.766 11.632
Prestadores de servicos 24.180 18.541
Menores 293 -
Adolescentes aprendizes 2.671 3.314

Total 96.837 101.744

O quadro adiante evidencia o crescimento das acfes de capacitacdo de seus colaboradores, em
especial no que se refere as competéncias necessarias ao atendimento qualificado dos seus
clientes.

Quantidades em unidades

2004 2005

Cursos na Universidade Corporativa 60.414 286.130
Pds-Graduagéo Lato e Strictu Senso 1.038 183
Ensino superior 1.153 298
Workshops e seminarios 4.824 13.639
Total 67.429 300.250

O Programa Saude CAIXA viabilizou atendimento qualificado a 224.628 beneficiérios, dentre
empregados e seus dependentes.

Dentro do Programa de Qualidade de Vida Caixa, em 2005, foi dada énfase, por meio da
conscientizacdo dos gestores para estimular a postura saudavel perante a vida e de a¢fes como:
assinatura de convénios com instituices promotoras de atividade fisica; custeio parcial de
tratamento anti-tabagista; e educacgéo e orientacdo nutricional.

O acordo coletivo de trabalho 2005/2006 ficou marcado por um historico processo de negociacéo
coletiva, construido atraveés da transparéncia e do didlogo, que incluiu importantes conquistas
para os empregados da CAIXA: reajuste acima da inflacdo do periodo, elevacdo de um nivel
salarial para todos os empregados passiveis de promocgdo, parcelamento de férias para
empregados com mais de 50 anos de idade, reconhecimento do parceiro de mesmo sexo no plano
de Saude Caixa, auséncia permitida de até dois dias por ano para levar filho ou dependente menor
de 14 anos ao médico, auséncia permitida de um dia para acompanhar interna¢do hospitalar por
motivo de doenga de conjuge, filho, pai ou mée, entre varios outros beneficios.

Em 2005, o grupo de trabalho constituido por representantes da CAIXA, da FUNCEF e dos
associados, ativos e aposentados concluiu a proposta do novo plano. A proposta esteve em fase
de negociagéo entre a representacdo dos associados e a dire¢cdo da CAIXA. O Novo Plano passou,
também, por plebiscito promovido pela representacdo dos associados, tendo obtido referendo
favordvel. A proposta traz inUmeras vantagens ao associado, como a eliminacdo do limite de
idade, a possibilidade de requerer o beneficio de renda vitalicia, o auto-patrocinio e flexibilidade
de contribuig&o.
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A revista “Gente da CAIXA” recebeu o prémio de Melhor revista interna, selecdo centro-
oeste/leste, na 31* Edicdo do prémio da Associacdo Brasileira de Comunicacdo Empresarial
(ABERJE).

9 - Administragéo de riscos

No exercicio de 2005, foram realizadas 46,6 milhdes avaliacbes de risco para fim de concessao
de crédito comercial e imobiliario, representando, quantitativamente, aumento de 48% em relacdo
as 31,4 milhdes efetuadas em 2004. Esse nimero além de refletir o crescimento da demanda por
crédito na CAIXA, inclui também as reavaliacGes automaticas de risco, cujo aumento expressivo
ocorreu no quarto trimestre de 2005 e, representa a aprovagao de limites de crédito no montante
de R$ 78,5 bilhdes.

Visando aperfeigoar as praticas de administracéo dos riscos de mercado e de liquidez, a CAIXA
concentrou seus esforcos na implementacdo de novo modelo de projecéo do fluxo de liquidez e
no desenvolvimento de melhorias nos modelos internos de mensuracgdo do valor em risco - VaR
das carteiras de tesouraria e de operagdes bancérias.

Com referéncia ao risco operacional, as seguintes acBes foram desenvolvidas, em consonancia
com as recomendacdes previstas no Novo Acordo de Capitais da Basiléia: aplicacdo do novo
Inventéario de Riscos Operacionais; adequacdo da metodologia e das ferramentas para o calculo
de alocacéo de capital; revalidagéo da base de dados de perdas operacionais.

Em atendimento & demanda do BACEN, realizou o Quinto Estudo de Impacto Quantitativo -
QIS5, instrumento de avaliagdo dos impactos na alocacdo de capital segundo os critérios do
Acordo de Basiléia Il para os riscos de crédito, mercado e operacional.

O Projeto “Solucdo Corporativa para atendimento ao Novo Acordo de Basiléia” foi criado em
2003 com o objetivo de estruturar e implementar um modelo integrado para o gerenciamento dos
riscos. Em 2005, implantou-se o Sistema de Risco de Portfélio e o primeiro contexto do banco de
dados integrado de Risco de Tomador de Crédito. A especificagdo do Sistema de Risco
Operacional foi concluida e sua implantagdo esté prevista para o segundo semestre de 2006.

Dentre as principais acOes desenvolvidas com objetivo de monitorar os modelos utilizados para a
administracéo dos riscos, destacam-se:

e Criagdo do Inventério dos Modelos de Administracdo de Risco;
o Avaliacdo da documentacdo dos principais modelos utilizados no processo de gestéo de risco;

e Desenvolvimento e implementagdo de metodologia de monitoramento do VaR de Mercado -
Modelo Interno - da Carteira de Tesouraria;

e Implementagédo de rotina de monitoramento semanal do Risco de Mercado da Carteira de
Tesouraria;

e Desenvolvimento e implementacdo de metodologia de monitoramento do modelo de analise

de portfélio comercial com base na analise de violagdo do VaR de Crédito e na medigdo do
erro de predicdo da Perda Esperada.
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10 - Governanga e sustentabilidade corporativa
Estrutura de governanca

Encontram-se instaladas e atuando regularmente todas as instancias instituidas pelo Estatuto da
CAIXA, aprovado pelo Decreto n°® 5.056 de 29 de abril de 2004 e disponivel em
Www.caixa.gov.br.

As decisoes estratégicas da CAIXA sdo tomadas de forma colegiada, por meio do seu Conselho
Diretor e da Diretoria Executiva. O acompanhamento e controle das acBes da empresa séo
executados pelas seguintes instancias: o Ministério da Fazenda, o Banco Central, o Departamento
de Coordenacéo e Controle das Estatais, o Tribunal de Contas da Unido, a Controladoria Geral da
Unido, o Ministério Publico da Unido e, por intermédio de requerimentos e informacdes, o
Congresso Nacional.

A CAIXA conta com comités, comissdes e conselhos que tomam decisdes taticas, operacionais e
administrativas: Comissao de Etica; Comissdo de crédito; Comité de Crédito e Renegociagdo da
Matriz; Comité de Auditoria; Comité Estratégico de Captacdo e Aplicacdo; Comité Estratégico
de Administracdo de Fundos, Programas e Servigos Delegados pelo Governo Federal; Comité
Estratégico de Administragdo de Ativos de Terceiros; Comité de compras e contratacdo; Comité
de Risco; Comité de Prevencdo Contra os Crimes de Lavagem de Dinheiro; Conselho de
Seguranca Empresarial; Conselhos Disciplinares; Comité de classificagdo de risco de crédito de
operagdes estruturadas da Matriz; e Conselho de usuérios do saide CAIXA.

Para que possa cumprir seu papel de instrumento de politicas publicas e de desenvolvimento do
Pais, a CAIXA avanca na implementagdo de consistente estrutura de Governanga, assegurando
uma visdo de Sustentabilidade Corporativa, que busca geragéo de valor para a sociedade.

Préticas de transparéncia e conformidade

Dando continuidade a pratica de exposicdo a sociedade dos seus desempenhos econdmico-
financeiro e operacional, além da sua publicidade em jornais, revistas e em seu site na Internet,
efetuou a apresentacéo dos resultados apurados no primeiro semestre aos dirigentes e associados
da Associagdo dos Analistas e Profissionais do Mercado de Capitais (APIMEC) do Distrito
Federal, Sdo Paulo, Regido Nordeste, Regido Sul e Rio de Janeiro e da Associacdo Brasileira dos
Analistas do Mercado de Capitais (ABAMEC) do Rio de Janeiro.

Sistema de controles internos

Foram implementadas novas metodologias e ferramentas de controle, consolidados mecanismos
para a padronizacdo da normatizacdo corporativa e instituidos instrumentos de monitoramento de
processos, atividades, opera¢des e normativos com maior exposiGao a riscos.

O Roteiro Padrdo, que objetiva minimizar riscos nos procedimentos de lancamento de novos
produtos, servicos, sistemas e de migracdo e extincdo de unidades ou atividades da CAIXA,
registrava, no final de 2005, mais de 260 projetos em processo de monitoragao.

Os apontamentos de controles identificados com base em relatérios dos 6rgdos reguladores e de
fiscalizacdo, dos Conselhos e Comités internos, das Auditorias interna e independente, dos
trabalhos de revisdo e avaliacdo de procedimentos de controle e de informagdes diretas das
Unidades Gestoras, inclusive por meio dos Relatorios de Controles Internos, apresentaram uma
reducgdo de 61%, em 2005, no total de apontamentos ndo tratados.
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Prevencéo a Lavagem de Dinheiro

A CAIXA patrocinou a Reunido Plenaria Anual, organizada pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras - COAF, sobre Tipologias do Grupo de Acao Financeira sobre a Lavagem
de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo (GAFI) e do Grupo de Acdo Financeira da América
do Sul sobre a Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo (GAFISUD), ocasido em
que foram compartilhadas experiéncias entre as instituicbes mobilizadas no combate a tais
praticas criminosas.

11 - Responsabilidade Social
Projeto CAIXA Fome Zero

Principal agente de politicas publicas de inclusdo social do Governo Federal e primeira
instituicdo a receber o Certificado de Empresa Parceira do Programa Fome Zero, a CAIXA
repassou R$ 615,8 mil em recursos financeiros para o Fundo de Combate e Erradicagdo da
Pobreza, sendo que 56% desses recursos foram arrecadados por meio da comercializagdo do
Fundo CAIXA FI Fome Zero.

Valores em R$ mil

Fonte Valor
Fundo CAIXA Fome Zero (doagdo 50% da taxa de administragéo) 346,9
Doacdo de pessoas fisicas e juridicas na Conta Caixa Fome Zero 268.9

Total 615,8

As campanhas para doagdo de alimentos ndo pereciveis para pessoas em situacdo de pobreza ou
risco social realizadas nas agéncias arrecadaram 55 toneladas em 2005.

Pelo segundo ano consecutivo, a CAIXA promoveu acdo social de emissdo gratuita de CPF em
comemoragdo ao Dia Internacional da Mulher e beneficiou mais de 315 mil mulheres em todo o
pais, possibilitando-lhes o acesso as politicas publicas do Governo Federal no ambito do
Programa Fome Zero, como o Bolsa-Familia e o Programa Nacional de Fortalecimento da
agricultura Familiar (PRONAF), inclusdo bancaria, microcrédito, dentre outras.

Em parceria com a Secretaria Especial de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica
(SEDH) e com o Conselho Nacional dos Direitos da Crianga e do Adolescente (CONANDA), foi
realizada a Campanha “Com a sua ajuda esta saudade pode ter fim”, com a confeccdo e
distribuicdo nas agéncias e na rede lotérica, de 1 milh&o de folderes e 10 mil cartazes com fotos
de criancas e adolescentes desaparecidos. Outra contribuicdo da CAIXA para a parceria foi a
doacéo de R$ 580 mil ao Fundo Nacional para a Crianca e para o Adolescente (FNCA), em apoio
a Rede Nacional de Identificacdo e Localizacdo de Criancas e Adolescentes Desaparecidos
(ReDESAP).

Em apoio ao Ano Nacional da Igualdade Racial, a CAIXA assinou protocolo de intengdes com a
Secretaria Especial de Politicas para Promogao da Igualdade Racial da Presidéncia da Republica
(SEPPIR), com o objetivo de promover a inclusdo social de 2.228 comunidades Quilombolas,
atualmente identificadas em todo o Pais.
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Programa melhores praticas de gestdo local

No &mbito do Programa CAIXA Melhores Praticas em Gestdo Local, que identifica, premia e
dissemina as melhores experiéncias com a participacdo da empresa, o ano de 2005 inovou com a
realizacdo da primeira Oficina de Replicacdo, com foco na tematica gestdo ambiental, aberta a
participacéo de representantes da populacéo.

Também aconteceu a IV Edicdo do Prémio CAIXA Melhores Praticas em Gestdo Local, que
cadastrou mais 176 projetos e premiou as 10 Melhores Préticas, que estdo sendo alvo de
divulgacéo e receberam o patrocinio de R$ 25 mil cada, para realizagdo de estudo de caso,
visando seu estudo e disseminagé&o.

No Programa MONUMENTA BID - Componente de Imoveis Privados, a CAIXA foi contratada
pelo Ministério da Cultura para viabilizar financiamentos em 26 cidades, voltados para
recuperacdo de imoveis privados localizados em areas histéricas e cujo orgamento para o biénio
2005/2006 é de R$ 63 milhdes.

No periodo de janeiro a dezembro de 2005 foram langados 20 editais para selecdo de propostas
de financiamento. Atualmente o Programa conta com operagdes contratadas nos estados de Santa
Catarina, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul, no total de R$ 1,1 milhdo. Em novembro de 2005,
foi inaugurada a primeira obra de recuperacdo de imovel privado, em Porto Alegre/RS, no valor
de R$ 297,9 mil.

Patrocinios esportivos

Foi renovado o patrocinio a Confederagdo Brasileira de Atletismo (CBAt), pelo periodo de
janeiro a dezembro de 2005, no valor de R$ 7 milhdes. A CBAt manteve 0s nove programas
realizados em 2003 e 2004, voltados para o desenvolvimento de atletas, ex-atletas, técnicos e das
FederagcOes Estaduais, e instituiu o Ranking CAIXA/CBAt de Corredores de Rua para o
desenvolvimento e incentivo a pratica esportiva do atletismo de rua. Foram contemplados na
contratacdo os nove eventos do calendario desportivo nacional; quatorze eventos internacionais
com a participacdo das selecdes brasileiras de atletismo e o patrocinio exclusivo as selecdes
brasileiras CAIXA de atletismo.

O esporte paraolimpico agrega valores importantes ao conjunto de principios que sustentam a
imagem corporativa da CAIXA, fortalecendo sua atuagdo voltada para a incluséo social. A
CAIXA renovou o patrocinio ao Comité Paraolimpico Brasileiro por meio do FDL - Fundo de
Desenvolvimento das Loterias, pelo periodo de fevereiro a dezembro de 2005, no valor de R$ 3,5
milhdes. O patrocinio possibilitou o desenvolvimento e execucdo do Programa Loterias CAIXA
Atletas Alto Nivel, que consiste na concessdo de bolsas a 12 atletas recordistas, e do Circuito
Loterias CAIXA Brasil Paraolimpico, pioneiro e Unico no pais, que contou com seis etapas: Belo
Horizonte, Recife, Rio de Janeiro, Fortaleza, Porto Alegre e Sdo Paulo, tendo como modalidades
disputadas o atletismo e a natacdo, com desafio de judd nas duas Ultimas etapas e acOes de
desenvolvimento e incentivo ao esporte e a superacdo de desafios. O contrato previu ainda o
apoio a participacdo dos atletas em 14 eventos internacionais nas modalidades: atletismo,
ciclismo, halterofilismo, hipismo, natac&o, ténis de mesa e tiro esportivo.
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Eventos patrocinados e prémios recebidos

Com o objetivo de fomentar a¢bes de cunho social, negocial, mercadolégico e institucional, em
sintonia e conformidade com os segmentos de interesse e de sua atuacdo, a CAIXA apoiou
projetos de relevancia a sociedade brasileira, como: Expo Abras 2005; XVII Férum
Nacional/2005; VIII Marcha a Brasilia em Defesa dos Municipios; 26° Congresso Brasileiro dos
Fundos de Pensdo (ABRAAP); Saldo do Turismo - Roteiros do Brasil; Olimpiada Brasileira de
Matematica das Escolas Publicas (OBMEP); ENCLA 2006 - Estratégia Nacional de Combate a
Lavagem de Dinheiro e de Recuperagdo de Ativos; Conferéncia Foro Global sobre Investimentos
Internacionais - “Investimento para o Desenvolvimento - Fazendo Acontecer”; VI Conferéncia
das Cidades; e 77° Encontro Nacional da Industria da Construgdo (ENIC).

No tocante a responsabilidade social, a CAIXA, foi reconhecida com os prémios a seguir:

e Troféu Empresa-Cidada, concedido pelo Instituto de Marketing com o apoio institucional da
UNESCO, IPEA/Ministério do Planejamento, e CRA-DF. O prémio esti na 13? edi¢do e €
concedido as empresas e 6rgdos publicos que implementam praticas sociais;

e Prémio Interamericano de Responsabilidade Corporativa nas Américas 2005;
e Prémio Ser Humano Oswaldo Checcia;

e Prémio Responsabilidade Social. O prémio foi entregue durante a cerimonia de abertura do
CONARH - Congresso Nacional de Recursos Humanos- em Sao Paulo no dia 1° de AGO;

e Prémio Nacional de Desburocratizacdo Eletronica Hélio Beltrdo, instituido pelo sistema
FIRJAN e FGV Projetos, tendo como base a relevancia dos servigos disponibilizados para as
empresas, os beneficios resultantes de sua implantagdo, seu estagio de desenvolvimento, o
grau de inovacéo, criatividade, ineditismo e sua acessibilidade;

e Prémio Destaque no Marketing 2005.
Atuacéo sociocultural e em marketing

Em 2005 a CAIXA investiu recursos na ordem de R$ 23,5 milhdes no patrocinio de 635 eventos
e projetos culturais, incluidos os projetos educativos de cunho sécio-cultural, reafirmando-se
como instituicdo atenta ao resgate, divulgacdo e apoio & produgdo artistica brasileira. Como
executora da politica do Governo Federal, promoveu acesso gratuito da populagdo a Cultura e a
Aurte, contribuindo para fortalecimento das economias locais por meio da cultura, inclusdo social
e desenvolvimento do pais. Destacaram-se 0s seguintes eventos: Sempre um Papo; Festas
Populares; Festivais de teatro e danca; Camarote das Artes Programa Caixa de Adocdo de
Entidades Culturais; Exposicdes e espetadculos nos Espagos Culturais da Caixa; Projetos
Pedagdgicos; Encontros Urbanos; Exposi¢cdo Grande Teatro Tupi; Circo Fellini; Exposicdo de
Gravuras do Acervo da CAIXA; Restauracdo do Acervo da CAIXA; Projeto Som da Cidade;
Jogo de Cena; Exposi¢do “Além do Muro”; Langcamento do Livro “O Negro em Preto e Branco”;
Ciclo de Conferéncias - O Siléncio dos Intelectuais e Exposicio BAMAKO.

O Projeto Artesanato Brasil com Design proporcionou a empresa maior visibilidade da sua
atuacdo na area social e de fomento a atividade econdmica local, refor¢cando sua imagem
institucional junto a diversos segmentos de publico, em uma agdo diferenciada e de alto valor
agregado, que pode ser traduzida nos seus diversos desdobramentos, tal como a sua premiagéo no
Prémio Destaque no Marketing da Associagdo Brasileira de Marketing & Negdcios (ABMN).
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Promoveu diversos eventos no exercicio: seminarios, oficinas sociais e exposi¢cdes de economia
solidaria em todo o pais, em apoio a Semana Nacional pela Cidadania e Solidariedade,
incentivando a participacdo dos empregados e clientes em a¢6es de cidadania. Merece destaque o
Il Seminario CAIXA No6s Podemos realizado em Brasilia e que contou com a presenca de
ministros, autoridades e representantes de entidades ndo governamentais e da sociedade
organizada. Outro patrocinio realizado no exercicio foi o Prémio ODM Brasil 2005, iniciativa da
Presidéncia da Republica, que incentiva praticas em prol dos Objetivos de Desenvolvimento do
Milénio.

Programa de racionalizagéo de gastos e eliminacéo de desperdicios (PROGED)

Criado para proporcionar permanente analise e equilibrio do nivel de gastos administrativos da
empresa a sua real capacidade de geracao de receitas operacionais, 0 PROGED teve como meta
para este ano viabilizar a reducdo de gastos e a eliminacdo de desperdicios no montante de
R$ 250,0 milhdes. Neste exercicio, destaca-se, por seus efeitos na cultura organizacional e na
cidadania, a campanha denominada “Imprima Respeito & Natureza”, voltada para a sensibilizacéo
de todos os colaboradores da CAIXA para a economia de recursos de impresséo, especialmente
papéis e cartuchos de toner e tinta.

As acles desenvolvidas pela empresa no ambito do programa proporcionaram economia
acumulada da ordem de R$ 494,5 milhGes superando a meta estabelecida para o exercicio em
97,8%. Ao longo dos seus 3 anos de existéncia 0 PROGED contabilizou volume de economias
superior a R$1,2 bilh&o.

Outra acdo relevante no periodo, estendendo os efeitos do programa para além das fronteiras da
empresa, resultou no langamento, no més de margo, do guia “CAIXA para uma Vida Melhor”,
com os objetivos de educar, informar e motivar os cidaddos sobre os conceitos e a préatica da
racionalizacdo de gastos, eliminagdo de desperdicios e a melhoria de qualidade de vida. O
material foi produzido em papel reciclado, com formato pequeno, colorido e ilustragcdes bem
humoradas e de facil compreenséo, contemplando assuntos voltados para economia doméstica,
salide, moradia, impostos, dentre outros.

O guia “CAIXA para uma vida melhor”, ja na sua 22 edigdo com um total de 1,3 milhdo de
exemplares distribuidos, foi muito bem recebido pelos clientes da empresa e pelos cidadaos
brasileiros, conforme registram mensagens de varios pontos do pais com relatos sobre as
experiéncias vivenciadas com o seu uso por escolas, universidades e prefeituras, ressaltando a
importancia dos temas abordados e a sua contribui¢do nas atividades cotidianas da populagao.

12 - Tecnologia da informacéo

Certificacao digital

Participou de iniciativas para ampliacdo do fornecimento de servigos apoiados na certificagéo
digital especialmente aqueles voltados a atender necessidades da area social e de Governo, como
justica e receita e bancos (FEBRABAN);

Foram efetuados varios convénios com 6rgdos do governo, dentre eles: STJ, SEFAZ/AL, GDF e

Tribunais Federais e, para atender essa demanda, 75 agéncias estdo se tornando Autoridade de
Registro (AR).
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Programa de Continuidade dos Negocios CAIXA (PCN)

O PCN CAIXA é um programa corporativo evolutivo que visa assegurar a reducdo de riscos e a
recuperacao dos processos de negdcio em um nivel de servigo satisfatério. O PCN analisa 0s
processos da organizagdo, verifica seus inter-relacionamentos, pontos criticos e impactos no
negacio.

Sistemas tecnoldgicos

A CAIXA comegou a operar um novo processo tecnoldgico das loterias, gerenciado pela propria
instituicdo, o que representa a independéncia da gestdo do negdcio lotérico.

O novo canal lotérico dard & CAIXA total autonomia de gestdo e controle das transacOes
realizadas nas casas lotéricas. Além disso, um dos principais objetivos € aumentar a atual
capacidade de atendimento das lotéricas, em torno de 20%.

Todo o processo de instalagdo das maquinas devera ser concluido até maio de 2006. A CAIXA ja
opera todo o processamento central das loterias, incluindo a apuragéo, o rateio, o repasse e 0
pagamento e a contabilizacdo de prémios das loterias federais.

Dentre outras implantacdes e desenvolvimento de sistemas tecnoldgicos, merecem destaque:

e Pagamento Eletronico Caixa (PEC) - Pagamento sem fatura, recarga de cartdes para celular e
telefonia fixa e recarga de bilhete Unico de transporte (SPTRANS);

e Sistema de Movimentacdo de Recursos Externos e convénio com o Banco Comercial
Portugués (SIMEX), permite a remessa de recursos através do BCP para a CAIXA;

e Sistema de Sigilo Bancario (SISIB) - Sistema que automatiza o processo de bloqueio de
contas por cumprimento de ordem judicial,

e Sistema de Tratamento de Contribuigdo Sindical (SITCS) - Efetua a arrecadagéo Sindical dos
contribuintes;

e Sistema de Beneficios ao Cidadao (SIBEC) - Implantacdo, em agosto, da 12 etapa do SIBEC,
ambientes Intranet e Internet, sistema que passa a operacionalizar o programa Bolsa-familia
do Governo Federal;

e Cadastramento Unico (CADUN) - Implantacdo, de versdao do aplicativo para entrada e
manutencéo de dados off-line do Cadastramento Unico pelos municipios, o qual proporciona
maior qualificacdo dos dados transmitidos e armazenados no ambiente da empresa;

e Frequéncia Escolar - Sistema para registro da freqliéncia escolar dos membros das familias
beneficiarias dos programas Bolsa-familia e Bolsa-escolg;

e Sistema Empresa de Recolhimento do FGTS e Informac@es a Previdéncia (SEFIP) - utilizado
por cerca de 3 Milhdes de empresas, mensalmente, para efetuar o recolhimento do FGTS e
informagdes a Previdéncia; e

e Sistema de Auto-atendimento para Orgdos Governamentais (SIGOV).
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Recebeu o prémio “E-FINANCE 2005” - Pela qualidade das solugdes tecnoldgicas para sustentar
a estrutura de servigos. Foram cinco prémios: Compartilhamento de rede, Correspondente
Bancério, Bolsa-familia, CALL CENTER e Identificagdo Unica do Cidadao.

13 - Reconhecimentos

Os resultados, ora relatados, decorrem da postura profissional, mobilizacdo e compromisso dos
mais de 150 mil colaboradores, parceiros e fornecedores para com a superacdo dos desafios
colocados a empresa. Mais do que isso, sdo feitos da dedicacdo diaria de quem acredita que o
trabalho da CAIXA ¢é importante para o desenvolvimento do Brasil e para a melhoria das
condicdes de vida do seu povo.
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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo da
Caixa Econdmica Federal
Brasilia - DF

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Caixa Econdmica Federal (CAIXA) levantados em
31 de dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagdes
do patriménio liquido e das origens e aplicagBes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagbes e os sistemas contdbil e de controles internos da CAIXA; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagBes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administragdo da CAIXA, bem como da apresentagéo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstrages contabeis acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Caixa Econdmica
Federal (CAIXA) em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os resultados de suas operagdes, as
mutagBes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 6(b), a CAIXA possui créditos a receber do
Fundo de Compensacdo de Variagbes Salariais (FCVS), correspondentes a contratos
habitacionais, proprios e adquiridos de outros agentes, com cobertura do FCVS. A realizagao
desses créditos depende da aderéncia a um conjunto de normas e procedimentos definidos na
regulamentacédo vigente. A Administracdo da CAIXA implementou um processo de analise e
conferéncia das condicdes e dos dados desses contratos para o enquadramento a tais normas e
procedimentos. Esses procedimentos possibilitam que os créditos sejam segregados em
contratos habilitados e homologados pelo FCVS, contratos com negativa de cobertura, com
ou sem possibilidade de recurso para reavaliacdo da negativa e, também, possibilitam aplicar
uma metodologia estatistica para estimativa das eventuais perdas.
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5. A CAIXA, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 18(a), possui registrado em seu
ativo o valor de R$ 1.391 milhdes (R$ 1.666 milhdes em 31 de dezembro de 2004),
correspondente a créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social, cuja
realizacdo e manutencdo estdo condicionadas a geracdo futura de lucros tributaveis e ao
atendimento as regras definidas pela Resolucéo n° 3.059/02 do Banco Central do Brasil.

6. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 15(a), a CAIXA foi autuada pela fiscalizacdo
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), sob a alegacdo de falta de recolhimento de
contribuicdo previdenciaria sobre determinados pagamentos efetuados aos seus empregados,
pela Receita Federal, sob o argumento de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP e
pelas fiscalizagdes municipais em relagdo ao Imposto sobre Servigos (ISS). Consoante
entendimento de suas areas Juridica e Tributaria, que alegam ndo serem passiveis de
incidéncia de contribui¢do previdenciaria todas as verbas relacionadas pelo INSS, e em face
das possibilidades de éxito parcial na defesa da autuagdo referente ao PIS/PASEP, a
Administragdo da CAIXA entende ndo ser necessaria a constituicdo de provisGes para
contingéncias referentes a essas autuagdes, complementares aquelas ja existentes, e que
totalizam R$ 217 milhdes (INSS), R$ 621 milhdes (PIS/PASEP) e R$ 204 milhdes (ISS), em
31 de dezembro de 2005 (INSS - R$ 180 milhdes, PIS/PASEP - R$ 592 milhdes e ISS -
R$ 187 milhdes, em 31 de dezembro de 2004).

10 de fevereiro de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6-F-DF

348/0-5-S-DF
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Caixa Econbmica Federal

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 4)

Aplicacdes no mercado abertc

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

e derivativos (nota 5)

Carteira prépria

Vinculados a compromissos de recompri
Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestacéo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos (nota 5(f)

Relagdes interfinanceiras

Pagamentos e recebimentos a liquida

Créditos vinculados - Depdsitos no Banco Central nota 6(a)

Correspondentes
Relacdes interdependéncias

Recursos emtransito de terceiros
Transferéncias internas de recursos

Operagdes de crédito (nota 7)

Empréstimos titulos descont. e financiamentos
Financiamentos imobiliarios
Provisdo para operacdes de créditos (nota 7(f)

Outros créditos

Créditos por avais e fiancas honrados
Carteira de cambic

Rendas a receber (nota 8(a);
Negociagéo e intermediacéo de valore
Créditos especificos

Diversos (nota 8(b))

Outros valores e bens (nota 9)
Outros valores e bens
Provises para desvalorizagde:

Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

e derivativos (nota 5)
Carteira prépria
Vinculados a compromissos de recompri
Vinculados ao banco central
Vinculados a prestagéo de garantia:
Relacdes interfinanceiras
SFH - Sistema Financeiro da Habitac&o (nota 6(b)
Operagdes de crédito (nota 7)
Emprést. titulos desc. e financiamentos
Financiamentos imobiliarios
Financiamento de infra-estrutura e desenvolvimentc
Provisédo para operacdes de créditos
Outros créditos
Rendas a receber (nota 8(a);
Diversos (nota 8(b))
Proviséo para outros créditos (nota 8(c).
Outros valores e bens (nota 9)
Despesas antecipadas
Permanente
Investimentos
Participacdes em coligadas e controlada:
No Pais (nota 10 (a))
No exterior
Outros investimentos
Proviséo para perdas
Imobilizado de uso (nota 10(b))
Imoveis de usc
Reavaliagdes de iméveis de usc
Outras imobilizagdes de usc
Depreciagdes acumuladas
Diferido (nota 10(c))
Gastos de organizagao e expansac

Amortizagbes acumulada:

Total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

2005 2004
95.062.098 90.202.067
935.710 700.557
9.738.005 4.249.985
9.738.005 4.249.985
42.234.271 50.927.358
23.832.496 43.548.695
18.336.622 6.650.249
559.033

2.802 81.603
62.351 87.778
19.514.402 17.956.457
56.274 58.043
19.434.853 17.830.793
23.275 67.621
108.955 145.446
664 166
108.291 145.280
14.890.552 10.820.649
12.384.652 8.378.147
4201.115 3.610.183
(1.695.215) (1.167.681)
6.616.367 4511.844
9.812 12.352
7.814 -
894.462 751.185
236 -
77.951 31.961
5.626.092 3.716.346
1.023.836 889.771
1.157.061 1.161.634
(268.611) (272.581)
135.386 718
91.369.320 55.237.119
51.226.237 21.906.512
44.828.737 18.727.527
4.266.644 3.178.985
1.695.333 -
435523 -
19.720.891 16.237.678
19.720.891 16.237.678
18.532.234 14.743.081
2.956.993 2.265.052
16.006.679 13.615.680
1.645.936 1.110.018
(2.077.374) (2.247.669)
1.856.734 2.349.848
331.761 328.044
2.158.218 2.684.994
(633.245) (663.190)
33.224 -
33.224 -
2.246.243 2.347.373
527.497 400.369
484.119 387.918
464.377 367.323
19.742 20.595
54.456 23525
(11.078) (11.074)
1.475.561 1.612.221
209.510 209.728
574.859 574.346
1.995.103 2.058.330
(1.303.911) (1.230.183)
243.185 334.783
976.957 973.050
(733.772) (638.267)
188.677.661 147.786.559

Passivo
Circulante
Depésitos (nota 11)
Depésitos a vista
Depésitos de poupanca

Depoésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo

Depositos especiais e de fundos e programas (nota 11(b))

Outros depdsitos
Captacdes no mercado aberto (nota 11)
Carteira prépria
Carteira de terceiros
Carteira livre de movimentagé

Recursos de aceites e emissdes de titulos

Recursos de letras hipotecérias (nota 12)
Recursos de letras de crédito imobiliaric

Relagdes interfinanceiras

Recebimentos e pagamentos a liquida
Correspondentes

Relacdes interdependéncias

Recursos em trénsito de terceiros
Transferéncias internas de recursos

Instrumentos financeiros derivativos (nota 5(f))
Operagdes de swaf
Outras obrigacdes (nota 15)

Cobranga e arrecadagdes de tributos e assemelhado:
Carteira de cambic

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias (nota 15(a))

Negociacéo e intermediacéo de valore

Recursos para destinagdo especifica: (nota 15(b)
Obrigacdes de operagdes com loteria:

Obrigagdes por fundos e programas sociais

Obrigacdes por fundos financeiros e de desenvolvimentc

Diversas (nota 15(c),
Exigivel a longo prazo
Depésitos (nota 11)
Depésitos a prazo
Recursos de aceites e emissées de titulos

Recursos de letras hipotecérias (nota 12)
Recursos de letras de crédito imobiliaric

Obrigagdes por empréstimos (nota 13)

Empréstimos no exteriol

Obrigagdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais ( nota 14)

Tesouro Nacional
BNDES

FGTS

Outras

Outras obrigacdes (nota 15)

Fiscais e previdenciarias (nota 15(a)’

Obrigagdes por fundos e programas sociais (nota 15(b)
Diversas (nota 15(c),

Dividas subordinadas elegiveis a capital (nota 15(d)

Patriménio liquido (nota 16)

Capital de domiciliados no pais

Reservas de capital

Reservas de reavaliagéc

Reservas de lucros

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativc
Lucros acumulados

Total
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2005 2004
155.377.616 118.707.370
106.842.851 91.746.662

6.937.756 5.969.669
53.280.825 48.963.863
26.073 -
38.679.569 30.095.900
7.881.303 6.693.460
37.325 23.770
32.312.027 14.050.778
22.574.022 9.801.607
7.003 4.249.171
9.731.002 -
1.124.878 1.305.240
925.686 1.130.757
199.192 174.483
51.298 69.097
51.272 69.089

26 8

471.735 410.260
388.518 357.202
83.217 53.058
157.426 71.936
157.426 71.936
14.417.401 11.053.397
116.766 102.801
7.814 -
736.994 75.054
1.575.016 1.343.918
4.140 6
348.081 291.828
1.452.954 1.167.066
1.333.887 1.357.392
8.841.749 6.715.332
25.348.103 22.415.549
56.737 26.032
56.737 26.032
8.869.613 10.456.102
5.153.131 10.176.820
3.716.482 279.282
29.661 39.263
29.661 39.263
12.399.241 11.426.453
505.529 413.228
538.196 407.359
11.105.749 10.380.658
249.767 225.208
3.992.851 467.699
127.645 133.596
8.545 9.295
357.080 324.808
3.499.581 -
7.951.942 6.663.640
5.917.080 5.083.532
- 10

389.599 400.778
416.666 302.732
76.469 130.548
1.152.128 746.040
188.677.661 147.786.559




Caixa Econbmica Federal

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Receitas da intermediacgéo financeira

Operac0es de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de cambio
Resultado das aplicag6es compulsorias

Despesas da intermediagéo financeira
Operac0es de captacdo no mercado
Operagdes de empréstimos, cessOes e repasses
Resultado de cambio
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Resultado bruto da intermediacéo financeira

Outras receitas/despesas operacionais
Receitas de prestacdo de servicos (nota 19(a))
Resultado de participac¢des em coligadas e controladas
Despesas de pessoal (nota 19(b))

Outras despesas administrativas (nota 19(b))
Despesas tributarias

Outras receitas operacionais (nota 19(c))
Outras despesas operacionais (nota 19(c))

Resultado operacional

Resultado ndo operacional

Resultado antes da tributa¢do sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢do social (nota 18(b))
Despesa de imposto de renda
Despesa de contribuicéo social
Ativo fiscal diferidc

Participacdes dos empregados no lucro (nota 19(h))

Lucro liquido do semestre/exercicio

2° Semestre Exercicios
2005 2005 2004
14.290.150 26.012.847 21.344.249
4.091.300 7.497.183 5.681.680
8.363.870 15.099.675 12.135.216
(178.508) (239.895) 35.033
7.251 7.393 -
2.006.237 3.648.491 3.492.320
(9.068.766) (16.086.193) (13.094.492)
(7.625.096) (13.822.924) (11.726.132)
(731.555) (1.283.229) (862.061)
- - (422)
(712.115) (980.040) (505.877)
5.221.384 9.926.654 8.249.757
(3.505.513) (6.845.236) (6.454.938)
2.697.397 5.166.384 4.752.269
61.097 140.300 71.372
(3.048.648) (5.584.780) (4.739.574)
(2.203.824) (4.155.057) (3.949.201)
(474.720) (942.152) (728.670)
1.902.171 3.339.147 1.384.922
(2.438.986) (4.809.078) (3.246.056)
1.715.871 3.081.418 1.794.819
(12.089) (29.650) (52.404)
1.703.782 3.051.768 1.742.415
(426.084) (762.176) (134.979)
(216.645) (386.941) (67.281)
(55.971) (100.242) (18.366)
(153.468) (274.993) (49.332)
(141.794) (216.576) (187.634)
1.135.904 2.073.016 1.419.802

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Saldos em 30 de junho de 2005

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos
Aumento de capital
Reversdo de reservas
Encargos tributarios s/reavaliacéo
Reserva de reav em coligadas/controladas
Realizacdo de reserva
Ajuste de dividendos do semestre anterior
Lucro liquido no semestre
Destinagoes do lucro liquido: (nota 16)
Reserva legal
Reserva de loterias
Juros sobre o capital proprio
Dividendos

Saldos em 31 de dezembro de 2005
Saldos em 31 de dezembro de 2004

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos
Aumento de capital
Reversdo de reservas
Encargos tributarios s/reavaliacéo
Reserva de reav em coligadas/controladas
Realizacdo de reserva
Lucro liquido no exercicio
Destinagoes do lucro liquido: (nota 16)
Reserva legal
Reserva de loterias
Juros sobre o capital proprio
Dividendos

Saldos em 31 de dezembro de 2005
Saldos em 31 de dezembro de 2003

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos
Aumento de capital
Reversdo de reservas
Encargos tributarios s/reavaliacéo
Reserva de reav em coligadas/controladas
Realizacdo de reserva
Lucro liquido no exercicio
Destinagoes do lucro liquido: (nota 16)
Reserva legal
Reserva de loterias
Juros sobre o capital proprio
Dividendos

Saldos em 31 de dezembro de 2004

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas

de lucros Ajuste Lucros/

Reservas Reservas de Legal e valor de prejuizos
Capital de capital reavaliagdo outras mercado acumulados Total
5.083.532 10 394.989 395.195 103.501 800.332 6.777.559
- - - - (27.032) - (27.032)
833.548 (20) - (87.498) - (746.040) -
- - 512 - - - 512
- - 2.969 - - - 2.969
- - (104) - - - (104)
- - (8.767) - - 8.767 -
- - - - - 500.000 500.000
- - - - - 1.135.904 1.135.904
- - - 63.885 - (63.885) -
- - - 45.084 - (45.084) -
- - - - - (299.556) (299.556)
- - - - - (138.310) (138.310)
5.917.080 - 389.599 416.666 76.469 1.152.128 7.951.942
5.083.532 10 400.778 302.732 130.548 746.040 6.663.640
- - - - (54.079) - (54.079)
833.548 (20) - (87.498) - (746.040) -
- - 512 - - - 512
- - 5.951 - - - 5.951
- - (104) - - - (104)
- - (17.538) - - 17.538 -
- - - - - 2.073.016 2.073.016
- - - 114.479 - (114.479) -
- - - 86.953 - (86.953) -
- - - - - (598.684) (598.684)
- - - - - (138.310) (138.310)
5.917.080 - 389.599 416.666 76.469 1.152.128 7.951.942
3.885.000 10 418.606 203.507 134.542 1.129.887 5.771.552
- - - - (3.994) - (3.994)
1.198.532 (68.645) - (1.129.887) -
- - (8.018) - - - (8.018)
- - 9.131 - - - 9.131
- - (7 - - - (17
- - (18.924) - - 18.924 -
- - - - - 1.419.802 1.419.802
- - - 80.372 - (80.372) -
- - - 87.498 - (87.498) -
- - - - - (512.904) (512.904)
- - - - - (11.912) (11.912)
5.083.532 10 400.778 302.732 130.548 746.040 6.663.640
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DemonstracOes das origens e aplicacGes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Origens de recursos
Lucro do periodo

Lucro liquido do semestre/exercicic
Depreciagdes e amortizagdes

Resultado de participag6es em coligadas e controladas

Recursos originarios de:
Aumento dos subgrupos do passivo

Depdsitos

Captacdes no mercado aberto

Recursos de aceites e emisséo de titulos
Relagdes interfinanceiras

Relagdes interdependéncias

Obrigacdes por repasses do Pais - Instituigdes oficiais

Instrumentos financeiros e derivativo:
Outras obrigacgdes

Diminuig&o dos subgrupos do ativo
Aplicacoes interfinanceiras de liquide:
Titulos e valores mobiliarios
Relagdes interfinanceiras
Relagdes interdependéncias
Outros valores e bens

Alienagao de bens e investimentos

Investimentos
Imobilizado

Aplicagoes de recursos

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos

Inversdes em:
Imobilizado
Aplicagoes no diferido
Recursos aplicados em:
Aumento dos subgrupos do ativo

Aplicacoes interfinanceiras de liquide:
Titulos e valores mobiliarios

Relagdes interfinanceiras

Operagdes de crédito

Outros créditos

Outros valores e bens

Diminuig&o dos subgrupos do passivo

Captacdes no mercado aberta

Recursos de aceites e emissao de titulos
Relagdes interfinanceiras

Relagdes interdependéncias

Obrigacdes por empréstimos

Obrigacdes por repasses do Pais - Instituigdes oficiais

Instrumentos financeiros e derivativo:
Dividendos propostos
Juros sobre o capital proprio
Aumento/reducéo das disponibilidades
Modificacdes nas disponibilidades
Inicio do periodo

Fim do periodo

Aumento/reducéo das disponibilidades

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras

2° Semestre Exercicios
2005 2005 2004
23.908.978 43.994.108 26.268.175
1.291.900 2.362.710 1.786.066
1.135.904 2.073.016 1.419.802
217.093 429.994 437.636
(61.097) (140.300) (71.372)
22.552.153 41.433.543 24.312.883
22.521.196 41.397.052 16.636.559
7.573.707 15.126.894 10.748.347
9.819.462 18.261.249 -
- - 803.865
- - 6.150
282.453 61.475 -
- 972.788 2.811.255
32.874 85.490 -
4.812.700 6.889.156 2.266.942
30.957 36.491 7.676.324
- - 681.176
- - 4.692.082
- - 2.252.971
29.074 36.491 43.896
1.883 - 6.199
64.925 197.855 169.226
13.170 13.172 193
51.755 184.683 169.033
23.715.213 43.758.955 26.132.830
27.032 54.079 3.994
176.603 267.130 451.659
176.603 267.130 451.659
62.101 112.930 65.151
23.011.611 42.587.822 25.087.210
21.032.767 40.793.570 4.869.801
1.007.705 5.488.020 -
13.892.012 20.626.638 -
1.577.507 5.041.158 -
3.238.056 7.859.056 3.687.393
1.317.487 1.611.409 1.182.408
- 167.289 -
1.978.844 1.794.252 20.217.409
- - 20.065.626
765.063 1.766.851 -
431.238 17.799 -
- - 29.953
2.460 9.602 8.921
780.083 - -
- - 112.909
138.310 138.310 11.912
299.556 598.684 512.904
193.765 235.153 135.345
741.945 700.557 565.212
935.710 935.710 700.557
193.765 235.153 135.345
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A CAIXA é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lei n® 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada
ao Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais, as decisfes e a disciplina normativa
emanadas do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). O
capital da CAIXA pertence integralmente & Unido e, no contexto macroecondmico, a gestdo
econdmico-financeira da Empresa se insere no conjunto das decisdes do Governo Federal.

Areas de atuacéo

A CAIXA estd autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobilidrio, saneamento
bésico, infra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestacdo de servicos de natureza
social, delegada pelo Governo Federal.

No exercicio dessas atividades, a CAIXA executa a captacdo de recursos em cadernetas de
poupanca, letras hipotecarias, depositos judiciais, depositos a vista e a prazo, além de executar a
aplicacdo em empréstimos vinculados, substancialmente, a habitacdo, incluindo operagdes de
repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS).

A CAIXA exerce a administracdo de loterias, de fundos e de programas, entre 0s quais
se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), o Fundo de Compensacéo de
VariagOes Salariais (FCVS), o Programa de Integracdo Social (PIS), o Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Social (FAS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados sdo entidades
juridicas independentes geridas por regulamentagdo especifica, possuindo contabilidade propria,
sendo suas operagdes apresentadas em demonstragdes contabeis segregadas.

Apresentacdo das demonstrac@es contabeis
As demonstragdes contabeis sdo responsabilidade da Administracdo e estdo sendo apresentadas

de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e as normas do Banco Central do Brasil
(BACEN).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Principais préaticas contdbeis
As principais préaticas contabeis estdo assim resumidas:
a. Apuracao do resultado

Apurado pelo regime de competéncia de exercicios.
b. Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado
pelo valor de mercado ou de realizacéo.

Titulos e valores mobilidrios - O Banco Central do Brasil (BACEN), por meio da Circular
n® 3.068/01, estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliacdo da carteira de
titulos e valores mobilidrios que sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administracdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagdo:

e Titulos para negociacéo - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado
em contrapartida ao resultado do periodo.

e Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo se enguadram
como titulos para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Esses titulos séo
ajustados a valor de mercado, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
denominada “Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos”, liquido dos
correspondentes efeitos tributarios, quando aplicvel.

Os ganhos e as perdas, quando realizados, sdo reconhecidos no resultado.
e Titulos mantidos até o vencimento - Titulos e valores mobiliarios para os quais a

Administracdo possui a intencdo e a capacidade financeira de manter até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros derivativos - Da mesma forma, de acordo com a Circular
BACEN n° 3.082/02 e regulamentagdes posteriores, os Instrumentos Financeiros Derivativos
passaram a ser classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a intencdo da
Administragdo para fins ou ndo de protecéo (hedge).

As operacdes realizadas pela CAIXA, envolvendo derivativos, visam a atender as
necessidades proprias e de seus clientes e, também, a reduzir os riscos de mercado, de moeda
e de taxas de juros. A Administracdo desses riscos € efetuada pela definicdo de estratégias de
operagdo, estabelecimento de sistemas de controles internos e determinagdo de limites das
posicoes.

Os derivativos utilizados para proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas
de ativos e passivos financeiros e que sejam altamente correlacionados no tocante as
alteragdes no seu valor de mercado em relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo
protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na
reducdo do risco associado a exposicdo a ser protegida sdo classificados como hedge de
acordo com a sua natureza:

e Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
Instrumentos Financeiros Derivativos relacionados, sdo ajustados ao valor de mercado
com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente no
resultado.

e Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros,
bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, € ajustada pelo valor de
mercado com 0s ganhos e as perdas realizados e nédo realizados, deduzidos, quando
aplicavel, dos efeitos tributérios, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido.
A parcela ndo efetiva do hedge é reconhecida diretamente no resultado.

Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em negociagdo associado a
operacdo de captagdo ou aplicagdo de recursos, nos termos da Circular BACEN n° 3.150/02,
a avaliacdo é efetuada com base nas condi¢fes definidas em contrato, sem nenhum ajuste
decorrente do valor de mercado do derivativo.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Operacdes de crédito e provisao para créditos de liquidagdo duvidosa - As operacgdes de
crédito sdo classificadas observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugdo n°
2.682/99 do CMN, que requer a sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco
minimo) e “H” (risco maximo); e (ii) a avaliacdo da Administracdo quanto ao nivel de risco.
Essa avaliagdo, realizada periodicamente, considera a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada e 0s riscos especificos e globais em relagdo as operagBes, aos devedores e
garantidores. Adicionalmente, também sdo considerados os periodos de atraso definidos na
Resolugdo n° 2.682/99 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificacdo dos clientes, da
seguinte forma:

Periodo de atraso Classificacéo do cliente

De 15 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias
De 151 a 180 dias
Superior a 180 dias

ITIOTTmMmOOW

A atualizacdo das operacdes de crédito vencidas até o 60° dia é contabilizada em receitas de
operacoes de crédito e a partir do 61° dia em rendas a apropriar.

As operacgdes em atraso, classificadas como nivel “H”, permanecem nessa classificacdo por
seis meses, quando, entdo, sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por até
cinco anos, em contas de compensacgao, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operacOes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociacdes de operacdes de credito, que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas como nivel “H”, e os
eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

C.

Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao apresentados pelo valor liquido de realizacao.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas as sociedades coligadas
estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial acrescido de agio ou deduzidos de

desagio, quando aplicavel.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do deduzido de
provisdo para desvalorizacdo, quando aplicavel.

Imobilizado

Apresentado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
com 0s seguintes aspectos:

e Reavaliacdes de imoveis efetuadas em dezembro de 2002 (a cada quatro anos);

e Provisdes para desvalorizagdes de outros investimentos, quando aplicavel;

e A depreciacdo do imobilizado é computada pelo método linear, a taxas anuais que
consideram as estimativas de vida Gtil econdmica dos bens, sendo imoéveis de uso - 4%;
equipamentos - 10%; veiculos - 20%; e outros bens de uso - 10% a 20%; e

Diferido

Registrado ao custo de aquisi¢do e formacdo, deduzido da amortizacdo, a qual é calculada
pelo método linear as taxas no prazo de até 5 (cinco) anos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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e. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetarias “pro rata” dia e cambiais incorridos.

A contribuicdo ao PASEP foi calculada a aliquota de 0,65%, e a contribuicdo & COFINS foi
apurada a aliquota de 4%, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A provisdo para Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) foi constituida a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescida de 10%, a titulo de adicional, conforme limite
estabelecido em Lei. A proviséo para Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) foi
constituida a aliquota de 9%, incidindo sobre o lucro liquido ajustado antes do imposto de
renda.

Aplicacg0es interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo avaliadas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de eventuais provisdes para
desvalorizacdo, quando aplicavel.

2005 2004

Posicédo bancada - 814
Letras do Tesouro Nacional - 814
Posicéo financiada 9.738.005 4.249.171
Letras Financeiras do Tesouro 7.003 50.015
Letras do Tesouro Nacional 9.731.002 4.199.156
9.738.005 4.249.985
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

a. Resumo da classificagdo dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos
Categoria

Titulos para negociagdo

Titulos disponiveis para venda

Titulos mantidos até o vencimento
Instrumentos financeiros derivativos

b. Composicdo da carteira de titulos e valores mobiliarios

Carteira prépria
Titulos de renda fixa

Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional

Notas do Banco Central
Certificado Financeiro do Tesouro
Créditos securitizados

Outros titulos

Cotas de fundos de investimentos - FND

Cotas de fundo de renda variavel - Fundo Imobiliario
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2005
32.705.446
6.413.474
54.279.237
62.351

93.460.508

2005

68.661.233

68.296.257

40.625.619
16.694.927
6.057.281
72.891
52.642
4.726.984
65.913

348.687

16.289

2004

28.100.816
7.423.066
37.222.210
87.778

72.833.870

2004
62.276.222
61.920.689

44.245.658
9.552.103
965.702
37.490
53.148
6.997.452
69.136

342.711

12.822
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2005 2004

Titulos vinculados 24.736.924 10.469.870

A operacgdes compromissadas 22.603.266 9.829.234

Letras Financeiras do Tesouro 22.603.266 9.000.518

Notas do Tesouro Nacional - 777.290

Notas do Banco Central - 51.426

Ao Banco Central 1.695.333 559.033

Letras do Tesouro Nacional - 559.033

Notas do Tesouro Nacional 1.695.333 -

A prestacéo de garantias 438.325 81.603

Letras do Tesouro Nacional - 81.603

Notas do Tesouro Nacional 438.325 -

Instrumentos financeiros derivativos 62.351 87.778

93.460.508 72.833.870

c. Classificagdo consolidada por categorias e prazos
Valor de
Até Dela3 De3ab5 Acima Valor custo Valor de
Titulos 1ano anos anos de 5 anos contabil atualizado mercado
Titulos para negociacédo 12.737.181 16.110.023 3.853.389 4.853 32.705.446 32.440.388 32.705.446
Letras Financeiras do Tesouro 5.851.758 5.245.996 3.509.096 14.606.850 14.535.266 14.606.850
Letras do Tesouro Nacional 6.819.068 9.875.859 - 16.694.927 16.505.078 16.694.927
Notas do Tesouro Nacional 50.066 988.168 344.293 - 1.382.527 1.379.361 1.382.527
Debéntures Petrobras - - 4.853 4.853 4.394 4.853
Cotas de Fundo de Renda Variavel -

Fundo Imobiliario 16.289 16.289 16.289 16.289
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Valor de
Até Dela3 De3ab Acima Valor custo Valor de
Titulos 1ano anos anos de 5 anos contabil atualizado mercado
Titulos disponiveis para venda 2.724.987 2.457.839 - 1.230.648 6.413.474 6.288.560 6.413.474
Letras Financeiras do Tesouro 2.285.661 1.492.439 - 329.070 4.107.170 4.045.210 4.107.170
Notas do Tesouro Nacional 366.390 962.798 - 430.812 1.760.000 1.699.796 1.760.000
Notas do Banco Central 72.891 - - - 72.891 68.323 72.891
CFT - - 52.642 52.642 61.341 52.642
CVS - - - 11.024 11.024 9.590 11.024
TDA 45 16 - 190 251 231 251
Debéntures Petrobras - - 58.223 58.223 52.716 58.223
Titulos estaduais - 2.586 - 2.586 2.666 2.586
Cotas de Fundos de Investimentos -
FND - - - 348.687 348.687 348.687 348.687
Titulos mantidos até o vencimento 6.741.487 30.106.788 12.709.489 4.721.473 54.279.237 54.279.237 52.610.005
Letras Financeiras do Tesouro 6.741.487 26.595.140 11.178.238 - 44.514.865 44.514.865 44.757.357
Notas do Tesouro Nacional - 3.511.648 1531.251 5.513 5.048.412 5.048.412 5.030.182
CVS - - 4.715.960 4.715.960 4.715.960 2.822.466
Instrumentos financeiros derivativos 62.351 - - - 62.351 62.351 62.351
Total - 2005 22.266.006 48.674.650 16.562.878 5.956.974 93.460.508 93.070.536 91.791.276
Total - 2004 38.991.020 25.727.506 350.253  7.765.091 72.833.870 72.603.718 69.518.985

As Cotas de Fundo de Renda Variavel - Fundo Imobiliario, estdo classificadas no prazo de
vencimento até 1 (um) ano na categoria titulos para negociacdo, apesar das mesmas nao
possuirem vencimento, seguindo os critérios estabelecidos pela Administracao.

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cota¢do de precos na data
do balango. Se ndo houver cotagédo de preco de mercado, os valores sdo estimados com base
em cotacOes de distribuidores, modelos de defini¢cbes de precos, modelos de cotacdes ou
cotagOes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

Os titulos CVS referentes a contratos de novacdo de divida do FCVS, cujo prazo de
vencimento é em 2027, sdo remunerados com base na variagdo da TR mais juros anuais de
até 6,17%. Tendo por base a Medida Provisoria n° 2.196-3 de 24 de agosto de 2001, a Unido
estd autorizada a permuta-los por outros titulos de emissdo do Tesouro Nacional ao valor de
face atualizado. Ciente de que a permuta, quando necessaria, seré realizada e considerando a
capacidade financeira da CAIXA, a Administracdo decidiu classificar os referidos titulos, na
categoria mantidos até o vencimento e avaliados ao seu valor de custo atualizado.
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d. Efeitos do ajuste ao valor de mercado de titulos e valores mobilidrios no exercicio

Saldo Ajuste

anterior Ajuste Ajuste liquido no Saldo no
Titulos disponiveis para venda positivo negativo patriménio patrimdnio
Letras Financeiras do Tesouro 118.133 - 55.882 (55.882) 62.251
Letras do Tesouro Nacional (494 494 - 494 -
Notas do Tesouro Nacional 75.080 - 21.261 (21.261) 53.819
Notas do Banco Central 4.267 - 2.653 ( 2.653) 1614
Debéntures Petrobras 7.500 - 1.993 (1 1.993) 5.507
Titulos estaduais (229 150 - 150 ( 79)
Titulos da Divida Agréria 18 1 - 1 19
CFT i ( 7.318) - 1.380 (1 1.380) ( 8.698)
ELETROBRAS 852 - 852 ( 852) -
Cvs - 1.433 - 1.433 1.433
Ajustes originados de coligadas ( 6) 4 4 ( 2)

197.803 2.082 84.021 (81.939) 115.86
Tributos sobre o valor de mercado ( 67.255) 27.860 R 27.860 (39.395)

130.548 29.942 84.021 (54.079) 76.469

Os titulos com variagdo cambial e os Instrumentos Financeiros Derivativos de swap a eles
vinculados, classificados na categoria Il - Titulos disponiveis para venda, em decorréncia de
suas caracteristicas de hedge de risco de mercado tiveram seus ajustes a valor de mercado
langados como receita no resultado do exercicio, no montante de R$ 9.050.

e. Instrumentos financeiros derivativos

A CAIXA utiliza-se de Instrumentos Financeiros Derivativos, classificando as posi¢es
préprias de contratos futuros negociados na BM&F em “Destinadas a Hedge” de Risco de
Mercado, mantendo posicdo em contratos futuros de DI de um dia, visando & protecdo da
oscilacdo de precos das posi¢des proprias de Titulos Publicos Federais prefixados, garantindo
a rentabilidade das operacdes.

Derivativos 2005 2004
Contratos futuros (DI) 3.922 27.447
Compromissos de compra 3.922 27.447

47



Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

O instrumento derivativo swap é utilizado para prote¢do as posicdes proprias de Titulos
Publicos Federais indexados a variacdo cambial contra riscos de oscilagdo de pregos e
flutuagdes cambiais.

As estratégias de hedge das posi¢Oes patrimoniais estdo em consondncia com as analises

macroecondmicas.

Conforme a Circular n° 3.082/02 do Banco Central, as operagdes da CAIXA com
Instrumentos Financeiros Derivativos estdo enquadradas como “Hedge de Risco de

Mercado”.

2005 - Contratos - Instrumento de Hedge

Todos os contratos foram negociados em Bolsa (BM&F).

Contratos de swap

Ponta ativa
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI

Passivo
Délar
Délar
Dolar
Délar
Dolar
Dolar

Contraparte

Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo

Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo
Instituicdo

Valor Valor Valor de
original da curva mercado
103.460 181.889 182.016

5.926 10.617 10.539

1.671 2.926 2.943

7.135 12.720 12.735
117.915 210.237 212.527
236.107 418.389 420.760
103.460 155.523 156.054

5.926 9.222 9.408

1.671 2.562 2.632

7.135 11.186 11.860
117.915 188.998 211.580
236.107 367.491 391.534
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Ganhos/perdas Faixa de
nao realizados vencimento
127 Até 30 dias

- De 31 a 60 dias

( 78) De 61 a 90 dias

17 De 91 a 180 dias
15 De 181 a 360 dias

2.290 De 1 a5 anos
2.371

531 Até 30 dias

- De 31 a 60 dias

186 De 61 a 90 dias

70 De 91 a 180 dias
674 De 181 a 360 dias
22.582 De 1 a5 anos
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2005 - Contratos - Instrumento de Hedge

Todos os contratos foram negociados em Bolsa (BM&F).

Valor Valor Valor de Ganhos/perdas Faixa de
Contratos de swap Contraparte original da curva mercado néo realizados vencimento
Ponta ativa
CDI Instituicdo - - - - até 30 dias
CDI Instituicdo - - - - de 31 a 60 dias
CDI Instituicdo 5.270 11.381 11.291 (' 90) de 61 a 90 dias
CDI Instituicdo 1.432 3.065 3.081 16 de 91 a 180 dias
CDI Instituicdo 111.214 239.709 239.768 59 de 181 a 360 dias
CDI Instituicdo - - - - de 1a5anos
117.916 254.155 254.140 (15)
Passivo
Dolar Instituicdo - - - até 30 dias
Dolar Instituicdo - - - - de 31 a 60 dias
Dolar Instituicdo 5.270 8.144 8.256 112 de 61 a 90 dias
Dolar Instituicdo 1.432 2.265 2.309 44 de 91 a 180 dias
Délar Instituicdo 111.214 175.059 182.323 7.264 de 181 a 360 dias
Dolar Instituicdo - - - - de 1a5anos
117.916 185.468 192.888 7.420

O instrumento derivativo swap contratado, ainda é utilizado em negocia¢do associada a
operacdo de captacdo de recursos, cuja valorizacdo ou desvalorizacdo decorrente de ajuste a
valor de mercado ndo é registrada nos termos da Circular BACEN n° 3.150/02. Os valores
referenciais dos contratos de swap montam a R$ 7.092.456; e o diferencial a pagar, a R$
138.724.

A margem de garantia de operag¢fes com Instrumentos Financeiros Derivativos requerida em
31 de dezembro de 2005 perfaz o montante de R$ 435.523, representada por Notas do
Tesouro Nacional com vencimento em 15 de agosto de 2008.

Os principais riscos inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos sdo os de crédito, de
mercado e operacional, todos similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos
financeiros.

O risco de mercado é a probabilidade de perdas causadas pelo impacto de flutuacbes de
precos, indices ou taxas (juros, cambio, agBes, commodities e pregos) sobre os instrumentos
financeiros que compdem o patriménio de uma empresa (aumento no passivo, diminuicdo do
ativo).
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O risco de credito € a probabilidade de perdas decorrentes de inadimplemento da contraparte
de quaisquer instrumentos financeiros, que estejam registradas no ativo de uma empresa,
gerando falta de recebimento de outra parte. E o risco de perda em razio das mudancas na
capacidade da contraparte em cumprir as obrigacGes contratuais com o credor. A exposi¢ido
ao risco de crédito nos contratos futuros € minimizada por causa dos ajustes diarios em
dinheiro. Os contratos de swap, registrados na Cetip e na BM&F, estdo sujeitos a risco de
crédito no caso de a contraparte ndo ter capacidade ou disposicdo para cumprir suas
obrigagBes contratuais. A exposicdo total de crédito em “swap” em 31 de dezembro de 2005
é de R$ 284.533 (2004 - R$ 395.983).

Risco Operacional é a possibilidade de perdas decorrentes de falhas ou inadequacdo de
sistemas, de processos operacionais, de pessoas ou de eventos externos & CAIXA, inclui o
risco legal e exclui os riscos estratégico e de reputacao.

A metodologia de avaliagdo e mensuragéo do valor de mercado dos Instrumentos Financeiros
Derivativos utiliza como parametro o valor liquido provavel de realizagéo obtido mediante a
utilizagdo de curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cdmbio, indices de precos e
moedas, divulgados pela BM&F, pela ANDIMA e pelo Banco Central do Brasil.

O modelo de mensuragéo do valor de mercado tem como premissa a construgdo de curvas de
taxas de juros para cada fator de risco identificado, utilizando os precos de negdcios ou
ofertas firmes de um instrumento financeiro ou precos de mercado de um instrumento
financeiro derivado de algum modelo ou processamento independente tendo como fontes de
informacdo: 1. Precos publicos ou pregos disponiveis abertos a todas as institui¢des; e/ou 2.
Precos decorrentes de coletas privadas.

As posigdes desses derivativos, que se referem a contratos de swap, tém os seus valores
referenciais registrados em contas de compensagéo e 0s ajustes, em contas patrimoniais. O
valor referencial dessas operacoes é de R$ 21.378.843 (2004 - R$ 8.786.401). O diferencial a
pagar nessa data monta a R$ 157.426 (2004 - R$ 71.936) e o diferencial a receber, a
R$ 62.351 (2004 - R$ 87.778).
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f. Titulos mantidos até o vencimento

A Resolugéo n° 3.181/04 do CMN estabelece em seu Art. 1° que, as operagdes de alienacéo
de Titulos Publicos Federais classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento,
simultaneamente a aquisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de vencimento
superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados, ndo descaracterizam a
intengdo da institui¢do financeira quando da classificacdo dos mesmos na referida categoria.

De acordo com o Plano Anual de Financiamento da Divida Publica de 2005 é notéria a
estratégia do Tesouro Nacional em reduzir a parcela da Divida Publica Mobiliaria atrelada a
TRBC - Taxa Referencial do Banco Central, conhecida como SELIC.

A CAIXA adotou como estratégia a utilizacdo da “rolagem” de Titulos Publicos Federais,
neste caso houve a troca de LFT’s com vencimento em 2006 por LFT’s com vencimentos em
2008 e 2010 com os seguintes objetivos:

a. aplicar recursos dentro das condigOes de mercado, implicando na manutencdo de posigao
conservadora da carteira de titulos quanto a exposicéo a riscos de oscilacéo de taxas de
juros;

b. descentralizar o volume de vencimentos a ocorrer durante o ano de 2006 e
consequientemente alongar o perfil de vencimento. Essa agdo permitiu que a concentragao
de vencimentos com prazos inferiores a 1 ano passasse de 30,82% em 30 de setembro de
2005 para 23,89% em 31 de dezembro de 2005.

Informamos que o montante dos Titulos Publicos Federais alienados em 2005 foi de 1.776.520
que monta um financeiro de R$ 4.500.793 em contrapartida a uma aquisi¢do de 1.794.908
Titulos Pablicos Federais (Letras Financeiras do Tesouro - LFT) que montam um financeiro de
R$ 4.500.795.

Relagdes interfinanceiras - Créditos vinculados

a. Os depositos no BACEN sdo compostos, substancialmente, de recolhimentos compulsorios

que rendem atualizacdo monetdria com base em indices oficiais e juros, exceto aqueles
decorrentes de depositos a vista.
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b. A rubrica “Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH” inclui preponderantemente os valores
residuais de contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante
de R$ 23.673.958, e provisoes, de R$ 4.117.196, conforme demonstrativo a seguir, que estdo
em processo de novagdo com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até
6,17% ao ano e sdo atualizados monetariamente de acordo com a variacdo da Taxa
Referencial de Juros (TR). A efetiva realizagdo desses créditos depende da aderéncia a um
conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentacdo emitida pelo FCVS. A
Administracdo da CAIXA implementou processo de analise e conferéncia das condicdes e
dos dados desses contratos para enquadramento a tais normas e procedimentos, 0 que
fundamentou o estabelecimento de critérios para estimar as provaveis perdas decorrentes de
contratos que ndo venham a atender as normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS.

Situacéo dos contratos Saldo Proviséo
Né&o habilitados 2.179.395 ( 622.187)
Habilitados e ndo homologados 4.963.524 (2.658.726)
Habilitados e homologados 16.531.039 (_836.283)
Saldo - Dezembro de 2005 23.673.958 (4.117.196)
Saldo - Dezembro de 2004 20.890.797 (4.823.902)

Com base nas mesmas consideracgdes pelas quais os titulos CVS estdo registrados na carteira
de titulos na categoria mantidos até o vencimento e, conseqlientemente, estdo avaliados ao
valor de custo atualizado, nenhuma provisao foi constituida para trazer esses créditos ao valor
de mercado (vide Nota Explicativa n° 5(c)).
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Carteira de crédito

a. Composicao das carteiras de crédito por tipo de operacgéo

Descricéo

Empréstimos, titulos descontados e financiamentos (i)

Financiamentos imobiliarios

Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento

Avais e fiangas honrados
Outros créditos

2005 2004
15.341.645 10.643.199
20.207.794 17.225.863

1.645.936 1.110.018
9.812 12.352
1.348.221 1.171.318
38.553.408 30.162.750

(i) Inclui o valor de R$ 882.145 referentes a créditos consignados de
pensionistas do INSS, adquiridos do banco BMG.

b. Composicao por setor de atividade das operacgdes de credito

Descricéo
Setor publico federal
Governo - Administracdo direta e indireta
Atividades empresariais

Industria
Comeércio
Outros servicos

Setor publico estadual
Governo - Administracdo direta e indireta

Atividades empresariais

Industria
Intermediarios financeiros
Outros servicos
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2005

1.014.856
1.012.720

2.136

311
1.263
562

1.284.924
776.021

508.903

486.889
13.107
8.907

aposentados e

2004 %
968.714 3,21

968579 321
135 -

135 -
799.828 2,65
494.946 1,64

304.882 1,01

292.277 0,97
12.336 0,04
269 -
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Descricéo 2005 % 2004 %

Setor publico municipal 243.356 0,63 150.083 0,50
Governo - Administracdo direta 192.518 0,50 117.454 0,39
Governo - Administragdo indireta 1.310 - 135 -
Atividades empresariais 49.528 0,13 32494 0,11
Indistria 48.475 0,13 32.417 0,11
Outros servicos 1.053 - 77 -
Setor privado 36.010.272 93,40 28.244.125 93,64
Rural 6.373 0,02 4,230 0,01
Indistria 474.149 1,23 227.577 0,75
Comércio 1.167.534 3,03 698.180 2,31
Intermediarios financeiros 303.165 0,79 303.133 1,00
Outros servigos 5.260.465 13,64 3.776.393 12,52
Pessoas fisicas 9.609.806 24,93 6.865.421 22,76
Habitagdo - PF/PJ 19.188.780 49,76 16.369.191 54,29
38.553.408 100,00 30.162.750 100,00

c. Concentragdo dos principais devedores

% da % da

2005 carteira 2004 carteira

Principal devedor (1) 689.580 1,79 675.783 2,24
10 maiores devedores 2.215.411 5,74 1.925.292 6,38
20 maiores devedores 2.666.058 6,91 2.191.533 7,27
50 maiores devedores 3.097.758 8,03 2.517.130 8,35
100 maiores devedores 3.317.740 8,60 2.675.533 8,87

(1) Refere-se a financiamentos ao setor publico de contratos de refinanciamento de dividas do Governo Federal,
realizados com base na Lei n° 8.727/93, sendo a Unido responsavel pela sua liquidacdo. A Medida Provisoria
n® 2.181-45 (anteriormente Medida Provisoria n® 2.103-42), de 24 de agosto de 2001, autorizou a Uniéo a
antecipar a liquidagdo desses contratos. Sobre esses contratos incidem juros anuais de até 12%, mais
atualizacdo de acordo com a variacdo da Taxa Referencial (TR). Essas operacdes de refinanciamento estéo
garantidas pelo Fundo de Participagcdo dos Estados e Municipios.
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d. Composicao das operagdes de crédito por faixa de vencimento

e.

Curto prazo

De 0 a 90 dias
De 91 a 360 dias

Longo prazo

De 1 ano até 3 anos

De 3 anos até 5 anos
De 5 anos até 15 anos

Mais de 15 anos
Total normal
Total vencido

Total geral

Nivel
De
Risco

Empréstimos
e titulos
descontados

778.353
6.873.834
1.523.576
1.394.085

848.124

297.863

IoTmoow»

2005 2004
Setor publico  Setor privado Total Total
- 14.934.207 14.934.207 10.753.435
- 5.876.214 5.876.214 4.451.926
- 9.057.993 9.057.993 6.301.509
2.542.417 19.424.503 21.966.920 18.081.010
418.945 11.285.087  11.704.032 9.356.795
414.341 5.381.215 5.795.556 5.115.476
1.168.504 2.748.644 3.917.148 3.048.897
540.627 9.557 550.184 559.842
2.542.417 34.358.710 36.901.127  28.834.445
- 1.652.281 1.652.281 1.328.305
2.542.417 36.010.991 38.553.408 30.162.750
Classificagcdo por modalidade e niveis de risco das operac@es de crédito
Financiamentos
imobiliarios, de
infra-estruturae Qutros Total em Total em
Financiamentos desenvolvimento créditos 2005 % 2004 %
689.581 627.365 294 2.095.593 5,44 1.916.042 6,35
857.892 7.345.599 72.779 15.150.104 39,30 8.704.461 28,86
642.501 2.829.135 511.198 5.506.410 14,28 4.195.887 13,91
122.683 4.877.752 56.599 6.451.119 16,73 5.120.483 16,98
148.129 3.789.127 337.663 5.123.043 13,29 6.553.674 21,73
52.988 460.289 36.719 847.859 2,20 605.787 2,01
33.886 277.571 6.385 418.117 1,08 426.134 141
13.536 174.558 725 324.272 0,84 312.488 1,04
329.006 1.472.334 335.671 2.636.891 6,84 2.327.794 7,72
2.890.202 21.853.730 1.358.033 38.553.408 100,00 30.162.750 100,00

12.451.443
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h.

Composicao da provisdo para operacdes de credito por niveis de risco

Nivel
De
Risco

A

TOTMMOO®

Empréstimos
e titulos
descontados

34.369
15.213

Financiamentos

4.290
6.425

Financiamentos
imobiliarios, de

infra-estruturae Qutros Total em
desenvolvimento créditos 2005
36.728 364 75.751

28.290 5.136 55.064

146.332 1.700 193.534

378.908 33.772 512.304

138.087 11.018 254.358

138.786 3.193 209.058

122.191 507 226.990
1.472.334 335.671 2.636.891
2.461.656 391.361 4.163.950

Movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Saldo inicial - Dezembro de 2004/2003
Constituigdes no exercicio
Transferéncia para prejuizo no exercicio
Outras reversdes/Baixas no exercicio

Créditos renegociados, langados a prejuizo e recuperados

Valor das operagdes renegociadas no exercicio

Valor das operagdes langadas a prejuizo no exercicio

Valor das operacdes langadas a prejuizo e recuperadas
no exercicio
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Total em

% 2004 %

1,82 43.521 1,13

1,32 41.956 1,09
4,65 153.612 4,00
12,30 656.233 17,10
6,11 181.735 4,74
5,02 213.065 5,55
5,45 218.740 5,70
63,33 2.327.794 60,69
100,00 3.836.656 100,00
2005 2004
3.836.656 3.775.576
1.335.567 844.678
( 652.746)  ( 444.797)
(355.527) (338.801)
4.163.950 3.836.656
2005 2004
1.064.730 997.458
652.746 444,797
591.262 276.958
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Outros créditos

a. Rendas a receber

A rubrica “Rendas a receber” refere-se a valores a receber por conta da prestacdo de servicos.

2005 2004

Dividendos e JCP a receber do Fundo Nacional de
Desenvolvimento (FND) 331.761 328.044
FGTS 148.732 156.410
Seguro-desemprego 55.493 61.600
Orcamento Geral da Uniéo 180.887 151.167
INSS 77.860 59.067
Cadastro Social 141.733 143.665
Bolsa-familia 89.441 31.777
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 28.481 27.611
Programa Bolsa-escola 9.838 12.053
PIS 87.413 66.666
FIES 37.494 27.315
Outros 37.090 13.854

1.226.223 1.079.229

b. Diversos

2005 2004
Adiantamentos 613.009 495.904
Créditos tributarios (Nota Explicativa n° 18) 1.390.900 1.665.893
Devedores por dep6sitos em garantia 2.065.125 1.450.422
Impostos e contribuicdes a compensar 88.264 136.847
Pagamentos a ressarcir 29.916 662.061
ParticipacOes pagas antecipadamente (Nota 16 (e)) 565.413 -
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2005 2004

Outros créditos com caracteristicas de concessdo de crédito  1.348.221 1.171.318
Devedores para a compra de valores e bens 24.475 66.854
Titulos e créditos a receber 1.323.745 1.104.464
Valores a receber - BAMERINDUS (iii) 302.941 302.941
Cartdo de crédito 763.311 584.783
Governo do Estado da Bahia - EMBASA (ii) 254.684 213.930
Outros titulos e créditos a receber 2.810 2.810
Outros créditos sem caracteristicas de concessao de crédito 538.732 270.631
Titulos e créditos a receber 538.732 270.631
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) 241.884 241.884
Cartdo de crédito 48.050 28.747
PAMS e Saude CAIXA (vi) 248.798 -
Devedores diversos 1.343.257 751.662
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (iv) 1.024.447 362.831
Seguros a receber 140.193 150.269
Outros devedores 76.105 65.881
Creéditos adquiridos 102.512 172.681
Provisdo para perdas - Diversos (v) (198.527)  (__203.398)

7.784.310 6.401.340

(i) Refere-se a antecipacdo de recursos de privatizacdo ao Governo do Estado de
Pernambuco (COMPESA), os quais se encontram totalmente aprovisionados.

(if) Refere-se a contrato de confissdo de divida do Governo do Estado da Bahia (EMBASA),
com distrato da promessa de compra e venda de acfes ocasionando a reclassificacdo da
operacdo, de “Outros Créditos Sem Caracteristica” para “Outros Créditos Com
Caracteristica de concessdo de crédito”.
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(iif) Referem-se a créditos com a Massa Falida do Bamerindus, originados
preponderantemente pela aquisicdo de créditos imobilidrios, os quais se encontram
totalmente aprovisionados.

(iv) Referem-se principalmente a valores registrados a débito de financiamentos imobiliérios,
ndo classificados pelo Sistema de Controle de Financiamentos (SIACI), em fase de
identificacdo para apropriagdo aos correspondentes contratos. Esses valores estdo
correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na Nota Explicativa n°
15(c).

(v) Refere-se principalmente & provisdo para perda liquida definitiva e indenizagcbes de
sinistros de financiamentos habitacionais.

(vi) Refere-se a valores pagos pela CAIXA aos credenciados do Plano de saude da CAIXA,
em virtude da ndo possibilidade de classificacdo até a implantacdo de um novo sistema
de controle.

Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa

De acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.048/02, os titulos e créditos a receber estdo
classificados como “com caracteristica de concessdo de crédito” - R$ 391.361 (2004 -
R$ 421.306) e “sem caracteristica de concessao de crédito”, R$ 241.884 (2004 - R$ 241.884).

9 Outros valores e bens

Os bens ndo de uso referem-se, principalmente, aos imoéveis adjudicados, imdveis recebidos
em dacdo de pagamento de empréstimos e imdveis que ndo sdo mais usados nas operacoes da
CAIXA. A provisdo para a desvalorizagdo desses imoveis é constituida com base em laudo
de avaliacéo elaborado por empresas especializadas.

O montante relativo a “Despesas antecipadas” - R$ 168.610 (2004 - R$ 718), refere-se
principalmente a &gio na aquisicdo de créditos consignados do INSS no valor de R$ 115.235,
atualizado com base no prazo de vencimento dos créditos adquiridos em até 35 meses e
R$ 53.158 de propaganda e publicidade dos jogos Pan-Americanos de 2007.
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Ativo permanente

a. Investimentos

As participagbes em sociedades coligadas sdo substancialmente formadas pela CAIXA
SEGUROS S.A. e sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. As principais
informacfes sobre a investida e o investimento posicionado em 31 de dezembro de 2005

estdo apresentadas como segue:

Investida
Patriménio liquido
Capital social
Aumento de capital em aprovacdo
Quantidade de ac¢des
Retencdo de lucros

Reserva de reavaliacdo/retencdo de lucros
Ganhos e perdas nédo realizados com TVM

Reserva de agio
Lucro liquido no periodo
Valor patrimonial da acéo - R$

Investimento
Quantidade de ac¢bes possuidas
Participagao societaria (%)
Valor contabil do investimento
Resultado da equivaléncia

Dividendos propostos e incluidos no resultado da equivaléncia

Total de participagdes em coligadas

2005 2004
1.137.845 980.428
360.000 360.000
40.000 -
16.930.108  16.930.108
361.367 233.196
406 626
( 5) ( 13)
174.539 218.448
389.293 168.171
67,21 57,91
8.161.426 8.161.426
48,20658 48,20658
464.377 367.323
97.154 79.318
42.106 -
464.377 367.323
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b.

Imobilizado de uso

2005 2004
Valor Valor
Custo Depreciacdo  residual residual
Imdveis de uso 784.369 ( 77.274)  707.095 729.974
EdificacOes 138.017 ( 19.463) 118.554 124.315
Reavaliagdo de edificagtes 433.236 ( 57.811) 375.425 392.930
Terrenos 71.494 - 71.494 71.584
Reavaliagdo de terrenos 141.622 - 141.622 141.145
ImaobilizagBes em curso 168.044 - 168.044 292.026
Instalages, moveis e equipamento de uso 417.140 ( 227.639) 189.501 178.326
Sistema de comunicacéo 49.575 ( 32.798) 16.777 20.207
Sistema de processamento de dados 1.277.166 ( 932.109)  345.057 350.572
Sistema de transporte e seguranca 83.178 (_34.091) 49.087 41.116
2.779.472 (1.303.911) 1.475.561 1.612.221

Com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 2.824/98, a CAIXA adota o
procedimento de reavaliar os imoveis de uso (a cada quatro anos). Assim, seguindo as regras
da referida circular, em dezembro de 2002 foi realizada a reavaliacdo de 100% dos imdveis

de uso.

Diferido

Gastos em imdveis de terceiros
Gastos com projetos logiciais
Benfeitorias em imoveis proprios
Amortizagdes acumuladas
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2005 2004
239.261 237.080
622.128 601.231
115.568 134.739

(733.772) (638.267)
243.185 334.783
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d. Enquadramento no indice de imobilizacao

O indice de imobilizagdo situa-se em 20,05%, estando a CAIXA enquadrada na forma
definida pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 2.669/99, a qual
estabelece o limite de 50% a partir de 31 de dezembro de 2002.

Depositos e capta¢Bes no mercado aberto

a. Os depositos a prazo incluem os judiciais no montante de R$ 26.028.036 (2004 -
R$ 24.237.616), os quais sdo remunerados com base na Taxa Referencial (TR) e incluem
também as aplicagbes em CDB FLEX, no montante de R$ 10.664.072, que apesar de
possuirem vencimento acima de 360 dias, os mesmos estdo classificados como sem
vencimento pois possuem a opc¢do de resgate antecipado. Para os depdsitos judiciais, nos
ambitos trabalhista e estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano. Os depésitos estdo
distribuidos conforme a seguir:

2005 2004
Depositos A vista A prazo Poupanga Outros Total Total
Curto prazo 6.937.756 38.679.569 53.280.825 63.398 08.961.548  85.053.202
Sem vencimento 6.937.756 36.692.108 53.280.825 63.398 96.974.087 79.194.918
De 31 a 90 dias - 1.213.263 - - 1.213.263 4.895.161
De 91 a 360 dias - 774.198 - - 774.198 963.123
Longo prazo - 56.737 - - 56.737 26.032

6.937.756 38.736.306 53.280.825 63.398 99.018.285 85.079.234

Captacéo no

mercado aberto
De 31 a 90 dias - - - - 25.194.282 9.801.607
De 91 a 360 dias - - - - 7.117.745 4.249.171

32.312.027 14.050.778
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b. Os depositos especiais e de fundos e programas sdao compostos pelos depositos do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico e de outros fundos e programas, sendo atualizados os
depdsitos do FGTS pela taxa SELIC, conforme Resolugbes n° 279 e 295 do Conselho
Curador do FGTS, de 17 de fevereiro e de 26 de agosto de 1998, e os demais - Especiais com
remuneracdo, FAS, FISANE e PRODEC, atualizados pela TR. Os depdsitos do PROGER e
do FAT a aplicar sdo atualizados pela taxa SELIC e os j& aplicados pela TJLP, os depdsitos
do PIS s8o atualizados pela taxa extramercado:

2005 2004
Depdsitos - FGTS 3.684.633 2.902.250
Depositos - Especiais com remuneracao 844.646 883.121
Depdsitos - FAS 2.766 346.243
Depdsitos - PROGER 2.571.227 2.120.145
Depdsitos - FISANE 221.953 193.157
Depdsitos - PRODEC 29.176 27.373
Depdsitos - PIS 73.004 108.352
Depoésitos - FAT 95.666 2.697
Depdsitos - FIEL 39.992 36.565
Saude CAIXA 230.885 -
Outros 87.355 73.557

7.881.303 6.693.460

Recursos de letras hipotecéarias e de letras de crédito imobiliario

Captados por meio de letras hipotecérias e letras de crédito imobiliario, sobre as quais incidem
encargos financeiros equivalentes & Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC.

As emissdes em TR sdo acrescidas de juros médios de 11,82% (incluindo todas as operagdes
originais com e sem swap, ponderadas pelo saldo atualizado) e prazo minimo de resgate de 180
dias.

As emissdes em IGP-M e INPC sdo acrescidas de juros médios de 10,83% e 10,93% ao ano,
respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de cinco anos.
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As emissdes de LClIs indexadas ao IGP-M sdo acrescidas de juros médios de 10,79% ao ano, e
tém prazo minimo de resgate de 3 (trés) anos.

13 Obrigac¢6es por empréstimos
Os empréstimos tomados no exterior estdo sujeitos a juros de até 5,32% ao ano e a variagao
cambial da moeda a que estdo vinculados, substancialmente, a dolares norte-americanos, com
vencimentos até 2013.

14  Obrigac0es por repasses do Pais - Instituicdes oficiais
Compostas, substancialmente, por recursos repassados pelo FGTS para aplicacdo em operacdes
de infra-estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobilidrio estdo sujeitas a atualizacdo
monetaria, de acordo com a variagdo da Taxa Referencial (TR), e & incidéncia de juros médios de
6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operagdes é de 15 anos.

15 Outras obrigacgoes

a. Fiscais e previdenciarias

2005 2004

Impostos e contribuicdes a recolher 26.068 -
Imposto de renda 23.787 -
Contribuicéo social 2.281 -
Impostos e contribuicdes a recolher 352.208 279.919
COFINS 84.243 44.597
PASEP 13.466 7.240
Sobre salérios 153.795 164.954
Sobre servicos 100.704 63.128
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2005 2004

Impostos e contribuicdes diferidos 240.922 200.851
IR sobre reserva de reavaliacdo - EdificacGes 93.856 98.232
CS sobre reserva de reavaliagdo - Edificages 33.788 35.364
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 28.967 49.452
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 10.428 17.803
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociagao 54.326 -
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociagdo 19.557 -
Proviséo para riscos fiscais 1.083.463 996.744
PASEP (i) 621.097 591.808
INSS (ii) 216.975 179.714
ISS (iii) 204.344 187.256
Outros 41.047 37.966
1.702.661 1.477.514

(1) ACAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento
de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao periodo de janeiro de 1991 a
dezembro de 1995, época em que vigiam os Decretos-Leis n°s 2.445 e 2.449/88, e
compensacao, supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no periodo de
janeiro de 1992 a maio de 1993, nos valores de R$ 2.691.943 de principal, R$ 2.011.254
de multa e R$ 6.010.751 de juros, a valores de 31 de dezembro de 2005.
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A CAIXA apresentou recurso ao Conselho de Contribuintes, que avaliou o processo em 3
de fevereiro de 1999. De acordo com o voto do Conselheiro Relator, os elementos
trazidos ao processo pela fiscalizacdo ndo permitem a identificagdo de quais exclusfes da
base tributavel do PASEP foram consideradas improcedentes e qual a motivacdo para
que o Fisco efetuasse a glosa. Conforme resolugdo dos membros da Segunda Camara do
Segundo Conselho de Contribuintes, o julgamento foi convertido em diligéncia a
Secretaria da Receita Federal (SRF), para que a fiscalizagdo esclarecesse os fatos e
justificasse a glosa efetuada, cientificando a CAIXA do teor dessa manifestacdo e
abrindo-lhe prazo adequado para que se pronunciasse a respeito. A Delegacia da Receita
Federal em Brasilia cientificou a CAIXA, em 21 de outubro de 1999, sobre o relatério de
diligéncia, no qual o Fisco manteve os mesmos motivos alegados na autuagdo. A CAIXA
encaminhou pronunciamento sobre o relatério de diligéncia fiscal ao Segundo Conselho
de Contribuintes, que avaliou o0 processo em 7 de novembro de 2000. De acordo com a
resolucdo dos membros do Conselho, o julgamento foi convertido em nova diligéncia a
SRF. A CAIXA tomou ciéncia do Relatério de Diligéncia Fiscal em 26 de abril de 2001.
Neste, o Fisco manteve os motivos alegados na autuagdo, mencionando que ndo caberia
mais exame de identificacdo das contas glosadas. Em 28 de maio de 2001, a CAIXA
encaminhou novo pronunciamento ao Segundo Conselho de Contribuintes, no qual o
processo aguarda novo julgamento. Esgotadas as possibilidades na esfera administrativa,
ha, ainda, recursos na esfera judicial. Com base na opinido de seus consultores juridicos e
tributarios, considerando as jurisprudéncias j& divulgadas sobre a matéria, e em face das
possibilidades de éxito vislumbradas, a Administracdo entende que a proviséo constituida
no valor de R$ 621.097 (2004 - R$ 591.808) é suficiente para cobrir eventuais decisdes
desfavoraveis em algumas partes do processo.

(i) A CAIXA foi autuada pela fiscalizagdo do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
para o recolhimento de contribuicBes previdenciarias sobre pagamentos efetuados a seus
empregados no periodo de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos valores que foram
reposicionados para 31 de dezembro de 2005, conforme relatério do INSS, montam a R$
1.218.206 (2004 - R$ 1.249.101).

E entendimento da CAIXA que os referidos pagamentos nio estio sujeitos ao
recolhimento da contribuigdo previdencidria, haja vista a sua caracteristica indenizatoria
e as disposicdes legais aplicAveis, motivo pelo qual os débitos se encontram sob
questionamento judicial.
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De acordo com a opinido dos seus consultores juridicos e tributarios, a Administragao,
em face das possibilidades de éxito vislumbradas para os processos, definiu percentuais
de provisdo relativos a cada acdo que estdo segregados na rubrica “Provisdo para
contingéncias INSS” e somam R$ 216.975 (2004 - R$ 179.714).

(iii) As fiscalizagBes municipais autuaram a CAIXA em diversos municipios da Federacao
sob a alegacéo de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total
em 31 de dezembro de 2005 corresponde ao montante de R$ 204.344 (2004 -
R$ 187.256), totalmente aprovisionado.

b. Recursos para destinacdo especifica

Referem-se as obrigacGes decorrentes de recursos de operacoes relacionadas com loterias,
obrigacOes decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituicdo e
recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos do Governo ou
entidades publicas, administradas pela Instituicéo.

2005 2004

Obrigac6es de operacfes com loterias 348.081 291.828
Obrigactes por fundos e programas sociais 1.461.499 1.176.361
FGTS 526.350 345.575
FISANE 28.624 35.801
Bolsa-escola 93.408 73.870
Auxilio-gas 92.910 126.209
Bolsa-alimentacéo 23.768 29.147
Programa de Subsidio a Habitacdo (PSH) 308.756 355.388
Bolsa-familia 309.245 125.111
Outros fundos e programas 78.438 85.260
Obrigac6es por fundos financeiros de desenvolvimento 1.333.887 1.357.392
PIS 1.267.952 1.259.656
Outros 65.935 97.736

3.143.467 2.825.581
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c. Diversas

Obrigac6es por contribuic6es ao SFH
Obrigac@es por convénios oficiais
Proviséo para pagamentos a efetuar

Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Outros pagamentos

Provisdo para passivos contingentes
PREVHAB - Reservas técnicas (1)
Proviséo para contingéncias (2)

Trabalhistas

Acdes judiciais

Outras
Beneficio pos-emprego (Nota explicativa n® 19 (c)(iii))
Recursos vinculados a operacdes de crédito (3)
Recursos do FGTS
Subscricgdes de capital a integralizar

Credores diversos - Pais

Cartdes de crédito

Contas a pagar

Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (4)

Créditos adquiridos

Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos
(Nota explicativa n° 8 (b)(iv))

Outros credores diversos

68

2005 2004
17.996 17.088
32.523 27.107

934.755 863.950
761.405 726.287
3.923 7.558
169.427 130.105
3.863.895 2.325.105
357.080 324.808
3.506.815 2.000.297
1.399.536 788.450
1.796.922 1.031.197
310.357 180.650
661.318 -
120.927 -
1.841 1.701
1.309 1.309
3.564.265 3.803.880
821.042 635.988
583.099 700.431
360.034 970.087
426.093 899.696
1.185.502 485.050
188.495 112.628
9.198.829 7.040.140
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(1) PREVHAB - Reservas técnicas

A CAIXA, por forca da extingdo do Banco Nacional da Habitacdo (BNH), determinada pelo
Decreto-Lei n® 2.291, de 21 de novembro de 1986, assumiu os empregados do extinto Banco,
o0s quais tinham vinculacéo de Previdéncia Complementar com a Associacdo de Previdéncia
dos Empregados do Banco Nacional da Habitagdo (PREVHAB).

Em cumprimento ao referido Decreto-Lei, em setembro de 1997, foi deflagrado um processo
de adesdo voluntéaria dos associados ativos da PREVHAB a Fundagdo dos Economirios
Federais (FUNCEF) e dos associados aposentados e pensionistas para um Plano de
Beneficios Especial e Exclusivo no &mbito da SASSE - Cia. Nacional de Seguros Gerais
S.A., atual CAIXA SEGUROS S.A.

Dos 4.758 associados ativos da PREVHAB, 4.571 (96%) firmaram termos de adesdo e de
cessdo de direitos sobre reservas previdenciérias, formalmente aceitos pela CAIXA, na
condicédo de patrocinadora, e pela FUNCEF, na condicéo de entidade fechada de previdéncia
privada, observando-se o regime de direitos e obrigacdes, especificado em Instrumento
Particular de Contrato de Assuncédo de ObrigacGes e Outras Avengas entre a CAIXA e a
FUNCEF, com interveniéncia da PREVHAB. As reservas matematicas da PREVHAB
relativas aos associados ativos foram liquidadas em dezembro de 2002, por meio de cessdo
de titulos LFT.

Dos 2.772 associados aposentados e pensionistas da PREVHAB, 2.239 (80,77%) firmaram
contrato de ingresso ao Plano de Beneficios Especial e Exclusivo da CAIXA SEGUROS,
regido pelo Contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, entre a CAIXA e a
CAIXA SEGURQOS, com interveniéncia da PREVHAB, e pelo Contrato para Administragdo
de Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios, ambos firmados entre a CAIXA SEGUROS e a
CAIXA, no valor de R$ 625.689, referente as reservas matematicas avaliadas e posicionadas
em 1° de outubro de 1998, reposicionadas no valor de R$ 784.655 em junho de 2002,
incluindo-se as provisdes para causas judiciais.

Em 1° de novembro de 2002 ocorreu o distrato entre a CAIXA e a CAIXA SEGUROS,

relativo ao contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, com a transferéncia para
CAIXA da totalidade dos recursos garantidores do plano.
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Em decorréncia do cancelamento do referido contrato, foi transferida pela Seguradora a
CAIXA a totalidade dos recursos garantidores do Plano de Beneficios Especial, e para evitar
solucdo de continuidade no pagamento dos beneficios complementares aos participantes
daquele Plano, foi autorizado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), por meio
do Oficio n® 2.099/SPC/CGAJ, de 13 de dezembro de 2002, em caréter excepcional, o
pagamento dos beneficios, desde novembro de 2002, até que fossem implementadas as
condi¢Oes necessarias para que a FUNCEF pudesse administrar o(s) plano(s) a ser(em)
instituido(s) para o referido grupo de participantes, quando se constitui provisdo para fazer
face aos pagamentos dos beneficios aos aposentados e pensionistas até a total adesdo desses
participantes a planos existentes ou a serem instituidos na FUNCEF.

A partir de 15 de abril de 2003, foi deflagrado o processo de transferéncia dos aposentados e
pensionistas oriundos da PREVHAB para a FUNCEF, mediante adesdo ao Plano de
Beneficios - REB, e até a presente data ja foram transferidos para aquela entidade 2.070
assistidos.

Os assistidos que ainda permanecem recebendo o0s seus proventos da CAIXA serdo
transferidos para um plano idéntico ao qual se encontravam vinculados, denominado Plano
“Espelho”, a ser instituido na FUNCEF.

(2) Passivos contingentes

A CAIXA possui na esfera passiva acOes trabalhistas, civeis, acOes relacionadas a
contestacédo de indexadores aplicados em operagdes ativas e passivas, inclusive em razdo de
planos econdmicos, acles diversas relacionadas a financiamento imobiliario, loterias, perdas
e danos, acoes fiscais, entre outras. Essas a¢des sdo avaliadas e revisadas periodicamente.

A Administracdo entende, com base em pareceres de seus advogados, levando em
consideracdo que em geral os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade
com as previsdes legais e regulamentares, que tais processos ndo implicardo prejuizos
relevantes, que excedam o saldo da proviséo para essas contingéncias, de R$ 3.506.815 (2004
- R$ 2.000.297), suficiente para a cobertura de eventuais decisdes judiciais desfavoraveis a
CAIXA.

70



Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(3) Recursos vinculados a operagdes de crédito

Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operagdes de crédito em nome
de clientes, ndo movimentadas por esses e remunerados com 0S mesmos encargos incidentes
nas respectivas operacdes de financiamento.

(4) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)

Referem-se as responsabilidades da CAIXA, decorrente da administragdo de contratos, nas
operacdes de crédito e bens ndo de uso.

d. Dividas subordinadas elegiveis a capital

Nos termos da Resolugdo n° 2.837/01 do CMN, foi convertido, em 11 de outubro de 2005,
parte da divida existente referente & obrigacdes de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS
em divida subordinada, que é incorporada ao patriménio de referéncia, utilizado no calculo
dos limites de Basiléia. Essa operacdo foi aprovada pelo BACEN em outubro de 2005 e
apresenta 0 montante de R$ 3.499.581 em 31 de dezembro de 2005. O inicio do retorno da
divida ora contratada seré a partir de 20 de marco de 2013. O prazo de caréncia de 88 (oitenta
e 0ito) meses para pagamento da divida subordinada se estendera até 20 de fevereiro de 2013
e ser4d automaticamente prorrogada em caso de desenquadramento do AGENTE
FINANCEIRO em relacdo ao minimo de capitalizagdo exigido pela legislacdo vigente, a
partir de 20 de margo de 2013, ou no caso de o proprio pagamento gerar desenquadramento.
Sobre o valor total da divida, durante o periodo de caréncia ou de desenquadramento,
incidirdo atualizacdo monetéria e juros capitalizados mensalmente, calculados a taxa de
6,125%, correspondente a taxa efetiva de 6,300% ao ano, que equivalem a taxa média
contemplada nos contratos vigentes.

16  Patrimdnio liquido
a. Capital social
Conforme Resolugdo do Conselho de Administracdo da CAIXA, de 22 de fevereiro de 2005,
e Oficio n® 3.919 da PGFN/CRE de 29 de dezembro de 2005, o capital social integralizado

foi alterado de R$ 5.083.532 para R$ 5.917.080, mediante incorporacéo de reservas de capital
e estatutaria e de lucros acumulados.
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b. Enquadramento nos niveis exigidos pela Resolugdo n° 2.099/94 (Acordo da
Basiléia)

Conforme determinagbes da Resolugdo n° 2.099/94 e regulamentagdes posteriores, que
estabelecem os niveis minimos de patriménio liquido para as instituicGes financeiras, com
base nos volumes de suas operagdes, a CAIXA possui em 31 de dezembro de 2005 R$
7.951.942, equivalente a 27,87% dos ativos ponderados, sendo o minimo exigido, no Brasil,
de 11%.

c. Reservas de reavaliacéo

Em dezembro de 2002, a CAIXA efetuou a reavaliagdo de 100% dos imdveis de uso, sendo a
reavaliacdo executada por empresas de engenharia credenciadas, especializadas em avaliacdo
de imdveis com o0 monitoramento e acompanhamento da execucdo dos servicos pelos
profissionais do proprio quadro da CAIXA.

d. Reservas de lucros

As reservas de lucros sdo constituidas por reserva legal, calculada a base de 5% sobre o lucro
liquido, e reserva para incorporacdo ao capital proveniente dos resultados com a
administracdo das loterias, sendo apurado no exercicio de 2005 os montantes de R$ 114.479
(2004 - R$ 80.372) e R$ 86.953 (2004 - R$ 87.498) respectivamente.

e. Dividendos e juros sobre o capital proprio

Sdo assegurados a Unido dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme dispbe o
Decreto n° 2.673, de 16 de julho de 1998, de no minimo, 25%. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005 foram distribuidos dividendos no montante de R$ 736.994 (2004 -
R$ 524.816), sendo R$ 138.310 (2004 - R$ 11.912) de dividendos e R$ 598.684 (2004 -
R$ 512.904) referentes a juros sobre o capital proprio, calculados sobre o patrimdnio liquido,
limitados a variacao pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme previsto
no artigo 9° da Lei n° 9.249 de 26 de dezembro de 1995, que reduziu a despesa de imposto de
renda e contribuicdo social em, aproximadamente, R$ 203.553 no exercicio (2004 -
R$ 174.387). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foi antecipado a Unido
dividendos no montante de R$ 501.890, atualizados pela taxa SELIC, perfazendo em 31 de
dezembro de 2005 o valor de R$ 565.413.
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Remuneracado de empregados e de administradores

Estdo destacadas, a seguir, as remuneracdes pagas aos empregados e administradores, ndo
deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o Decreto-Lei n° 2.355/87 e a Lei n° 8.852/94.

Remuneracéo de

dezembro de 2005 Administradores Empregados
Maior 21.204,00 16.178,00
Média 20.309,00 3.921,00
Menor 19.414,00 741,00

Imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e contribuicdo social sobre o
lucro liquido (CSLL)

a. Creditos tributarios
A rubrica “Créditos tributarios” possui como valores relevantes:

e Créditos de CSLL, referentes aos periodos de apuragdo encerrados até dezembro de
1998, constituidos a aliquota de 18%, tendo como base o art. 8° da Medida Provisoria n°
2.158-35/01;

e Créditos de imposto de renda decorrentes de prejuizos fiscais imprescritiveis acumulados
e diferengas temporarias; e

e Créditos de CSLL originarios de base de calculo negativa e diferengas temporarias
apuradas a partir de 1999.

O crédito tributario constituido é de R$ 6.674.731 (2004 - R$ 4.782.575) para o IRPJ e de
R$ 1.783.134 (2004 - R$ 1.138.507) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 8.457.865
(2004 - R$ 5.921.082). Em razéo de entendimento da Administracdo, decorrente dos estudos
quanto a realizacdo dos creditos tributérios, foram constituidas provisbes no valor
de R$ 7.066.965 (2004 - R$ 4.255.189), resultando em um total de créditos tributérios
liquidos de provisdo de R$ 1.390.900 (2004 - R$ 1.665.893).
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Origem dos créditos tributarios

2005 2004
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa 922.044 - 922.044 -
Provisdo SFH 645.333 232.319 645.333 232.319
Provisdo para contingéncias 473.523 170.468 473.523 170.468
Outros 446.566 107.500 446.566 107.500
Subtotal das diferencas temporarias 2.487.466 510.287 2.487.466 510.287
Diferencas temporarias até o periodo 1.686.681 515.213 - -
Acréscimos/Baixas até o periodo - (126.136) (376.132) (359.886)
Diferencgas Temporarias - Crédito total 4.174.147 899.364 2.111.333 150.401
Prejuizo fiscal 2.890.572 - 2.890.572 -
Base negativa até 2000 - 512.595 - 512.595
Base negativa em 1998 - 18% - 176.291 - 176.291
Diferencas temporarias 1998 - 18% - 448.223 - 448.223
Baixas até o periodo (1 389.988) (253.339) (219.330) (149.004)
Total dos créditos tributarios 6.674.731  1.783.134 4.782.575 1.138.507
Expectativa de realizagdo dos créditos tributarios
Valor contabil
Ano 2006 2007 2008 2009 2010 Subtotal 2011 a 2015 Total
IRPJ 137.704  171.702 206.473 208.944 253.148 977.971 244.762 1.222.733
CSLL 84.275 83.892 - - - 168.167 - 168.167
221979  255.594 206.473 208.944 253.148 1.146.138 244.762 1.390.900
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Valor presente

Ano 2006 2007 2008 2009 2010 Subtotal
IRPJ 125.399  156.449 189.425 193.467 235.485 900.225
CSLL 76.744 69.609 - - 146.353

202.143  226.058 189.425 193.467 235.485 1.046.578

2011 a 2015 Total
227.688 1.127.913

- 146.353

227.688 1.274.266

O valor presente dos creditos foi calculado em atendimento & Circular n® 3.171/02, do
BACEN, considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios.

Os estudos técnicos foram desenvolvidos a partir dos resultados projetados, observadas as
metas e as regras estabelecidas para os produtos da Instituicdo, bem como as perspectivas de
mercado e a avaliagdo de indicadores econdmicos projetados em razdo da tendéncia do

cenario econdmico para o Pais.

Resultado antes do IRPJ e CSLL

Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas de 25% e 9%

Efeitos tributarios das adi¢des e exclusdes

Provisdo para o SFH

Provisdo para contingéncias

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

FGTS
Outras

Juros sobre o capital proprio
Participac@es dos empregados nos lucros

Ativo Fiscal Diferido
Incentivo Fiscal

Despesa total de IRPJ e CSLL
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Demonstrativo de apuracédo do IRPJ e da CSLL

2005 2004
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
3.051.768 3.051.768 1.742.415  1.742.415
( 762.942) ( 274.659) ( 435.580) ( 156.817)
(_9532) (3284  159.563 56.287
176.677 63.604 5.087 1.831
(398.193) ( 141.177) ( 89.758) ( 32.313)
( 164.068) ( 59.065) ( 174.614) ( 62.861)
430036  154.813  396.353 142.687
( 53.984) ( 21.459)  22.495 6.943
149.671  53.882  128.226 46.161
54.144 19.492 46.909 16.887
170.666  104.327 30.216 19.116
11.052 - 3.385 -
(386.941) (100.242) (_ 67.281) ( 18.366)




Caixa Econdmica Federal

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

c. Movimentacéao do crédito tributario

Valor bruto Provisdo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2004 5.921.082 (4.255.189) 1.665.893
Realizagdo do crédito tributario (i) ( 232.023) - ( 232.023)
Baixa de crédito tributario - Ano de 2002 MP n° 2.158-35/01 ( 42.970) - ( 42.970)
Reverséo/constituicdo 2.811.776 (2.811.776) -
Saldo em 31 de dezembro de 2005 8.457.865 (7.066.965) 1.390.900

(i) De acordo com as projecdes no ano de 2004, a previsdo de realizacdo do crédito
tributério para o exercicio de 2005 para IRPJ e CSLL era de R$ 70.146. No ano de 2005
foi realizado o montante de R$ 274.993, configurando-se uma realizacdo maior do que a
prevista.

19 Outras informacoes

a. Receitas de prestacao de servigos

2° semestre Exercicios

2005 2005 2004
Administragdo do FGTS 731.380 1.475.807 1.458.155
Administragdo do FCVS 56.759 115.781 128.652
Administracéo do PIS 42.430 64.249 67.889
Administracéo das loterias 221.127 425.888 414.349
FGTS - Tarifas de arrecadagéo e pagamento 130.663 259.662 214.883
Seguro-desemprego 17.180 34.139 30.940
Orgamento Geral da Unido (OGU) 12.568 26.534 30.356
Bolsa-familia 114.724 2271.773 168.985
INSS - Tarifas de arrecadacdo, pagamento e GFIP 36.045 60.896 66.640
Administracdo de fundos de investimentos 219.779 405.514 347.904
Tarifas de convénios 344.607 664.870 659.933
Servicos de compensacao e outros papéis 74.272 126.714 100.620
Tarifas sobre manutencéo de conta-corrente 151.640 292.929 251.314
Cobranca de titulos 119.453 235.731 219.931
EMGEA - Administracdo de Contratos 160.742 343.776 304.683
Outros servigos 264.028 406.121 287.035

2.697.397 5.166.384 4.752.269
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b. Despesas com pessoal e administrativas

Despesas com pessoal
Proventos
Beneficios
Encargos sociais:
FGTS
Previdéncia social
Previdéncia complementar
Outros

Despesas administrativas
Comunicacdes
Manutencéo e conservacdo de bens
Agua e energia
Aluguéis
Despesas de material
Processamento de dados
Promocdes e relagdes pablicas
Propaganda e publicidade
Servigos do sistema financeiro
Servigos de terceiros
Servigos especializados
Servicos de vigilancia e seguranca
Depreciagdo e amortizagdo
Outras administrativas
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2° semestre Exercicios

2005 2005 2004
(1.971.226) (3.637.403) (3.045.107)
( 412.501) ( 716.144) ( 636.574)
( 132.924) ( 251.640) ( 219.395)
( 377.345) ( 718.449) ( 628.160)
( 96.279) (' 159.088) ( 115.209)
(_58.373) (_102.056) (_95.129)
(3.048.648) (5.584.780) (4.739.574)
( 138.233) ( 291.769) ( 331.397)
( 161.585) ( 309.952) ( 285.672)
( 85.875) ( 164.769) ( 134.400)
( 219.615) ( 407.686) ( 372.151)
( 54.392) ( 111.658) ( 134.325)
( 651.297) (1.231.641) (1.184.663)
( 50.674) ( 80.153) ( 57.489)
( 136.917) ( 213.927) ( 163.831)
( 80.023) ( 158.716) ( 172.795)
( 146.687) ( 279.009) ( 276.094)
( 67.753) ( 122.025) ( 111.602)
( 114.533) ( 208.258) ( 169.814)
( 217.092) ( 429.993) ( 437.636)
( 79.148) ( 145.501) ( 117.332)
(2.203.824) (4.155.057) (3.949.201)
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c. Composicao das contas “Outras receitas/despesas operacionais”

Outras receitas operacionais
Comissdes e taxas sobre operagdes
Recuperacdo de despesas

Reversédo de outras provisdes operacionais (i)

Rendas de outros créditos - COMPESA (Nota
Explicativa n° 8(b)(i))

Rendas de outros créditos - EMBASA (Nota
Explicativa n® 8(b)(ii))

Receitas de cartdes de crédito

Receitas de dividendos

Créditos tributérios - Atualizacdo monetaria

Atualizacdo de depdsitos em garantia

Depuracéo de contratos habitacionais (ii)

Outras receitas operacionais

2° semestre Exercicios

2005 2005 2004
332.083 562.251 325.634
158.004 291.390 192.545
68.212 811.543 332.901
- - 28.597
21.614 40.753 29.898
84.860 157.349 129.888
118.927 169.921 153.391
4.003 57.769 6.015
271.257 330.977 21.510

693.196 693.196
150.015 223.998 164.543
1.902.171 3.339.147 1.384.922

(i) Refere-se principalmente a revisdo dos indices de evolucdo dos saldos dos contratos do

Fundo de Compensagdo de VariacOes Salariais (FCVS) no montante de R$ 567.876 e de

Contas a Pagar, no montante de R$ 94.000.

(if) Foi apropriado a crédito do resultado o montante de R$ 693.196, referente a valores de

acertos de saldos operacionais, decorrentes de depuracdo de contratos habitacionais

pessoa juridica cedidos 8 EMGEA.
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2° semestre Exercicios
2005 2005 2004
Outras despesas operacionais
Despesas com reservas atuariais - FUNCEF/

PREVHAB ( 16.380) ( 38.463) ( 35.949)
Despesas com FCVS a receber - Residuos ( 201.879) ( 326.698) ( 317.849)
Despesas sobre obrigagdes com fundos e

programas ( 107.669) ( 178.196) ( 157.452)
Remuneracdo de revendedor lotérico (  1.399) ( 75.690) ( 262.314)
Provisdo para contingéncias (iii) (1.094.572) (2.368.406) ( 711.729)
Provisdo de tributos de titulos para negociacéo ( 61.051) ( 73.883) -
EMGEA/UNIAO ( 40.872) ( 70.419) ( 125.617)
Despesas com revendedor lotérico ( 126.329) ( 242.947) ( 243.720)
Despesas com cartdo de crédito ( 121.047) ( 195.596) ( 160.982)
Despesas de servigos automatizados ( 47.175) ( 103.511) ( 114.039)
Prejuizos na adjudicacdo de imdveis financiados - - ( 137.687)
Descontos de operagdes de crédito ( 121.175) ( 217.195) ( 298.670)
Correspondente bancério ( 194.072) ( 296.513) ( 160.783)
Prejuizo com saque eletrénico fraudulento ( 40.437) ( 98.620) ( 106.884)
Despesas imobiliarias ( 34.896) ( 77.387) ( 127.312)
Outras despesas operacionais ( 230.033) ( 445.554) ( 285.069)

(2.438.986) (4.809.078) (3.246.056)

(iii)No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, foi procedida a uma revisdo e
atualizacdo das premissas e base de célculo para apuragdo das provisfes para contingéncias
civeis e trabalhistas, com o objetivo de refletir a dindmica das tendéncias de desfechos dos
processos. Esse processo resultou no incremento de provisdes para contingéncias trabalhistas
e civeis, de R$ 420.419 e R$527.733, respectivamente.Em funcdo de acordos judiciais
efetuados para pagamento de auxilio-alimentacdo a empregados aposentados, foi
aprovisionado, como beneficio pos-emprego, o valor de R$ 661.318.
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d. Administracdo de entidades sociais

Segue relagdo dos patriménios dos Fundos e Programas Sociais administrados pela CAIXA:

Entidade
PIS
FGTS
FAR
FDS
FAS
PCE
FGS
FIEL

FCVS (i)

2005 2004
21.906.382 21.021.995
19.823.116 16.838.110

2.333.514 2.779.662
530.105 473.723
366.618 364.673

98.781 263.055

66.858 41.664

31.452 29.698
45.156.826 41.812.580
(72.936.896) (69.995.871)

(i) A obrigagdo pela cobertura do patriménio liquido negativo do FCVS é exclusiva da

Unido.

e. Beneficios a empregados

i. Plano de beneficios - Previdéncia privada

A CAIXA é patrocinadora da Fundagdo dos Economiarios Federais (FUNCEF), que tem por
objetivo a administracdo de planos de beneficios de natureza previdenciaria, nas condi¢des
previstas nos regulamentos préprios, havendo atualmente planos de beneficio definido e de

contribuicdo definida.

Para a consecucdo dos objetivos da FUNCEF e em complementacdo as contribuicdes dos
participantes, a CAIXA efetua contribuicdes de acordo com o percentual determinado
segundo formulas atuariais, sendo o montante desembolsado no exercicio de 2005 de R$
159.088 (2004 - R$ 115.209). O plano de custeio da entidade enquadra-se como beneficio
definido para 41.218 associados, enquanto para 10.573 enquadra-se como contribuicdo

definida.
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A CAIXA, na condicdo de patrocinadora, submeteu a apreciacdo do Ministério da Fazenda e
obteve aprovagdo, bem como manifestacdo favordvel do Departamento de Coordenacdo e
Controle das Empresas Estatais (DEST), da alteracdo do Regulamento do Plano de Beneficio
da FUNCEF para: (i) adequacéo parcial das disposi¢des das Leis Complementares n° 108 e
109, ambas de 29 de maio de 2001, (ii) incorporagéo de novas condigdes de custeio do Plano
pelos participantes e pela patrocinadora; e (iii) estabelecimento de critérios de migracdo dos
participantes dos planos de beneficios REPLAN/REB para a nova versdo do plano REB de
contribuicdo definida. Para fazer face a implementacdo do processo de migracdo, a CAIXA
constituiu provisdo no valor de R$ 79.232 (2004 - R$ 75.897).

O valor presente das obrigacOes atuariais estd coberto pelo patriménio dos planos.
ii. Plano de satde - SAUDE CAIXA

Em 1° de agosto de 2002, entrou em vigor o Salude CAIXA - um programa de saude
instituido pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestéo, oferecendo
assisténcia médica, hospitalar, odontoldgica, psicologica, fisioterdpica, fonoaudioldgica,
terapéutica ocupacional, nutricional e de servigos sociais, com atendimento realizado por
rede de credenciados e abrangéncia nacional. E um beneficio concedido pela CAIXA aos
titulares optantes e respectivos beneficiarios inscritos, entendendo-se por titulares os
empregados e aposentados vinculados a FUNCEF, ao PREVHAB, a CAIXA SEGUROS, ao
Fundo PMPP 0 ao INSS.

Como resultado de amplas discussdes entre a CAIXA, as associagdes de aposentados e 0s
representantes dos empregados foram implementadas em julho de 2004, diversas mudancas
no programa Saude CAIXA.

As alteracbes contemplam varios aspectos do beneficio e visam a promover uma
aproximacao entre 0s usuarios e a empresa por meio da criagdo do conselho de usuarios, que
acompanhara o desempenho do programa, garantindo mais transparéncia a gestdo do Saude
CAIXA.
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Desse modo, a CAIXA participa com 70% das despesas assistenciais, com o0 minimo de 3,5%
sobre a despesa com folha de pagamento de pessoal. E o beneficiario titular contribui com
30% das despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de sua remuneracéo-base, pelo
grupo familiar, mais co-participacdo de 20% sobre a utilizagdo da assisténcia, limitado ao
resseguro.

f. Resultado néo operacional

Refere-se, principalmente, ao resultado das transagdes com bens nao de uso proprio.

g. Garantias prestadas a terceiros

Registra-se o valor de R$ 64.900 (2004 - R$ 64.900), referente aos imoveis patrimoniais
penhorados em garantias prestadas a terceiros, relativo a a¢ées judiciais contra a CAIXA.

h. Participagdo dos empregados nos lucros

Foi destacado para pagamento de Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR), 0 montante de
R$ 216.576 (2004 - R$ 187.634).

I. FGTS
O risco de crédito das operagdes contratadas a partir de 1° de junho de 2001 é da CAIXA na
qualidade de Agente Operador, ficando a Unido com o risco nas aplicagdes efetuadas até

aquela data, conforme estabelecido no art. 9° da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, alterado
pelo art. 12 da Medida Proviséria n° 2.196-3, de 24 de agosto de 2001.
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ReclassificacOes para fins de comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstragdes contdbeis, foram efetuadas reclassificacdes nos
saldos de dezembro de 2004, visando a adequagao aos procedimentos/classificagdes contabeis.

Demonstracéo do resultado
Outras receitas/despesas operacionais

Receitas de prestacdo de servigos
Outras receitas operacionais

Partes relacionadas

Valor
publicado

(6.454.938)

4.648.273
1.488.918

Valor
reclassificado

103.996
(103.996)

Valor apds
reclassificacéo

(6.454.938)

4.752.269
1.384.922

As operacdes sdo realizadas no contexto das atividades operacionais da CAIXA e de suas
atribuigdes estabelecidas em regulamentacéo especifica.

Operacgdes/entidades

Juros sobre capital proprio e dividendos

Caixa Seguros

Tarifas a receber
STN - Secretaria do Tesouro Nacional

PIS

PCE
FIEL
FGTS
FCVS
FAS
FAR
FGS
FDS
EMGEA
SH
Caixa Seguros

2005 2004
Ativo/ Receitas/ Ativo/  Receitas/
passivo despesa passivo despesa
81.035 162.078 69.914 21.370
329.306 260.591 254.893 245.778
4.352 64.249 4.499 67.889
863 2.197 1.745 3.416
2.875 446 2.430 413
148.732 1.725.699 140.218  1.141.411
- 115.781 27.601 128.653
65 784 79 877
6.448 70.997 4918 49.595
817 1.046 - -
- 13.147 - 11.644
28.481 343.776 27.611 304.684
4.952 3.617 - -
- 15.201 - 8.289
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Operacgdes/entidades

Depésitos de fundos e programas com

remuneracao
SH

PIS

PCE

FIEL

FGTS

FGS

FCVS

FAS

FDS

FAR
EMGEA

Obrig. repasses - outras instituicoes oficiais
FGTS
FDS

Recursos com destinacao especifica
STN - Secretaria do Tesouro Nacional
PIS

Credores diversos - Pais
EMGEA

Devedores diversos - Pais
EMGEA

Outras receitas operacionais
FCVS
EMGEA

Outras despesas operacionais
FAR
EMGEA
Caixa Seguros

2005 2004
Ativo/ Receitas/ Ativo/  Receitas/
passivo despesa passivo despesa
( 14) ( 97) ( 1.063) ( 273)
( 73.004) ( 231.662) (  90.629) (127.186)
( 5267) ( 543) ( 2.095) ( 281)
( 39992) ( 3361 ( 36.566) ( 2.739)
(3.684.458) ( 593.218) ( 2.902.161)  (352.470)
( 15807) ( 5283 ( 37.065 ( 2.192)
( 97) ( 134) ( 688) (  169)
( 2766) ( 10.376) ( 345.949) ( 6.149)
( 25.203) ( 1.802 - -
( 23614) ( 7.011) ( 10.460) ( 4.030)
( 42444) ( 6.792) - -
(9.576.378) (1.166.319) (10.393.829)  (393.297)
( 6.808) ( 57) - -
( 547.072) ( 87.359) ( 649.869) ( 91.093)
(1.266.436) - (1.184.419) -
( 367.849) ( 52.821) ( 270.201) ( 20.038)

12.977 - - -

- 11.161 - -

- 4.301 - -

- ( 8.786) - -

- ( 25.196) - -

- ( 37.607) - -
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Demonstracgao do fluxo de caixa

A Demonstracdo do Fluxo de Caixa foi elaborada com base no método indireto e de acordo com
as definicBes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), cujo
objetivo é transparecer e informar os usuarios das demonstracoes contabeis.

2° semestre Exercicios
2005 2005 2004
Atividades operacionais
Lucro liquido 1.135.904 2.073.016 1.419.802
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
proveniente de (aplicado em) atividades operacionais

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 911.664 1.179.590 505.877

Depreciacdes e amortizagdes 217.093 429.994 437.636

Resultado de participagdes em coligadas e controladas (61.097) ( 140.300) (  71.372)
Variagao de ativos e obrigagdes

Reducdo (aumento) em aplicag@es interfinanceiras de liquidez (1.007.705) ( 5.488.020) 681.176

Reducdo (aumento) em titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos (13.892.012) (20.626.638) 4.692.082

Reducdo (aumento) em relagdes interfinanceiras (650.709) ( 3.454.897) 4.772.318

Reducdo (aumento) em relagdes interdependéncias 311.527 97.966 13.943

Reducdo (aumento) em operagdes de crédito (3.695.180) ( 8.186.551)  ( 3.687.393)

Reducdo (aumento) em outros créditos (1.317.487) ( 1.611.409) ( 1.182.408)

Reducdo (aumento) em outros valores e bens 1.883 ( 167.289) 6.199

Baixa da provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (454.540) ( 852.095) ( 505.877)

Aumento (reducéo) em outras obrigacdes 4.812.700 6.889.156 2.266.942
Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades

operacionais (14.823.863) (31.930.493) 7.929.123

Atividades de investimentos

Aumento (reducéo) em depdsitos compulsorios no Banco

Central do Brasil ( 1.358.036) ( 1.604.060) ( 2.513.197)

Alienacéo de investimentos 13.170 13.172 9.856

Alienacéo de imobilizado de uso 51.755 184.683 160.683

Aquisicéo de investimentos - - ( 9.663)

Aquisicdo de imobilizado de uso ( 176.603) ( 267.130) ( 443.309)

Aplicacéo no diferido ( 62.101) ( 112.930) (  65.151)
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Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de
investimentos

Atividades de financiamentos
Aumento (reducéo) em depdsitos
Aumento (reducdo) em captagdes no mercado aberto
Aumento (reducdo) em recursos por emisséo de titulos
Aumento (reducdo) em instrumentos financeiros derivativos
Aumento (reducéo) em obrigagdes por empréstimos e repasses
Dividendos propostos
Juros sobre o capital proprio pagos e/ou provisionados
Ajuste ao valor de mercado

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de
financiamentos

Aumento (redugdo) em disponibilidades, liquida
ModificacGes em disponibilidades, liquida
Inicio do periodo

Fim do periodo

Aumento (reducéo) das disponibilidades

86

2° semestre Exercicios
2005 2005 2004
(_1.531.815) (. 1.786.265) ( 2.860.781)
7.573.707 15.126.894 10.748.347
9.819.462 18.261.249 (20.065.626)
( 765.063) ( 1.766.851) 803.865
32.874 85.490 (- 112.909)
( 782.543) 963.186 2.802.334
( 138.310) ( 138310) ( 11.912)
( 299.556) ( 598.684) ( 512.904)
(  27.032) ( 54079 ( 3.994)
15.413.539 31.878.895 (6.352.799)
193.765 235.153 135.345
741.945 700.557 565.212
935.710 935.710 700.557
193.765 235.153 135.345
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