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Ciudadanos brasilefios,

Presentamos el Informe de la Administracién de la Caixa Econémica Federal (CAIXA) con los
Estados Contables relativos al ejercicio 2006, de acuerdo con los términos establecidos por el
Banco Central de Brasil (BACEN).
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Introduccion

La empresa termina mas un ejercicio destacandose por su desempefio econémico financiero,
por la ejecucion de politicas sociales del Gobierno Federal y el apoyo a la administracion
publica y por el conjunto de sus acciones de responsabilidad social.

En 2006, en conformidad con las politicas y los objetivos del Gobierno Federal, la CAIXA
mantuvo como prioridad la vivienda, buscando incentivar y estimular la concesion de
financiaciones de operaciones de créditos volcadas a la atencién de la poblacion de baja
renta, reducir el déficit habitacional y las desigualdades sociales y regionales y, ademas,
generar nuevos empleos.

En 2006, alcanzé el volumen de R$ 14,17 mil millones contratados en el segmento de
vivienda, significando el mayor volumen contratado en la historia de la empresa.

La CAIXA tiene una fuerte actuacion en favor del desarrollo sustentable por medio de sus
productos y servicios, fomentando la habitacion, el saneamiento ambiental, la infraestructura y
la eficiencia ambiental, funcionando como inductor del comportamiento socio ambiental
responsable de sus clientes y asociados.

Desempeifio economico financiero

La utilidad neta del ejercicio de 2006 fue de R$ 2,39 mil millones, destinando al Gobierno
Federal R$ 1.146 millones por concepto de dividendos e intereses sobre el capital propio. Ese
valor, sumado a los traspasos de las loterias, tributos y cargas recaudadas, aumenta para

R$ 5,8 mil millones el monto destinado al Tesoro Nacional en el ejercicio. El retorno sobre el
Patrimonio Neto — PL (sigla segun su denominacién en portugués) fue de 26%. Al 31 de
diciembre de 2006, el Patrimonio Neto (PL) equivale a 25,3% de los activos ponderados
segun el riesgo y las inmovilizaciones con relacion al PL representan 19,8%.

El resultado de la intermediacién financiera presenté una variacion positiva de 12% con

relacion al mismo periodo del afio anterior, destacdndose el crecimiento de 19% de los
ingresos por operaciones de crédito.

INDICADORES DE RENTABILIDAD Y PERFORMANCE (%)

Indicadores 42 trim 05 1ertrim 06 | 2°trim 06 3ertrim 06 | 4°trim 06
Resultado Bruto 40,34 44,03 34,34 40,47 39,62
Resultado Operativo 15,07 11,59 9,79 13,89 9,45
Resultado Neto 11,62 9,82 9,66 8,35 6,35
Eficiencia 66,11 54,71 74,57 63,10 66,55
Cobertura Gastos de Personal 84,02 91,98 88,40 93,41 84,97
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Realizacion de Politicas Sociales y apoyo a la Administracion Publica
Cuenta CAIXA Facil

La Cuenta CAIXA F&cil, responsable por la inclusion de miles de brasilefios en el sistema
bancario, alcanz6 en 2006 4,7 millones de cuentas abiertas, presentando un crecimiento de
24,9% con relacion al mismo periodo de 2005. Del total de transacciones realizadas por los
clientes, 87% fueron efectuadas en canales alternativos, tales como: auto atencién, de loteria,
corresponsales bancarios y compras con tarjeta de débito, siendo este ultimo responsable por
21% de las transacciones.

La CAIXA lanz6 en octubre de 2006 una nueva modalidad de préstamo para atender al
publico de trabajadores informales. Esta modalidad de préstamo se destina a personas que
poseen la Cuenta CAIXA Facil, con un valor inicial para préstamo de R$ 200, pudiendo llegar
a R$ 600. El pago del mismo se divide en hasta 14 meses, pudiendo ser efectuado a través
de un carné o débito directo en la cuenta, segun la solicitud del cliente.

Programas de vivienda de interés social y de mercado

La CAIXA distribuy6 durante el ejercicio de 2006, presupuestos y metas relativas a los
diversos programas implementados con recursos del FGTS, PAR, CAIXA/SBPE y FAT -
Vivienda, y del valor total contratado en el segmento inmobiliario, que incluye también
traspasos de recursos del OGU para vivienda, por el valor total de R$ 14,17 mil millones,
53,0% se originaron de la fuente FGTS, 27,7% de recursos propios de la CAIXA/SBPE vy los
restantes 19,3% de las demas fuentes: FAT, PAR, FDS y OGU/Vivienda.

En la evolucion comparada del total de las contrataciones de la vivienda de 2005, por el monto
de R$ 8,90 mil millones, con relacién a 2006 por el valor de R$ 14,17 mil millones, se verificd
un crecimiento de 59,30%. Con relacion al nimero de unidades, el incremento en el mismo
periodo fue de 435.135 unidades para 601.026 unidades, representando un crecimiento de
38,10%.

Por intermedio de los programas de vivienda implementados con recursos del FGTS,
destinados a familias con renta de hasta R$ 4.900,00 - con prioridad para el nivel de renta de
hasta 5 salarios minimos, la cual es contemplada con subsidio a la vivienda -, fueron
atendidas por la CAIXA 360.377 familias, de las cuales 85% son integrantes del nivel de renta
de hasta 5 salarios minimos. Como resultado de dichas inversiones, fueron beneficiadas
aproximadamente 1,6 millones de personas y se generaron cerca de 719 mil nuevos empleos
directos e indirectos, en todo el territorio nacional.

Por intermedio del Programa de Arrendamiento Residencial (PAR), cuyo nivel de renta de
actuacion es de hasta 6 salarios minimos, se contrataron en 2006 operaciones de adquisicion
de negocios en el valor de R$ 1,27 mil millones, representando un crecimiento de 24,7% con
relacién a 2005.

En el cuadro a continuacion se presenta el resumen de las contrataciones de vivienda, por
fuente de recursos, en el &mbito de todos los programas conducidos por la CAIXA.
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Cantidades en Unidades/Valores en R$ Mil

Origen de los recursos/ Programa coz?rlgtr::os UTS?:ﬁgade blz%zlf?giigga giwgrlzgss
FGTS y Subsidios"" 7.517.308 360.378 1.595.780 718.616
FAT 50.016 4.941 19.764 4.754
FAR/Alquiler Residencial 1.270.471 40.247 160.988 122.980
CAIXA® 3.922.726 85.869 343.476 373.903
FDS 96.536 4.413 17.652 9.203
OGU Traspasos © 992.656 99.234 841.751 112.121
CAIXA Consorcio 329.754 5.944 23.776 31.433

14.179.467 601.026 3.003.187 1.373.010

Notas: " Incluye PSH y Pro-Vivienda; ©® Incluye Construcard' ® Relativos a Vivienda (FNHIS).
Apoyo al desarrollo urbano

El apoyo técnico de la CAIXA al desarrollo urbano se observa en el ambito de los diversos
programas habitacionales, de saneamiento ambiental y de infraestructura, con recursos del
FGTS, FAT, CAIXA, OGU, FAR y FDS. Se realizan también actividades de viabilidad técnica
de proyectos, evaluaciones y seguimiento de obras. En la produccién de las viviendas para
familias de baja renta, se implementan acciones técnico sociales destinadas al fortalecimiento,
organizacion y apropiacion de los bienes producidos, para dar sustentabilidad a los
emprendimientos y fijar las familias en las areas de intervencion.

Como instrumento de apoyo al desarrollo urbano, la CAIXA dispone también del Sistema
Nacional de Pesquisa de Costos e Indices de la Construccién Civil (SINAPI), que es utilizado
como referencia oficial para el analisis de costos de las obras publicas ejecutadas con
recursos del Presupuesto General del Gobierno Federal (Orgamento Geral da Uniao (OGU)).

El Portal de Obras del Gobierno Federal (Obrasnet), que coloca a disposicién informaciones
sobre todos los proyectos en curso en el pais con recursos del Presupuesto General del
Gobierno Federal, fue desarrollado por el Ministerio de Planeamiento, Presupuesto y Gestion
junto con la CAIXA. El mayor objetivo del portal es promover la transparencia del proceso de
planeamiento, aprobacién, contratacion y seguimiento de esas obras. La direccion de acceso
al portal es: www.obrasnet.gov.br.

Programas de saneamiento e infraestructura

La actuacion de la CAIXA en el ejercicio de 2006, fue conducida en el sentido de aprovechar
el limite total de R$ 2,54 mil millones autorizado por el Consejo Monetario Nacional (Conselho
Monetario Nacional (CMN)), en noviembre de 2005, en el ambito de la politica de riesgo de
crédito al sector publico, para la contratacién de operaciones con entidades publicas
estaduales y municipales, de la administracién directa e indirecta.
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No obstante, cabe registrar que el aprovechamiento del referido limite por el Agente
Financiero CAIXA fue limitado tanto por la actuacién de los demas agentes financieros
habilitados en el Banco Central do Brasil, dado que el limite se encuentra autorizado por todo
el Sistema Financiero Nacional, como por el margen relacionado con el patrimonio de
referencia que limita las contrataciones con entidades del sector publico.

En 2006, merece destacarse la participacién del Agente Financiero CAIXA en el limite
autorizado de R$ 2,20 mil millones destinados a la financiacién de acciones de saneamiento
ambiental, de los cuales la CAIXA formalizé el monto de contrataciones de R$ 1,06 mil
millones referente al programa de saneamiento para todos, en operaciones con recursos del
FGTS.

Se juntan a ese monto las contrataciones en el valor de R$ 357 millones de saneamiento e
infraestructura con empresas privadas, y las demandas presentadas por tomadores de crédito
del sector publico que, valiéndose de sus Programas de Ajuste Fiscal firmados con el
Gobierno Federal, obtuvieron autorizacion de endeudamiento para la contratacion de R$ 208
millones relativos a la financiacion de acciones de Infraestructura para vivienda, de R$ 57
millones para infraestructura de transportes colectivos urbanos y de R$ 3,4 millones en la
mejora de la movilidad urbana, habiéndose firmado en el conjunto, en el afo 2006, 169
operaciones de crédito por un valor total de R$ 1,68 mil millones.

Innovacion tecnolégica en desarrollo urbano

En 2006, la CAIXA invirtié fuertemente en la busqueda de soluciones innovadoras para
problemas como el déficit de vivienda y la falta de saneamiento basico, en especial para las
clases de més baja renta.

En el ambito de la Red de Tecnologia Social, se aplicaron R$ 150 mil para el mantenimiento
de la red, en apoyo al evento | Foro Nacional de la Red de Tecnologia Social en 2006. En
2005, se aplicaron R$ 900 mil en cinco proyectos en el ambito del Llamado Publico
MCT/FINEP/MDS - Red de Tecnologia Social - Tecnologia de Incubacién de negocios
solidarios.

Con el objetivo de buscar ideas y soluciones para la habitacién social, la CAIXA promovié en
20086, junto con el Instituto de Arquitectos de Brasil, la tercera edicion del Premio CAIXA IAB,
con la intencion de traer para el medio técnico y profesional la discusion sobre vivienda social
y la destinacién de inmuebles vacios o subutilizados.

CAIXA Hospitales

La CAIXA contribuy6 para suplir las necesidades inmediatas de capital de giro de los
hospitales filantropicos, por medio de la operacion de crédito denominada CAIXA Hospitales.
En 2006 se realizaron 365 operaciones, totalizando R$ 368,58 millones. Comparandose con
el resultado de 2005 se verifica un crecimiento de 7,63%.
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Apoyo a la gestidn publica

En 2006 se desarrollé e implanté una nueva version del Sistema de Informaciones
Socioeconémicas de los Municipios Brasilefios (SIMBRASIL), culminando con el lanzamiento
de la versién 3.0. Los datos de esta nueva version de SIMBRASIL se visualizan en tres
dimensiones: Brasil, estado y municipio y, dentro de esas dimensiones, se presentan, entre
otras, informaciones fiscales, econémicas, demograficas, educacionales, urbanas, sociales, la
red de atencion CAIXA y sus productos, medio ambiente, servicios y resultados, ademas de la
visualizacién de algunos de los datos por medio de mapas.

Desde el afio 2001, la CAIXA viene realizando, por convenio celebrado con la Secretaria del
Tesoro Nacional (STN), la recopilacion de los datos contables de las entidades de la
Federacion — estados, DF y municipios, por intermedio del SISTN. En 20086, se registro la
homologacion o la entrega, relativa al ejercicio de 2005, del 96,60% de los estados de
situacion patrimonial y de presupuesto de los municipios y 100,00% de los estados de
situacion patrimonial relativos a los estados y al DF, mientras que se registré el recibimiento
de los datos del Informe de Gestién Fiscal del 56,13% de los municipios y del 100,00% de los
estados y, con relacién al Informe Resumido de la Ejecucién del Presupuesto, esos
porcentuales quedaron, respectivamente, en 59,69% y 100,00%.

El Programa Nacional de Apoyo a la Modernizacién de la Gestién y del Planeamiento de los
Estados y del Distrito Federal (PNAGE) es un Programa del Ministerio de Planeamiento,
Presupuesto y Gestion (MPOG en portugués) que forma parte de la Agenda de Eficiencia del
Gobierno Federal. Construido por medio de una asociacién entre el MPOG, el Consejo
Nacional de Secretarios de Administracion (CONSAD), el Foro Nacional de Secretarios de
Planeamiento, y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) tiene el propésito de apoyar la
modernizacién de las Administraciones Publicas Estaduales a partir de una visién transversal
e integrada del ciclo de gestion publica.

El Programa de Modernizacion del Sistema de Control Externo de los Estados, Distrito
Federal y Municipios Brasilerios (PROMOEX) es un programa del Ministerio de Planeamiento,
Presupuesto y Gestion (MPOG) que tiene como objetivos la modernizacién y el fortalecimiento
institucional del sistema de control externo en el &mbito de los estados, Distrito Federal y
municipios.

Transferencias de Recursos FNS y FUNASA

En 2006, la CAIXA transfirio R$ 94,05 millones a organismos y entidades de las
administraciones publicas directas, autarquicas o fundacional, empresas publicas o entidades
privadas filantropicas, referentes a los convenios con el Fondo Nacional de Salud (FNS) y con
la Fundacién Nacional de Salud (FUNASA). En el mismo periodo de 2005, las transferencias
alcanzaron R$ 80,3 millones, lo que representd un aumento de 17% de estas transferencias.
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Traspasos y transferencias de recursos del Presupuesto General del Gobierno Federal
(OGU) (segun su denominacion en portugués)

En el afio 2006, se contrataron 12.168 operaciones con un incremento de 31,7% sobre los
numeros del ejercicio anterior. Esas operaciones alcanzaron el valor de R$ 3,86 mil millones,
superando en 88,5% el valor contratado en 2005, generando 634.724 empleos.

Con relacién a los desembolsos a la cuenta de contratos de traspaso firmados, se efectuaron
liberaciones en el periodo en el valor de R$ 1,90 mil millones, con incremento de 92,9% con
relacién al mismo periodo de 2005.

Programa mejores practicas de gestion local

La CAIXA contribuye para el cumplimiento de los compromisos de la Agenda Habitat en 2006,
divulgando ampliamente experiencias exitosas y sustentables de gestion local, con impacto
tangible y visible en la mejora de la calidad de vida de las personas. Al tornar publicas esas
informaciones, la CAIXA posibilita que organismos publicos federales, empresas privadas,
universidades y organizaciones no gubernamentales, se apropien de las lecciones aprendidas
para producir nuevos proyectos capaces de transformar las realidades locales.

En 2006, en el ambito del Programa Mejores Practicas, la CAIXA promovié oficinas de
réplicas de proyectos con enfoque en los temas: Desarrollo Local, Habitacién de Interés
Social, Gestion de Recursos Hidricos y Gestion Urbana. El objetivo fue divulgar el
conocimiento sobre las mejores practicas premiadas por la CAIXA e inspirar asociados a
adoptar las soluciones para problemas semejantes.

En junio, la CAIXA particip6 en el Ill Foro Mundial Urbano, en Vancouver/Canada, donde
presenté resultados obtenidos con el Programa y las experiencias volcadas para vivienda de
interés social, en los proyectos “Mejores Practicas” premiados.

Fondo de Garantia por Tiempo de Servicio (FGTS)

La CAIXA, en la calidad de agente operador del FGTS, registré en 2006 el monto de R$ 36,51
mil millones de recaudacién de contribuciones al fondo, por medio de 44,56 millones de guias.
Con relacién al afo anterior, el valor recaudado present6 un crecimiento nominal de 13,2%.

Se efectuaron 23,96 millones de pagos en las diversas modalidades de retiradas, totalizando
R$ 29,68 mil millones. En comparacion con 2005, esos numeros aumentaron 18,2% y 14,4%,
respectivamente.

En 2006, la CAIXA, como agente operador del FGTS fue clasificada entre las tres mejores
empresas en la categoria de empresas publicas y sociedad de economia mixta y premiada
con la BANDA PLATA del Premio Nacional de Gestién Publica.
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Créditos Complementarios del FGTS

El pago de los créditos complementarios, autorizados por la Ley Complementaria n® 110/2001,
alcanz6 el monto de R$ 34,10 mil millones, de junio a diciembre de 2006, como resultado de
84,56 millones de créditos. En 2006, el total acreditado fue de R$ 3,7 mil millones.

Fondo de Compensacion de Variaciones Salariales (FCVS)

Como instrumento de politica social del Gobierno, el FCVS subsidia los contratos de
financiaciones a la vivienda y, por consiguiente, a los mutuarios del Sistema Financiero de la
Vivienda (SFH) (sigla segun su denominacion en portugués) cuando hay un desequilibrio
econdémico financiero en estas financiaciones ocasionadas por el desfasaje entre los
reajustes de las cuotas a pagar y los saldos deudores, durante la vigencia de los contratos,
asi como los descuentos concedidos en las liquidaciones anticipadas y transferencias.

En 2006, 36.247 contratos fueron habilitados al FCVS, cuyos mutuarios liquidaron sus
préstamos utilizando la prerrogativa de la Ley 10.150/2000, con 100% de descuento en el
saldo deudor, beneficiando un total aproximado de 136.289 personas.

Seguro de la Vivienda del Sistema Financiero de la Vivienda (SH/SFH)

El Seguro de la Vivienda del SFH es uno de los instrumentos de proteccion a los recursos del
SFH, porque su pdliza garantiza las operaciones de vivienda contratadas en el &mbito del
SFH, en las situaciones de muerte o invalidez permanente del mutuario y en caso de danos
fisicos en los inmuebles financiados por el sistema.

En 20086, la recaudacion de primas fue de R$ 382,57 millones y el pago de siniestros ascendio
a R$ 366,50 millones, lo que equivale a la atencion de aproximadamente 21 mil familias, con
inmuebles reparados fisicamente o liquidados anticipadamente.

Programa Crédito Solidario con Recursos del Fundo de Desarrollo Social (FDS)

El Fondo de Desarrollo Social (FDS) dispone de recursos del orden de R$ 728 millones para
la aplicacion en financiaciones a la vivienda para la poblacion de baja renta. En 2006, parte
de esos recursos fue dirigida a la aplicacién en el programa Crédito Solidario, buscando
atender familias con renta de hasta tres salarios minimos.

El programa Crédito Solidario ofrece condiciones especiales y subsidiadas. Se trata de la
Unica financiacion habitacional en el mercado que no cobra intereses, y sus gastos de tasa de
administracion, tasa de equilibrio de la operacién y tasa de riesgo del agente financiero son
asumidos por el Fondo.

En 2006, se construyeron 4.413 viviendas, con la utilizacion de R$ 90,56 millones,
beneficiando a 17,65 mil ciudadanos en diversos municipios brasilefios, generando 8,63 mil
empleos y permitiendo el acceso a morada regular y a la inclusion social de las familias.
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Con el objetivo de aplicar en el Programa Crédito Solidario, el FDS contraté un préstamo por
R$ 150 millones y destind R$ 30 millones para el Fondo Garantizador, lo que permitié la
contratacién por la CAIXA del monto de R$ 91,55 millones para 6.030 viviendas seleccionadas
por el Ministerio de las Ciudades, con 24.362 personas beneficiadas y generando cerca de
9.563 empleos.

Fondo Nacional de la Vivienda de Interés Social (FNHIS) (sigla segun su denominacion
en portugués)

El Fondo Nacional de la Vivienda de Interés Social (FNHIS) fue creado por la Ley n®. 11.124,
del 16/06/2005, que trata sobre el Sistema Nacional de la Vivienda de Interés Social (SNHIS),
es mas un producto gubernamental volcado para la generacién de beneficios a la poblacién
de baja renta, cabiéndole a la CAIXA el papel de agente operador. Los recursos del FNHIS
seran aplicados en forma descentralizada por intermedio de los Estados, Municipios y el
Distrito Federal, en acciones vinculadas a los programas de la vivienda de interés social. En
2006 se aportaron R$ 1,2 mil millones del presupuesto General del Gobierno Federal.

Servicios delegados y programas de transferencia de renta

En 2006, la CAIXA realizd 189,5 millones de pagos de beneficios de programas de
Transferencia de Renta y Servicios Delegados del Gobierno Federal. El volumen de recursos
involucrados totalizd6 R$ 22,1 mil millones, representando un incremento de 20,8% con
relacion a 2005, segun la tabla a continuacion:

Cantidades en Unidades/Valores en R$ Mil

2005 2006
Programas
Cantidad Valor Cantidad Valor
Transferencia de renta 173.643.148 6.483.809 141.224.025 7.594.144
Servicios delegados 45.355.308 11.868.805 48.231.203 14.583.679
218.998.456 18.352.614 189.455.228 22.177.823

En 2006, en los Programas de Transferencia de Renta representados por el Bono Familia
(Bolsa Familia), Programas Restantes (Beca Escuela, Bono Alimentacion, Tarjeta
Alimentacion, Auxilio Gas), PETI, Agente Joven, Auxilio Alumno, Garantia de Cosecha, De
Regreso a Casa, ProJoven, Beca Atleta, Escuela de Fabrica y de Emergencia Contra la
Sequia, la CAIXA efectu6 el pago de 141,2 millones de beneficios, en todos los municipios
brasilefos, en el total de R$ 7,5 mil millones, segun la siguiente tabla:
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Cantidades en Unidades/Valores en R$ Mil/

2005 2006
Programas Cantidad Valor Cantidad Valor
Bono Familia 80.733.926 5.301.301 113.899.575 7.117.394
Beca Escuela 40.286.851 604.301 8.914.822 133.722
Bono Alimentacion 540.224 8.103 107.039 1.606
Auxilio Gas 48.417.525 363.131 15.298.633 114.740
PETI 1.460.123 59.525 942.360 39.216
_Agente Joven 31.770 2.065 98.636 6.411
Tarjeta Alimentacién 1.161.306 58.065 570.519 28.526
Auxilio Alumno 339.979 10.199 16.520 496
Garantia de Cosecha 634.470 69.784 737.152 86.435
De Regreso a Casa 16.753 4.036 2.495 599
ProJoven 16.337 1.563 632.443 63.165
Beca Atleta 883 1.130 1.073 1.421
Escuela de Fabrica - - 2.758 414
de Emergencia Contra la
Sequia 3.001 602 - -
173.643.148 6.483.805 141.224.025 7.594.145

A través del Programa Bono Familia, principal programa de Transferencia de Renta del

Gobierno, la CAIXA efectué el pago de 113,9 millones de beneficios por R$ 7,12 mil millones,
significando un incremento de 41,1% y 34,3%, respectivamente, con relacién a 2005, lo que
permitid que la CAIXA cumpliese la meta de 11,1 millones de familias beneficiadas estipulada
por el Gobierno Federal.

El crecimiento del programa Abono Familia es también resultante de la migracién de familias
de los programas restantes (Abono Alimentacion, Abono Escuela, Programa de Tarjeta de
Alimentacion y Auxilio Gas) y de la inclusion de nuevas familias por el incentivo a los
municipios para actualizar el registro de las familias en el Registro Unico ((CADUNICO en
portugués), asi como para la inclusion de las familias con renta per capita de hasta 1,5
salarios minimos.

Con el objetivo de optimizar la gestion de recursos publicos, se mantuvieron 13
convenios/contratos de integracion del Programa Abono Familia con programas estaduales y
municipales, que gener6 un complemento de beneficio para 99,11 mil familias, por el monto
de R$ 44,8 millones. En 2006, también se firmaron otros 2 nuevos convenios/contratos de
integracion del Programa Abono Familia con los municipios de Sdo Paulo-SP y Nova Lima-
MG.

En la prestacidn de servicios delegados por el Gobierno Federal, el Seguro Desempleo, el
Abono Salarial y el PIS Cuotas y Rendimientos, se pagaron R$ 14,5 mil millones,
distribuyendo mas de 47,9 millones de beneficios, como se presenta a continuacion:

10
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Cantidades en Unidades/Valores en R$ Mil/

2005 2006
Programas
Cantidad Valor Cantidad Valor
Abono Salarial 8.112.853 2.352.492 9.389.931 3.193.377
PIS Rendimientos 14.446.600 503.599 14.335.199 551.845
PIS Cuotas 564.571 479.482 526.629 481.203
Seguro Desempleo 22.223.782 8.532.277 23.675.466 10.322.847
45.347.806 11.867.850 47.927.225 14.549.272

Se identificaron cerca de 30,5 millones de trabajadores con derecho a los rendimientos del
PIS y aproximadamente 9,8 millones de trabajadores con derecho al Abono Salarial en el
ejercicio financiero, entre julio de 2006 y junio de 2007. Del total de trabajadores identificados,
87,7% ya recibieron el beneficio Abono Salarial y 42,9% recibieron los rendimientos del PIS.

En 2006, la CAIXA pag6 el Abono Salarial a 9,39 millones de trabajadores identificados con
derecho al beneficio, con cerca de R$ 3,19 mil millones, representando un incremento de
35,7% en el total de recursos distribuidos con relacion a 2005.

Se pagaron 14,33 millones de rendimientos de beneficios del Programa de Integracién Social
(P1S), totalizando R$ 551,85 millones, representando un aumento de 9,6% en el monto de
recursos repasados a los beneficiarios. Con relacion a las cuotas del PIS, la CAIXA pagé
cerca de 526,63 mil beneficios, por un total de R$ 481,20 millones.

En lo que se refiere al Seguro Desempleo, se pagaron 23,67 millones de cuotas, distribuyendo
a los asegurados aproximadamente R$ 10,32 mil millones.

En 2006, la CAIXA realiz6 cerca de 3,4 millones de atenciones relacionadas a la emision del
CPF.

Registro Unico

La CAIXA, por intermedio del Registro Unico (CADUNICO) (sigla seglin su denominacién en
portugués), proporcioné el registro de familias brasilefias de bajos ingresos a través de los
municipios, bajo la coordinacion del Ministerio de Desarrollo Social y Combate al Hambre,
posibilitando la gestién y aplicacién de politicas definidas por el Gobierno Federal. Con el
objeto de proporcionar condiciones y promover una mejor calificacién al registro, la CAIXA
capacitd a todos los municipios brasilefios para operacionalizar el aplicativo de registro.

En ese ejercicio, la CAIXA actué con enfoque en la calificacién del Registro Unico,
procesando y administrando cerca de 90 millones de registros de inclusion y alteraciones de
registros enviados por los municipios en el periodo de enero a mayo de 2006.

En 2006 se registraron 3.100.628 de familias en la base de Registro Unico. Hasta diciembre
de 2006 se habian registrado 18.831.771 familias, incluyendo un total de 68.154.827
personas.
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Tarjetas sociales

En 2006, se generaron 4,41 millones de Tarjetas del Ciudadano, destinadas a beneficiarios de
programas sociales, que permiten la realizacion de retiradas y la emisidén de extracto en los
canales de atencién por medio de una clave personal.

Ademas, hubo un incremento en el volumen de tarjetas del Programa Bono Familia, atribuido
al cumplimiento de la meta del programa y al reemplazo de 6,3 millones de tarjetas de los
beneficiarios de los programas restantes migrados para el Bono Familia. En total, se
emitieron 9,43 millones de tarjetas del programa.

Frecuencia escolar

Con el objeto de mantener el control de la frecuencia escolar de los nifios beneficiados por el
programa Abono Escuela y Abono Familia en todos los municipios brasilefios, la CAIXA pone
a disposicion el sistema de control de frecuencia escolar. En este afo, considerando todas
las colectas realizadas, proces6 44,40 millones de registros referentes al registro de nifios
integrantes de las familias beneficiarias de los programas.

Administracion de Loterias

En 2006, los productos que componen el portfolio de las Loterias CAIXA, recaudaron R$ 4,23
mil millones. De ese total, R$ 2 mil millones (47,21% de la recaudacién, incluyendo el
impuesto de renta) fueron repasados al Gobierno Federal y a entidades no gubernamentales,
para su aplicacién en programas en las areas de educacion, cultura, deporte, seguridad, entre
otros, segun la tabla a continuacion:

Valores en R$ Mil

Distribucion 2005 2006
Ministerio de Deportes 184.716 178.533
Clubes de Futbol 7.222 6.842
Comité Olimpico Brasilefio - COB 70.873 68.817
Comité Paraolimpico Brasilefio - CPB 12.507 12.144
Fondo de Inversién del Estudiante Superior (FIES)* 308.861 298.841
Fondo Nacional de la Cultura - FNC 125.070 121.441
Fondo Penitenciario Nacional - FUNPEN 131.084 127.230
Seguridad Social 742.748 720.356
Pruebas Especiales (APAE, Cruz Roja) 270 693
Impuesto de Renta 505.996 463.411
CPMF 1.287 1.277
Total de Traspasos 2.090.634 1.999.585
Premio Neto 1.449.967 1.382.341
Acumulado para Premios (18.198) 37.077
Gastos de Costeo y Mantenimiento 840.345 815.663
Recaudacion Total 4.362.748 4.234.666

* Incluyendo los premios prescritos repasados al FIES
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Cabe resaltar que en 2006 se finaliz6 la migracion para e Nuevo Modelo Tecnoldgico y
Logistico del Canal de Loteria, habiendo desarrollado su propio sistema de procesamiento,
asumiendo ademas toda la integracién de los demas procesos (captacion, transmision de
datos, produccién de volantes y bobinas y distribucion de volantes, bobinas y billetes) que
respaldan la operacionalizacion de los canales de distribucion, lo que le proporcioné la
asuncién de toda la inteligencia y la efectiva gestién del negocio de loterias.

Programa de Financiacion Estudiantil (FIES)

Este programa se destina a la financiacion de la graduacion en la ensefianza superior de
estudiantes que, estando regularmente matriculados en instituciones no gratuitas, no tengan
condiciones de asumir los costos de su formacion. Por medio del FIES, el Gobierno Federal
atiende una de las prerrogativas basicas para el desarrollo de cualquier nacién, la calificacion
educacional, resultando en ciudadanos preparados para entrar en el mercado de trabajo cada
vez mas competitivo.

Se realizaron 279,52 mil nuevas operaciones, totalizando R$ 584,46 millones. Las nuevas
operaciones son renovaciones semestrales de los contratos del FIES, obligatorias para el
mantenimiento de la financiacion.

Fondo Garantia SAFRA (FGS)

El objetivo del Fondo Garantia Safra (FGS) es asegurar las condiciones minimas de
supervivencia a los agricultores y familiares de municipios, situados en el area de actuacion
de la Agencia de Desarrollo del Nordeste (ADENE), sistematicamente sujetos a situaciones de
emergencia o estado de calamidad publica con motivo de la sequia. El Fondo esta constituido
por la contribucion individual anual del agricultor familiar, por las contribuciones anuales de los
Estados y Municipios que adhieran al programa, por recursos del Gobierno Federal y por el
resultado de las aplicaciones financieras de estos recursos.

En diciembre de 2005, la CAIXA asumi6 la recaudacién de las contribuciones de los
agricultores en municipios participantes del programa Garantia a la Cosecha, actividad que se
junté a la gestion financiera del Fondo Garantia Cosecha (FGS) y al pago de beneficios del
programa. Esto anticipd para el primer semestre de 2006 la recaudacion de cerca de R$ 35
millones para el Fondo, valor que en el proceso anterior seria solamente aportado por los
estados en el 2° semestre.
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Canales de atencion CAIXA

El 31.12.2006 la red de atencién, presente en todos los municipios brasilefios y en el exterior,
alcanz6 19.951 puntos de atencidn, en la que se realizaron 4,60 mil millones de transacciones
bancarias distribuidas de la siguiente forma:

Red isioa - Tipode icac e (1 | o e e ramemions”

Agencia 1.981 467,18
Puesto de Atencion Bancaria — PAB 461 20,38
Puesto de Atencion Avanzada — PAA 1 -
Puesto de Atencion Electréonica - PAE 964 65,69
Corresponsales Bancarios — Adm. de Loterias 8.873 3.106,46
Salas de Auto Atencion* 2.380 879,00
19.042 4.608,64

De las 3,10 millones de transacciones procesadas en las Administraciones de Loterias, 1,96
millones fueron vinculadas a los diversos juegos de loterias y 1,14 millones en servicios
bancarios, destacandose por su relevancia social, la creciente preferencia de la poblacién
brasilera por este canal para el pago de sus cuentas de energia eléctrica, agua, teléfono, asi
como para recibir los beneficios del Gobierno Federal:

Cantidades en unidades/ Valores en R$ mil

2006
Modalidades de transaccion
Cantidad Valor
Boletas 205.132.576 29.057.756,16
Convenios 623.518.548 38.773.508,58
Retiradas, depdsitos y consultas bancarias 182.155.901 23.012.240,22
Beneficios sociales 107.162.669 12.616.321,57
Otras Transacciones 24.849.232 81.420,56
Total de los servicios bancarios 1.142.818.926 103.541.247,09

Los demas corresponsales bancarios que hicieron posible la presencia de la CAIXA en los
5.564 municipios brasilefios, registraron, 69,9 millones de transacciones, entre las cuales,
cerca de 15 millones corresponden a pagos de los diversos beneficios sociales del Gobierno
Federal.

Durante 2006, al compartir los terminales de la CAIXA 'y del Banco do Brasil, la CAIXA ofrecio
4.355 puestos de atencion, de los cuales 580 corresponden a Puestos de Atencion Electronica
(PAE), y el Banco do Brasil coloco a disposicion 2.901 puestos de atencién. En 2006, como
resultado de la asociacion se realizaron 4,31 millones de transacciones del Banco do Brasil en
la red CAIXA'y 9,90 millones de transacciones de la CAIXA en la red del Banco do Brasil.
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Canales virtuales de atencion

El portal de la CAIXA, en la internet, http://www.caixa.gov.br/, recibié en 2006 mensualmente
la media de 1,8 millones de accesos, por medio de los cuales se verificaron 568,7 millones de
visitas a sus paginas durante el ejercicio. El Portal del FGTS tuvo mas de 229 millones de
consulta de saldo, extracto y cambio de direccién, entre otros servicios. El Banco Electronico
- Internet Banking CAIXA totaliz6 4,4 millones de cuentas registradas, con 215 millones de
transacciones.

La red de telemarketing realizé 118,29 millones de atenciones a la sociedad brasilefia, de las
cuales 27,08 millones corresponden a programas sociales del Gobierno Federal.

Operaciones de crédito
Persona fisica

En el momento en que los principales indicadores econdmicos confirman el retorno de Brasil
al camino del crecimiento, la CAIXA tiene un papel fundamental en la oferta y expansién del
crédito y, en este desafio ha venido reduciendo responsablemente las tasas de interés de
todas sus lineas de crédito a la persona fisica.

La CAIXA terminé el afio 2006 con la cartera de crédito comercial a personas fisicas en el
valor de R$ 8,6 mil millones, representando 4,5% de participacién en ese mercado altamente
competitivo.

Se destaca la evolucion de los productos de crédito consignado, financiacion de material de
construccion — recursos CAIXA y Cheque Especial PF, que juntos totalizaron R$ 7,4 mil
millones, representando 77,2% del saldo generador de ingresos de la cartera total de crédito
comercial a la persona fisica, con excepcion de las tarjetas de crédito.

CONSTRUCARD CAIXA, financiacion destinada a la adquisicién de materiales a través de
una tarjeta especifica, para la construccion, reforma y ampliacion del inmueble, en mas de 42
mil establecimientos afiliados a la CAIXA, alcanzé en 2006 el total de 87.553 contratos,
llegando cerca de R$ 1,5 mil millones de saldo en cartera.

En el periodo de 2005 a 2006, el Cheque Especial PF present6 un incremento de 15,6%,
aumentando de 1.663.478 para 1.924.459 contratos, presentando la variacién de 31,5% en
valores aplicados, ampliando el volumen de aplicacion de R$ 504 para R$ 663 mil millones.

El Crédito Directo CAIXA (CDC), linea de crédito preaprobada para operaciones en cuotas,
presenté un incremento del orden de 23,5% en saldo generador de ingresos, comparado con
el ejercicio anterior. La preaprobacion del limite de crédito es una de las formas de
automatizacion del producto, lo que hace de esta alternativa una de las lineas de crédito méas
solicitadas y atractivas para los clientes.
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En 2006 se lanzo la linea de crédito para financiar cursos MBA/Posgraduacién, volcada para
cursos "latu o strictu sensu". Esa modalidad de crédito vino a beneficiar a un publico
necesitado, incentivando su crecimiento profesional, dandole la oportunidad de perfeccionar
sus conocimientos y aumentar su competitividad en el mercado.

En la operacién de Anticipo de la Restitucién del Impuesto de Renta PF se alcanzé el total de
25.504 operaciones contratadas en el monto de R$ 38 millones, y en la operacién de Anticipo
del 13° Salario fueron contratadas 9.901 operaciones, totalizando R$ 10,5 millones.

La Prenda CAIXA, caracterizada por su practicidad y tasas accesibles, invirtié R$ 4,57 mil
millones en 2006, de un total de 8,2 millones de contratos. Con la reorganizacion del proceso
de subasta de joyas, se vendieron 29.610 lotes a 1.603 compradores, totalizando un ingreso
de R$ 23 millones.

La CAIXA, que tiene vocacion para la atencién a los sectores menos favorecidos de la
poblacién y para la actuacion en el mercado bancario minorista, inicié su estrategia de
actuacion en el segmento de microfinanzas en 2003 y hoy esta asociada a 11 Instituciones de
Microfinanzas que actian como operadoras del Microcrédito CAIXA en diversas regiones del
Pais.

Esa asociacion ayuda a la CAIXA a alcanzar a los emprendedores que actian en la
informalidad y que viven al margen de las operaciones bancarias por falta de condiciones de
mantener una cuenta en una institucion de crédito. Ofrece - sin burocracia y sin exigencia de
garantias por las cuales no puede responder - un capital capaz de actualizar el instrumento de
trabajo, con préstamos que varian de R$ 250 a R$ 5 mil.

Persona juridica

En 2006, las operaciones de crédito comercial a la persona juridica totalizaron R$ 22,8 mil
millones en aplicacion, un incremento de 38,8% con relacion al volumen aplicado en 2005.

El saldo de las operaciones persona juridica aumentd 16,5 % en 2006, totalizando R$ 6,62 mil
millones, contra R$ 5,59 mil millones en 2005.

Entre algunos programas especificos para micros y pequefas empresas, las lineas de crédito
volcadas al Programa Nacional de Turismo presentaron un crecimiento de 20,08% con
relacién a 2005, totalizando R$ 817 millones en 2006.

Se destacan también las operaciones de Capital de Giro (Descuento, Cheque empresa
CAIXA, GIM y Cuenta Garantizada) que representan 77,6% del volumen total aplicado.

En la linea de Inversién, cuyo total aplicado fue de 1,2 mil millones, PROGER, la linea de
crédito instituida por el Ministerio del Trabajo para negocios que tengan como objeto generar
empleo y renta, alcanzé el saldo R$ 1,54 mil millones en 2006, representando un crecimiento
de 142% comparado con 2005. Las operaciones con fondos del BNDES alcanzaron el saldo
de R$ 327 millones, de los cuales 74,43% de los fondos aplicados se destinaron a la Micro,
Pequefa y Mediana Empresa.
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Con 97,1% de los fondos concedidos en 2006 para las micro y pequefias empresas, la CAIXA
continta contribuyendo con la actual politica gubernamental en la expansion y acceso al
crédito, reforzada por la aprobacién de la nueva ley de las Micro y Pequefias Empresas,
beneficiando el crecimiento econémico en forma sustentable para los préximos afos.

Administracion y recuperacion de créditos

En 2006, se regularizaron operaciones de créditos comerciales en el valor de R$ 945,8
millones, de las cuales 55.171 contratos contemplaron operaciones en cuotas por R$ 291,7
millones, un incremento de 67,77% con relacion a 2005. Se recuperaron R$ 654,1 millones a
la vista, un incremento 50,3% comparado con el mismo periodo anterior.

Con relacion a la cartera de crédito a la vivienda, en 2006 se renegociaron 338.177
operaciones en el valor de R$ 423 millones. En el mismo periodo de 2005, se regularizaron
317.007 operaciones, correspondiendo a R$ 455 millones.

Se realiz6 el pago integral de 85.479 contratos, cuya deuda total en la época de las
liquidaciones era equivalente a R$ 1,22 mil millones. En 2005 se pagaron integralmente
75.979 contratos, por el monto de R$ 1,11 mil millones.

En total, en 2006, se regularizaron contratos de la cartera comercial e inmobiliaria por un
monto de R$ 1,3 mil millones, de los cuales R$ 9,2 millones fueron a vista, representando
131% del monto regularizado en 2005.

Con el retorno al cumplimiento del pago de los créditos comerciales y habitacionales se
posibilité el incremento de recursos destinados a nuevas financiaciones, permitiendo
promover la mejora de la calidad de vida de la sociedad, fomentando el desarrollo urbano y el
segmento de vivienda, asi como la generacién de nuevos empleos.

Administracion de créditos de terceros y vinculados al FCVS

En la calidad de prestadora de servicios, la CAIXA administra los contratos de créditos
inmobiliarios cedidos a la Empresa Gestora de Activos (EMGEA) y también de los acreedores:
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS), Fundo Garantidor de Créditos (FGC), Banco
Central do Brasil (BACEN), Cia. Hidroelétrica do Sao Francisco (CHESF), Instituto Nacional
de Seguridade Social (INSS), Secretaria de Patrimdnio da Unido (SPU), ademas de los
contratos de los inmuebles funcionales de organismos/autarquias del Gobierno Federal y
contratos de la propia CAIXA provenientes de carteras cedidas y adquiridas, cuyas
actividades contemplan el mantenimiento, cobranza, recuperacion de créditos y realizacion del
FCVS, comprendiendo las modalidades de liquidacion, renegociaciéon de deudas y
transferencias de deudores. Las actividades de realizacién del FCVS abarcan también los
créditos propios de la CAIXA cuyos contratos prevén la cobertura del saldo residual por el
FCVS.

En 2006, se recaudaron y traspasaron a los acreedores R$ 1,97 mil millones, relativos a
462.387 contratos, generando un ingreso por tarifas de R$ 294,6 millones, por la prestacion
de servicios.
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De los créditos habilitados, en 2006 se validaron 59.087 créditos por R$ 2,9 mil millones y en
2005 se validaron 54.845 por R$ 1,9 mil millones.

El crédito homologado en el Fondo posibilita que el Agente Financiero libere la garantia
hipotecaria del crédito, por intermedio de la emisién y entrega al mutuario del aviso de pago.
La emision de la baja de hipoteca se realiza después de un minucioso analisis de los
contratos. En 2006 se liberaron 123.157 hipotecas para financiaciones inmobiliarias, 53%
sobre la cantidad de 2005 que fue de 80.474 bajas de gravamen hipotecario. El aumento se
justifica por la inclusién de emisiones de bajas de hipoteca para contratos sin FCVS. La
liberacién de hipoteca para miles de familias representa el cumplimiento del papel social de la
CAIXA al conceder crédito inmobiliario.

Captacion y administracion de recursos
Administracion de Recursos de Terceros

La CAIXA concluy6 2006 teniendo bajo su responsabilidad 115 productos, entre fondos
mutuos, carteras administradas y carteras sociales, siendo 40 fondos de red, de los cuales 27
fueron abiertos a la captacién, 43 fondos exclusivos, 4 fondos de prevision abierta, 19 carteras
administradas, 6 carteras sociales, 2 fondos de derechos crediticios y 1 fondo inmobiliario.

En el periodo, se lanzaron 14 productos, de los cuales 5 corresponden a fondos de red, 2 a
fondos de derechos crediticios, ademas de la constitucién de 6 nuevos fondos exclusivos y 1
cartera administrada, generando un patrimonio neto de R$ 3,12 mil millones en diciembre de
2006.

En el ranking de los administradores de fondos de inversion de la Associagao Nacional dos
Bancos de Investimento (ANBID) la CAIXA registré un crecimiento del patrimonio neto de
34,93%, pasando de R$ 39,65 mil millones en diciembre de 2005 para R$ 53,51 mil millones
al final de 2006, se resalta que el mercado de fondos creci6 26,49%. Con relacion a 2005, la
CAIXA ampli6 su participacion en el mercado de 5,45% para 5,79% en 2006, ocupando la 42
posicién en el ranking de administradores de fondos de inversion de ANBID.

El total del patrimonio neto administrado, entre fondos de inversién, carteras administradas y
carteras sociales presenté un crecimiento de 28,48% en el ano, pasando de R$ 130,34 mil
millones, en diciembre de 2005, para R$ 167,46 mil millones en diciembre de 2006. El ingreso
anual registrd un crecimiento nominal de 15,45% con relacion a 2005, alcanzando R$ 751,66
millones.

La empresa fue reconocida y premiada por la gestion de fondos de inversiéon por varias
publicaciones: Guia de los Mejores Fondos de Inversién — Revista Investidor Individual;
Ranking de los Mejores Fondos — Agéncia Estado; 17° Top Asset - Ranking de los Mayores y
Mas Enfocados — Revista Investidor Institucional; Los Mejores Fondos de Inversién y los
Mejores Gestores — Revista Valorinveste: Los Fondos Mas Rentables y los Mejores Gestores
— Revista Gazetalnvest; Las mejores Opciones de Inversion — Revista ISTOE DINHEIRO; Los
mejores Fondos de Inversién — Revista +dinheiro; Fondos de Prevision con las Mejores
Rentabilidades — Valor Econémico; Guia Exame de Investimentos Pessoais (Mejor Gestor de
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Megafondos) — Revista EXAME; 18° Top Asset - Ranking de los Mayores y Mas Enfocados —
Revista Investidor Institucional y Ranking de los 300 mejores fondos para invertir en 2006,
donde la CAIXA obtuvo la segunda mayor nota en el criterio de Fondos de Inversién,
contribuyendo para alcanzar el 3er lugar en el ranking general de mejores bancos para invertir
— Revista VOCE S/A — Diciembre.

Operaciones con Titulos y Valores Mobiliarios

La CAIXA, en 2006, adquirid6 R$ 25,93 mil millones en Titulos Publicos Federales de la
siguiente forma: R$ 18,96 mil millones comprados en los mercados primario y secundario y R$
6,97 mil millones recibidos en operaciones de canje con el Banco Central y el Tesoro
Nacional. En el mismo periodo, vencieron R$ 17,02 mil millones en Titulos Publicos Federales
y se vendieron R$ 21,31 mil millones, de los cuales R$ 14,23 mil millones corresponden a
operaciones en el mercado secundario y R$ 7,08 mil millones entregados en operaciones de
canje con el Banco Central y el Tesoro Nacional, lo que generé una disminucién de R$ 208
millones en la posicién de la cartera de Titulos Publicos Federales y Securitizables, con
relacion al 31 de diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2006, la cartera de Titulos Publicos Federales presentd un saldo de R$
92,43 mil millones.

Operaciones del mercado de capitales

La CAIXA participé en el consorcio de bancos responsable por el lanzamiento del primer
Fondo de Inversién de Derechos Crediticios (FIDC) para el sector de saneamiento. En la
condicion de banco coordinador, actu6 en la estructuracién y distribucion puablica de las cuotas
senior en la comunidad de inversores calificados y prosigue en la estructura como el banco
administrador del FIDC durante toda su existencia, que es de 60 meses.

Se observa el éxito de la estructura montada en razén de la demanda por las cuotas por parte
de los inversores, superando tres veces la oferta. De esta forma, para un volumen ofertado
de R$ 250 millones el FIDC tuvo una demanda de R$ 780 millones, proporcionando la
reduccion de la tasa final de remuneracién a ser pagada a los inversores para CDI + 0,70 %
a.a., frente a la propuesta inicial de CDI + 1,25 % a.a.

La CAIXA apoyo la iniciativa del BNDES de popularizar aplicaciones de personas fisicas en
instrumentos de renta fija emitidos por empresas. De este modo, participé como coordinador
contratado en la distribucion publica de debentures emitidas por BNDESPar S.A., una
operacion de R$ 600 millones, de los cuales R$ 90 millones fueron adquiridos por pequefos
inversores.

Operaciones de finanzas estructuradas

El 19.04.2006, la CAIXA y la Fundagao Petrobras de Seguridade Social (PETROS) firmaron
un acuerdo que posibilita a los 90 mil participantes de PETROS la compra de la casa propia,
en condiciones diferenciadas de tasas de interés. Esta operacién estructurada se viabiliza
debido a la constitucion de un Fondo de Inversién exclusivo bajo la administracion de la
CAIXA.
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Actuacion de la CAIXA como dealer del BACEN

La CAIXA esta calificada como dealer primario (grupo de hasta 12 instituciones autorizadas a
operar directamente con la mesa de operaciones del Banco Central), desde marzo de 2002.
En 2006, la CAIXA intermedi6 el traspaso de R$ 93,08 mil millones en recursos para otras
instituciones en su actuacion como dealer, representando un incremento de 56,74% con
relacién al volumen intermediado en el ejercicio de 2005.

Productos de Captacion

La Caja de Ahorros de la CAIXA finaliz6 2006 con 31,5 millones de cuentas. En ese periodo,
el saldo de la cartera alcanz6 R$ 59,81 mil millones, representando 12,79% de aumento con
relacién al ano 2005, garantizando una participacion en el mercado del orden de 32,8%.

Las Letras de Crédito Inmobiliario (LCI) alcanzaron en diciembre el saldo de R$ 5,8 mil
millones, de los cuales R$ 1,4 mil millones provenian de vencimientos de LH y LCI.

El CDB/RDB alcanz6 el volumen de R$ 14,1 mil millones, con un crecimiento de 11% con
relacién al saldo de 2005. La participacion en el mercado de la CAIXA se mantuvo en 6%, o
sea, el mismo porcentual de 2005.

Los depdsitos a vista alcanzaron en 2006 un saldo total de R$ 8,67 mil millones,
representando un incremento de 23% comparados con el saldo existente al final de 2005.

La captacion neta de los Depositos Judiciales alcanzé en 2006 R$ 997 millones, valor superior
al presentado en 2005.

CAIXA Internacional

La CAIXA Internacional es el eje de actuacion de la CAIXA que busca la relacién con
brasilefios residentes en el exterior, proporcionando la apertura de cuentas y el envio de
recursos para Brasil. Para ello, la CAIXA Internacional opera el Programa de Remesas por
medio de la e-Cuenta, de los bancos asociados y de los bancos corresponsales (SWIFT).

En 2006, por medio del Programa de Remesas, la CAIXA recibié un total de US$ 37,29
millones de remesas internacionales y pago a los beneficiarios el monto de R$ 79,70 millones.

En el producto e-Cuenta CAIXA, por medio de una cuenta electronica simplificada en la
Internet, los ciudadanos brasilefios residentes en el exterior, portadores de la Tarjeta de
Crédito de filiacion VISA, pueden efectuar transferencias de sus economias para Brasil, en
forma &gil, segura y con tasas reducidas. La CAIXA movié en 2006 un total de R$ 1,62
millones, en 4.050 e-Cuentas.

A fin de fortalecer la relacion con los brasilefios residentes en el exterior, la CAIXA firmé en
marzo un acuerdo de asociacion con el banco Iwata Shinkin Bank para el envio de remesas
provenientes de Japdn, mercado con mas de trescientos mil brasilefios residentes. El banco
japonés presta atencién en el idioma portugués en cinco agencias ( Toyoda, Kounodai,
Toshincho, Aoicho y Kamoe).
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Cabe resaltar que en el primer semestre tuvo inicio el cambio manual y el tratamiento de las
remesas con persona juridica. En el segundo semestre se destacan la autorizacién del Banco
Central do Brasil (BACEN) para que la CAIXA abra oficinas de representacion en Jersey City
(EE.UU.) y en Hamamatsu (Japdn), asi como la ampliacion de su actuacion en el mercado
internacional con autorizacion para realizar operaciones de comercio exterior.

Servicios bancarios y productos de fidelizacion

Servicios Bancarios

La CAIXA se destaca también en la prestacién de servicios bancarios, ofreciendo a la
sociedad servicios bajo diversas modalidades. En 2006, se realizaron 1,01 mil millones de
transacciones, involucrando R$ 200 mil millones en créditos de salario, cobranza bancaria,
recaudaciones de contribucién sindical, tributos, Guia de Prevision Social y de concesionarias,
pago de beneficios del INSS entre otras, representando 13% de crecimiento con relacion al
mismo periodo de 2005, como se describe a continuacion:

Cantidades en miles/Valores en R$ Mil/

Servicios 2005 2008

Cantidad Valor Cantidad Valor
Recaudacion de cuentas de concesionarias 602.792 41.576.422 560.652 37.846.842
Recaudacion de tributos* 58.789 19.716.453 53.700 19.695.099
Recaudacion de la Contribucién Sindical 4.504 917.249 4.580 1.073.658
Recaudacion de FGTS 19.636 12.178.527 18.816 12.850.951
Cobranza Bancaria 178.125 48.585.445 181.316 59.109.019
Noémina de Pagos 21.282 20.212.857 24.187 24.918.496
Recaudaciones Diversas 153.959 5.112.315 99.357 8.519.487
Recaudacién de GPS 31.133 8.843.119 32.020 11.617.377
Pago de Beneficios del INSS 40.530 20.800.285 44.005 24.603.088

1.110.750 177.942.672 1.018.633 | 200.234.017

(*) La Recaudacioén de Tributos esta compuesta por la recaudacion de las tres esferas del gobierno: Federal, Estadual y

Municipal.

Prevision para Estados y Municipios (PEM CAIXA)

La CAIXA, en conformidad con la politica del Gobierno Federal de promover un ajuste

sustentable de las cuentas publicas y de la gestion eficiente de recursos, prest6é consultoria en
el segmento de prevision para Estados y Municipios, para la estructuracién o reestructuracién
de regimenes propios con el objetivo de asegurar su solvencia a largo plazo.

En 2006 la CAIXA firm6 158 contratos de consultoria en la reestructuracion de las Previsiones

de 4 Estados y 154 Municipios, contribuyendo para garantizar el pago de beneficios de
prevision de 422 mil asegurados, entre servidores activos, inactivos y pensionistas.
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Grupo CAIXA SEGUROS

La CAIXA coloca a disposicion en su red de agencias los productos de seguros, prevision
privada, capitalizacién y consorcio inmobiliario de la coligada Grupo Caixa Seguros, con el
objeto de ampliar la cartera de productos ofrecidos y atender las necesidades de sus clientes.

En 2006, se comercializaron 3,07 millones de productos, representando una facturacion de R$
3,56 mil millones. Se destacd el Consorcio Inmobiliario con un crecimiento de 7,01% en la
cantidad de cuotas vendidas. Ese resultado elevo la participacién de CAIXA Consércios para
el 22 lugar en el mercado.

Cantidad en unidades/Valores en R$ Mil

2005 2006
Productos
Cantidad Valor Cantidad Valor
Previsién Privada * 507.572 997.501 550.134 926.391
Capitalizacién 4.047.533 298.821 1.294.877 267.390
Seguros 1.595.772 179.772 1.184.246 261.943
Consorcio Inmobiliario 37.530 1.861.612 40.161 2.074.936
Consorcio Auto ** - - 982 25.719
6.188.407 3.337.706 3.070.400 3.556.379

(*) La cantidad en la Previsién Privada se refiere a existencias, al valor de flujo financiero; (**) Comercializado a partir de enero de
2006.

Administracion de Tarjetas - Crédito y Débito

La CAIXA concluyd 2006 con 3,15 millones de tarjetas de crédito, representando un
crecimiento de 24% con relacién a 2005. Se realizaron 70,42 millones de transacciones,
totalizando R$ 5,64 mil millones. En comparacién con el mismo periodo de 2005, la cantidad
de transacciones y el volumen financiero movido fueron 15,8% y 25,3% superiores,
respectivamente.

En 2006, la base tarjetas de débito de la CAIXA, de las filiaciones MasterCard Maestro y VISA
Electron totalizé 38,47 millones de tarjetas, un crecimiento de 2,0% con relacion a la base
existente en 2005. Las transacciones y el volumen financiero movido crecieron 32,9% y
37,2%, respectivamente, manteniendo la posicién de la CAIXA como el mayor emisor mundial
de la filiaciébn MasterCard Maestro.

La CAIXA finaliz6 2006 con 6.145 tarjetas BNDES comercializadas y con la mejor tasa de
actividad entre los emisores del producto, con 24,2% de las tarjetas emitidas siendo utilizadas.

La CAIXA finalizé el ano afiliandose con otros 14.500 establecimientos comerciales al sistema
Visanety 19.000 al sistema Redecard, alcanzando 210 mil domicilios bancarios.
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Gestion de personas

Al final de 2006, la CAIXA contaba con el siguiente cuadro de colaboradores:

Cantidades en unidades

Colaboradores 2005 2006
Empleados contratados por oposicién 68.257 72.252
Pasantes 11.632 11.722
Prestadores de servicios 18.541 12.820
Adolescentes aprendices 3.314 3.600
101.744 100.394

El cuadro a continuacién muestra la prioridad otorgada a las acciones de capacitacion de sus
colaboradores, especialmente en lo que se refiere a las competencias necesarias para la

atencioén calificada de sus clientes.

Cantidades en unidades

Actividades 2005 2006
Cursos en la Universidad Corporativa 286.129 233.371
Postgrado Lato y Strictu Senso 311 212
Ensefianza superior 407 1.063
Workshops y seminarios 13.639 31.373
300.486 266.019

El Programa Salud CAIXA tiene 231.010 beneficiarios, entre empleados y sus familiares.

La CAIXA recibio el premio “Mejores Empresas para Trabajar”, de las Revistas EXAME y
VOCE S/A - Editora Abril, en la categoria de reconocimiento a la Gestion de Personas.

También merecen destacarse los siguientes proyectos, relativos a la gestién de personas,
implementados en 2006, entre otros: Curso de Integracién realizado para mas de 6.000
empleados admitidos el afo 2006; Implantacién del sistema SIPON — Sistema de Control de
Entrada y Salida del Personal, vinculando el registro diario del SIPON al acceso a los recursos
computacionales de la CAIXA; Convenio de cooperacién firmado con la Secretaria de
Politicas de Promocion de Igualdad Racial (SEPPIR) para la contratacion de Adolescentes
Aprendices; Implementacion del Modelo de Gestion del Clima Organizacional de la Caixa;
Programa Calidad de Vida; Lanzamiento, divulgacion y adhesion del Nuevo Plan de Prevision
de la Fundacién de Economiarios Federales (FUNCEF); Programa de Reconocimiento y
Valorizacién: homenaje a los empleados con mas de 25 anos en la CAIXA y accion
“Integracion Gente de la CAIXA; Programa de Diversidad: colocar a disposicion los datos de
equidad, género y raza de todas las unidades de la CAIXA y Conquista del sello Pro-equidad
de género de la Secretaria Especial de Politicas para las Mujeres; Lanzamiento del Programa
Vida Futura, que tiene como objetivo promover la gestién del conocimiento y la humanizacion
de las relaciones internas en las situaciones que involucren desvinculacién de la empresa y/o
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redireccionamiento de carrera; Formacion de Agentes de Comercio Exterior — entrenamiento
de empleados de la CAIXA, empresarios y representantes de instituciones volcadas para el
comercio exterior, junto con el Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio — MDIC;
Adopcion de mecanismos para la retencion de empleados con experiencia en el area de
Tecnologia de la Informacién.

Administracion de riesgos

La CAIXA adopt6é como principales politicas de actuacién en 2006: el retorno adecuado al
riesgo, los procesos eficaces y seguros y el gobierno corporativo.

Con la politica de participar en todo proceso de crédito, buscando oportunidades y
asegurando retorno, se realizaron 81 millones de evaluaciones para concesiones de crédito
comercial e inmobiliario, representando un aumento de 73,8% con relacion al afio 2005,
equivalentes a la aprobacién de limites de R$ 160,4 mil millones, valor que demuestra la
oportunidad de crecimiento seguro en la participacion en el mercado de crédito por la CAIXA.

Para asegurar el equilibrio de las operaciones y continuar desempefiando su mision de
ampliar la oferta de crédito, inclusive para las clases mas necesitadas, la CAIXA acompana
los niveles de pérdida por producto, buscando estratificar su monitoreo por segmentos y por
regiones, y siempre que sea necesario, el Area de Riesgo interviene en los procesos y en la
gestion.

Con relacién al crédito al sector publico, la CAIXA ha atendido las demandas presentadas,
manteniéndose dentro de los limites legales establecidos y con margen neto disponible para
nuevas contrataciones.

Para un control de la relacién de riesgo y retorno de los productos y carteras de la CAIXA, se
implantaron nuevos indicadores de riesgo de los activos y pasivos, ampliando el alcance de
esa gestion con la implantacion de la administracion del riesgo de mercado para las carteras
del FGTS, perfeccionando el gobierno y la transparencia en la administracién de esos
recursos.

Considerando la necesidad de una Estructura de Capitales compatible con los desafios de la
CAIXA, se instituyé la Politica de Riesgos, que establece politicas y directrices de gestion para
cada modalidad de riesgo, definiendo reglas y limites de exposicién para los negocios y sus
respectivos niveles de aprovisionamiento.

En cumplimiento con la Resolucion BACEN 3.380/06, los riesgos operativos pasaron a ser
identificados por medio de la determinacién de procesos criticos, con la adopcion de la
metodologia de Gestion Integrada de Procesos, aplicada inicialmente en el area de gestién de
recursos de terceros. Los papeles de las areas involucradas en la gestion de ese riesgo
fueron redefinidos segun las nuevas exigencias legales.

Las pérdidas provenientes del riesgo operativo fueron observadas después de la aplicacién
del Inventario de Riesgo Operativo y, junto con sus causas, pasaron a constar en los informes
elaborados a los Comités y Consejos. Otra medida importante fue la revisiéon de los Planes de
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Continuidad de Negocios para la mesa de operaciones y para el area de control de fondos de
inversion, custodia y liquidacién de titulos, alejando la posibilidad de cualquier problema que
pudiese interrumpir las operaciones.

La CAIXA ha adoptado las mejores practicas para la Gestion de Riesgos y Negocios, siendo
participante activa en el proceso orientado por el BACEN referente a la modernizacién del
Sistema Financiero y a la adopcion de estandares internacionales de Control y Gobierno
Corporativo, convergiendo para un buen indice de adecuacién de capital que, en el periodo de
enero a noviembre de 2006, oscilé entre 28,9% a 26,3%, superior, por lo tanto, a la exigencia
minima de 8%, adoptada internacionalmente, y al indice de 11%, adoptado en Brasil.

Gobierno y sustentabilidad corporativa
Estructura del Gobierno Corporativo

Estan instaladas y funcionando regularmente todas las instancias instituidas por el Estatuto de
la CAIXA, aprobado por el Decreto 5.056 del 29/04/04 que se encuentra disponible en
www.caixa.gov.br.

La orientacion general de los negocios de la CAIXA es dada por el Consejo de Administracion.

Las decisiones estratégicas de la CAIXA se toman en forma colegiada a través de su Consejo
Directivo y su ejecucion es coordinada por el Directorio Ejecutivo. El seguimiento y el control
de las acciones de la empresa son realizados por las siguientes instancias: El Ministerio de
Hacienda, el Banco Central, el Departamento de Coordinacién y Control de las Estatales, el
Tribunal de Cuentas del Gobierno Federal, la Contraloria General del Gobierno Federal, el
Ministerio Publico del Gobierno Federal y, a través de solicitudes e informaciones, el
Congreso Nacional.

La CAIXA cuenta con comités, comisiones y consejos que discuten decisiones tacticas,
operativas y administrativas, entre ellas: Comision de Etica, Comisién de Crédito, Comité de
Crédito y Renegociacién de la Matriz, Comité de Auditoria, Comité Estratégico de Captacién y
Aplicacion, Comité Estratégico de Administracion de Fondos, Programas y Servicios
Delegados por el Gobierno Federal, Comité Estratégico de Administracion de Activos de
Terceros, Comité de compras y contrataciéon, Comité de Riesgo, Comité de Prevencién Contra
Crimenes de Blanqueo de Dinero, Consejo de Seguridad Empresarial, Consejos
Disciplinarios, Comité de clasificacion de riesgo de crédito de operaciones estructuradas de la
Matriz, Comité de Responsabilidad Social Empresarial y Consejo de Usuarios de la SALUD
CAIXA.

Para que pueda cumplir su papel de instrumento de politicas publicas y de impulso del crédito
en la economia, la CAIXA avanza en la implementacién de una estructura consistente de
Gobierno Corporativo, con la adopcion de un conjunto de practicas que aseguren a la Alta
Administracion la construccion de un proceso volcado para la sustentabilidad corporativa,
buscando una gestién con responsabilidad social y la generacién de valor para la sociedad.
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Sistema de Controles Internos

Se perfeccioné la herramienta Guién Estandar (RP segun la denominacion en portugués) con
la simplificacién de procedimientos e implementacion de nuevos recursos. El RP efectia el
control y la gestion de los procesos de lanzamiento, reposicionamiento y retirada de los
productos y servicios en la Red de Distribucion, implantacion de soluciones tecnoldgicas, de
extincion/migracion de unidades/actividades y publicacién de normas, con el objetivo de
optimizar los resultados y minimizar los riesgos.

Prevencion contra el Blanqueo de Dinero

En conformidad con la legislacién vigente, las actividades de Prevencion Contra el Blanqueo
de Dinero fueron ejecutadas y cumplieron plenamente su objetivo de inviabilizar, inhibir o
dificultar la utilizacién de la CAIXA en procesos de esa naturaleza.

En 2006, merecen destacarse las siguientes participaciones de la CAIXA en eventos relativos
a la prevencion de la corrupcién y blanqueo de dinero: Cuarta edicion de la Estrategia
Nacional de Combate a la corrupcion y Lavado de Dinero (ENCCLA) y Foro del Grupo de
Accion Financiera de la América del Sur contra el Blanqueo de Dinero y Financiacion del
Terrorismo (GAFISUD), en asociacion con la Federacion Latinoamericana de Bancos
(FELABAN).

Responsabilidad Social
Politica Ambiental

En conformidad con las politicas de responsabilidad social de la empresa, la CAIXA
implementé la Politica Ambiental Corporativa para orientar negocios y procesos internos,
integrando las cuestiones ambientales a las practicas de gestion, actividades y decisiones
empresariales, actuando con el principio de la responsabilidad socio ambiental.

La experiencia y el posicionamiento ambiental de la CAIXA motivaron el desarrollo y la
atraccién de nuevos negocios, como el Fondo de Compensacién Ambiental, una solucion
innovadora para viabilizar la gestion financiera y la ejecucién, en forma agil y transparente, de
los recursos de compensacion ambiental, que hoy es el principal mecanismo financiero para
invertir en las unidades de conservacion.

En 2006, la CAIXA desarroll6 instrumentos y procedimientos para la prevencion y
administracion de riesgos ambientales en terrenos con riesgos de contaminacién, objeto de
propuestas para emprendimientos de vivienda.

En 2006, se destaca ademas la realizacién del curso “Responsabilidad Ambiental en los

Negocios” por la Universidad CAIXA, que ya capacitd a 1.146 empleados que estaran mejor
preparados para el desempefio de sus actividades.
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Programa "Farmacia Popular de Brasil"

La CAIXA inici6 en abril de 2006 la apertura de las primeras cuentas corrientes para la
transferencia de los valores a los establecimientos afiliados en el programa, que busca
ampliar el acceso a la poblacién de baja renta a los remedios considerados esenciales.

El programa se origin6 para garantizar compras de remedios para no interrumpir el
tratamiento por falta de recursos. "Farmacia Popular de Brasil" contribuye para reducir el
impacto en el presupuesto familiar causado por la compra de remedios y, también, busca
disminuir los gastos del Sistema unico de Salud - SUS con las internaciones que son
provocadas por el abandono del tratamiento.

El programa prevé la subvencién del precio de un grupo de 12 remedios utilizados en el
tratamiento de hipertension y diabetes. Con esa medida, el gobierno federal va a permitir la
atencién de cerca de 3,5 millones de nuevos pacientes, numero estimado de personas que
efectdan el tratamiento en la red privada.

En 2006 se recibio, en cuentas abiertas en la CAIXA, el monto de R$ 2,9 millones.
CAIXA Hambre Cero

El proyecto CAIXA, Hambre Cero, creado en 2003, reune los esfuerzos de la institucién para
participar en la lucha del gobierno y de la sociedad en el combate al hambre y a la pobreza,
para garantizar a los brasilefios el pleno ejercicio de la ciudadania y de sus derechos.

La CAIXA fue la primera institucion que recibié el Certificado de Empresa Asociada al
Programa Hambre Cero, por sus acciones de iniciativa propia y por las acciones desarrolladas
en conjunto con el Ministerio de Desarrollo Social (MDS).

Las iniciativas del Proyecto CAIXA Hambre Cero abarcan siete frentes de actuacion:

apoyo al Fondo de Combate y Erradicacién de la Pobreza;

garantia a la documentacion civil basica para la poblacién de baja renta;
garantia de los derechos del nifio y del adolescente;

apoyo a las salas de lectura y bibliotecas;

asistencia social;

realizacién del Seminario CAIXA Nosotros Podemos,

acciones de inclusion social y generacién de trabajo y renta para comunidades con menor
IDH.

Otra iniciativa realizada por la CAIXA fue el lanzamiento, en marzo de 2003, del fondo de
inversién CAIXA FI Hambre Cero, en que 50% de la tasa de administraciéon es donada al
Fondo de Combate y Erradicacion de la Pobreza. En el afio, fueron traspasados R$ 447,9 mil
al Fundo. De ese total, 56,82% fueron donados por la CAIXA, por medio de la
comercializacién del CAIXA FI Hambre Cero.
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Desde hace tres afnos la CAIXA promueve la accién institucional “Semana de la Mujer”, en
conmemoracién al Dia Internacional de la Mujer”, emitiendo CPF gratuito para garantizar a la
poblacién femenina de menor poder adquisitivo el acceso a las politicas publicas del Gobierno
Federal en el ambito del Programa Hambre Cero, como el Programa Bono Familia, Programa
Nacional de Fortalecimiento de la Agricultura (PRONAF), inclusion bancaria y microcrédito.

En 2006, 239 mil mujeres se beneficiaron con esta accion, registrando una disminucién de
24% con relacion a la demanda del ano anterior. Ese comportamiento esta previsto,
considerando que el publico objeto de la accién va disminuyendo a medida que hay mejora en
los indices de la poblacion de baja renta con acceso a la documentacion civil basica.

Otra accién desarrollada es la asociacion en el programa Nacional de Documentacién de la
Trabajadora Rural (PNDTR), coordinado por el Ministerio de Desarrollo Agrario (MDA) y por el
Instituto Nacional de Colonizacion y Reforma Agraria (INCRA), donde la CAIXA promueve la
emision gratuita del CPF para las mujeres de la zona rural.

En junio de 2006, se realiz6 la primera edicién de la campana “Calentando Corazones”, con la
finalidad de recaudar ropa para las familias de baja renta. Se recaudaron 30 mil piezas de
ropa, cobertores, calzados, beneficiando 100 entidades y 9.690 personas necesitadas. La
campana movilizé 437 voluntarios en 52 municipios de 17 estados.

Este ano, la campana “Usted También Transforme Esta Navidad” beneficio familias y nifos
necesitados atendidos por el Proyecto CAIXA ODM, con la distribuciéon de 46.868 items, entre
juguetes, alimentos, vestimentas, material escolar, calzados y otros, en 33 municipios de 16
estados (posicion parcial).

La CAIXA, como empresa integrante del Movimiento Nacional por la Ciudadania y
Solidariedad, signataria del Pacto Global, promueve desde 2004 el Seminario CAIXA Nosotros
Podemos, en conmemoracién a la Semana nacional por la Ciudadania y Solidariedad. Esa
iniciativa tiene como objeto movilizar gobiernos y sociedad para el cumplimiento de los
Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM), definidos por la Organizacion de las Naciones
Unidas (ONU).

La CAIXA desarrolla el Proyecto CAIXA ODM, como empresa de responsabilidad social que
busca fomentar el desarrollo local y regional sustentable. Esa estrategia institucional tiene
alcance nacional y su objetivo es promover el desarrollo de proyectos sociales de inclusién y
generacion de trabajo y renta, en municipios con menor IDH-M, comunidades de colectores de
material reciclable, quilombolas, indigenas y comunidades de baja renta.

Patrocinios Deportivos

En 2006, se destaca la renovacion del contrato con la Confederacion Brasilefia de Atletismo
(CBAt) por el periodo de enero a diciembre de 2006, por un valor de R$ 9 millones. El
atletismo agrega valores sociales importantes a los principios que sustentan la imagen
corporativa de la CAIXA, fortaleciendo su actuacién socio cultural como fomentadora de
ciudadania y principal ejecutora de las politicas sociales del Gobierno Federal, considerando
que el deporte y el atletismo en particular, por su innegable apelo popular, son importantes
factores de recuperacion para jévenes en situacién de riesgo.
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La CAIXA firmé un patrocinio inédito a la Confederacion Brasilefia de Gimnasia (CBG) que
comprende el periodo de mayo de 2006 a julio de 2007, por el valor de R$ 1,8 millones para
los equipos masculino y femenino. El beneficio social promovido por el patrocinio es la
continuidad del desarrollo de la gimnasia brasilefia para contribuir con el fortalecimiento de la
cultura en el desarrollo social y econémico brasilefio, ya sea a través de proyectos de nuevos
arreglos institucionales y financieros, o en el respaldo a la implantacién de programas y
proyectos de la CBG.

Otros eventos deportivos patrocinados por la CAIXA: Meeting Gaucho CAIXA de Atletismo;
Gran Premio de Belém; GP Sudamericano de Fortaleza; GP de Rio de Janeiro; Super 40
Corrida de Revezamento; XII Maratona Internacional de Sao Paulo; Circuito CAIXA de
Maratoninha; Circuito de Corridas de la Caixa; 32 Vuelta al Lago CAIXA; Proyecto Club de los
DescalSOS; Proyecto Atletismo Londrina 2006; Patrocinio al Comité Paraolimpico Brasilefio;
Mundial de Tenis en Silla de Ruedas y Gimnasia de Gala.

En 2006, Loterias CAIXA invirti6 R$ 3,8 millones en el patrocinio al Comité Paraolimpico
Brasilefio, tornando posible la realizacion del Circuito Loterias CAIXA Brasil Paraolimpico en 4
etapas — en los estados de Sdo Paulo, Para, Ceard y Rio Grande do Sul —y del Programa
Loterias CAIXA Atletas de Alto Nivel, que posibilita en este afo, la oferta actual de becas para
14 atletas. También se realizaron las etapas de Belém y Porto Alegre de Loterias CAIXA
Circuito Brasil Paraolimpico de Atletismo y Natacion.

Eventos

En el programa de divulgacion y promociones culturales realizados con el patrocinio de la
CAIXA en 2006, merece destacarse el evento “Hola Noches Cariocas”, que tuvo la
participacion de los siguientes artistas: SKANK; Bardao Vermelho; Kid Abelha; Paralamas do
Sucesso; Rita Lee; Emerson Nogueira; Titas; Vanessa da Mata; Capital Inicial y Los
Hermanos.

Actuacion Sociocultural y en Marketing

En 2006, a CAIXA consolid6 su politica estratégica de marketing, ratificando el apoyo a
proyectos culturales en sus diversas manifestaciones y lenguajes artisticos. Dichos eventos,
realizados en sus espacios culturales localizados en las ciudades de Brasilia (DF), Sao Paulo
(SP), Rio de Janeiro (RJ), Salvador (BA) y Curitiba (PR), pertenecen a los segmentos artes
plasticas, fotografia, teatro y danza y fueron escogidos a través de una seleccién publica.

Ademas de esa programacién, la CAIXA también patrociné otros proyectos y eventos
realizados en espacios de terceros, en diferentes localidades del norte al sur del Pais. De
esta forma, se procedié a una descentralizacién de las inversiones en cultura del Gobierno
Federal, promoviendo el acceso gratuito de la poblacién a eventos y proyectos culturales de
repercusion nacional, considerados de interés y oportunidad, reafirmandose como una
institucion volcada al rescate, divulgacién y apoyo a la produccion artistica nacional, con el
acceso de la poblacion brasilefa a los bienes culturales, contribuyendo para la inclusion social
y desarrollo del pais.
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Servicio de Atencion a Clientes (SAC)

En 2006, la CAIXA recibié 3.190 reclamos de clientes con origen en el Banco Central -
BACEN. El motivo mas reclamado por los clientes y usuarios fue la solicitud de
documentacion o informacién no atendida, que presenté un crecimiento de 168,4%
comparado con 2005.

En el Procon, se registraron 797 reclamos contra la CAIXA. Los motivos més reclamados en
el Procon, durante el periodo en analisis, fueron: la contestacion de partidas y retiradas en
caja de ahorro, contestacion de partidas y retiradas en la cuenta corriente y demora en el
extorno de compras de la tarjeta de crédito.

En 2006, la Oidoria Externa de la CAIXA recibié 210,2 mil ocurrencias sobre productos y
servicios de sus clientes externos. Del total de las manifestaciones, 93,2% correspondieron a
reclamos, en seguida aparecen los elogios y las sugerencias, que fueron equivalentes a 3,3%
y 2,6% de los registros, respectivamente.

En 2006, fueron acogidas 42,9 mil ocurrencias en la Oidoria Interna, representando la
reduccion de 3,4% con relacion a 2005.

Desde el 12 de agosto de 2006, la central de atencién de la Oidoria migré para la Central de
Atencion Integrada CAIXA (CEATI), que representara ganancias en términos de
infraestructura y cantidad de operadores/supervisores para la atencion del cliente externo. El
tiempo maximo de espera, por ejemplo, es de 20 segundos para la atencion.

Programa de Racionalizacion de Gastos y Eliminacion de Desperdicios (PROGED)

Creado para proporcionar permanente adecuacioén del nivel de gastos administrativos de la
CAIXA a su real capacidad de generar ingresos operativos, PROGED tuvo como menta para
2006 posibilitar la racionalizacién de gastos y la eliminacion de desperdicios por un valor de
R$ 200 millones. En 2006, se obtuvo una economia de R$ 512 millones con acciones y
proyectos desarrollados en el ambito del programa, correspondiendo a 256,49% de la meta
estipulada para el periodo.

Desde su creacion el PROGED ya registré una economia de R$ 1,74 mil millones.
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Tecnologia de la informacion
Internalizacion de Loterias

En 2006, se concluyd el proceso de internalizacion del Canal de Administracién de
Loterias, con la finalizacion de la instalacion de cerca de 22.900 terminales financieros de
loteria en 8.870 Unidades de Loteria. Se alcanzé la marca de 268 millones de transacciones
de juegos y bancarias en el mes de diciembre de 2006 en el nuevo sistema de Loterias.

Inclusion digital

El proceso de donacién de los computadores inservibles de la CAIXA se integra en la politica
de inclusién digital del Gobierno Federal. En el proceso de renovacion de su parque
tecnoldgico, imprescindible para suministrar el respaldo adecuado a la actuacion de la
empresa, se donaron 29.000 microcomputadoras, con suite de oficina y sistema operacional
software libre.

Seguridad de la Informacion

Se desarroll6 junto con la Presidencia de la Republica el programa de seguridad de la
informacion de la CAIXA, con el objetivo de implantar una cultura de seguridad para garantizar
la confidencialidad de informaciones y los intereses de la empresa.

Agradecimientos

Los resultados que acabamos de relatar son consecuencia de la postura profesional y el
compromiso de los empleados y colaboradores para el cumplimiento de las politicas de la

empresa. Aun mas, son fruto de la dedicacién diaria de quienes creen que el trabajo de la
CAIXA es importante para el desarrollo del Pais.
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Informe de los auditores independientes

Senores
Administradores y Accionistas de
Caixa Econoémica Federal - CAIXA

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Caixa Econémica Federal - CAIXA
al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto de origenes y aplicaciones de recursos por el ejercicio terminado en esa
fecha y por el segundo semestre de 2006, elaborados bajo la responsabilidad de su
administracién. Nuestra responsabilidad es la de emitir una opinion sobre estos estados
contables.

Con la excepcion del asunto mencionado en el parrafo 3, nuestros examenes fueron
efectuados de acuerdo con las normas de auditoria aplicables en Brasil, las cuales requieren
gue nuestros examenes sean realizados con el objetivo de comprobar la adecuada
presentacion de los estados contables en todos sus aspectos significativos. Por lo tanto
nuestro trabajo incluyo, entre otros, los siguientes procedimientos: (a) la planificacién de los
trabajos de auditoria considerando la relevancia de los saldos, el volumen de transacciones y
los sistemas contable y de controles internos de la institucion, (b) la constatacién, con base
en pruebas selectivas, de las evidencias y de los registros que soportan los valores y las
informaciones contables divulgadas y (c) la evaluacion de las practicas y estimativas
contables mas significativas adoptadas por la administracion de la institucién, asi como la
presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

Segun se menciona en la Nota 21, la CAIXA es patrocinadora del plan previsional
caracterizado como de beneficio definido REG/REPLAN de la Fundagao dos Economiarios
Federais - FUNCEF, que se encuentra en una fase de revisién y adecuacion a nuevos
criterios y condiciones, inclusive con la adhesién parcial _de los participantes para un nuevo
plan de contribucion definida, cuya conclusion tuvo lugar el 30 de noviembre de 2006.
Adicionalmente, la CAIXA constituyd en 2002 un plan de salud denominado SAUDE CAIXA,
sobre el cual posee determinadas obligaciones de acuerdo con las condiciones previstas en
el plan. En ese contexto, la CAIXA aun no realiz6 los estudios y célculos previstos en la
norma contable NPC 26, del Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, que
determina criterios especificos para el calculo de los costos para proporcionar beneficios a
empleados de entidades patrocinadoras de planes previsionales en la modalidad beneficio
definido, asi como de planes de salud. Por lo tanto, no fue posible en las circunstancias
concluir los efectos de la aplicacion de esta norma en los estados contables de la CAIXA.
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En nuestra opinidn, con excepcion de eventuales ajustes que podrian existir en relaciéon con
el asunto mencionado en el parrafo 3, los estados contables presentan, adecuadamente, en
todos sus aspectos significativos, la posicion patrimonial y financiera de Caixa Econémica
Federal - CAIXA al 31 de diciembre de 2006, y el resultado de sus operaciones, la evolucién
de su patrimonio neto y los origenes y aplicaciones de recursos del ejercicio y del semestre
terminados el 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con las practicas contables adoptadas en
Brasil.

Nuestros examenes fueron efectuados con el objetivo de emitir una opinidén sobre los
estados contables referidos en el primer parrafo, tomados en su conjunto. Los estados de
flujos de caja y las informaciones de caracter social y ambiental que se presentan para
proporcionar informaciones suplementarias sobre la Caixa Econémica Federal - CAIXA, no
son requeridos como parte integrante de los estados contables. Dichos estados fueron
sometidos a los procedimientos de auditoria descritos en el segundo parrafo y, en nuestra
opinion, estan adecuadamente presentados en todos sus aspectos relevantes con relacion a
los estados contables tomados en su conjunto.

Segun se describe en la Nota 18 (a) al 31 de diciembre de 2006, la CAIXA poseia R$ 8.820
millones (2005 - R$ 8.458 millones) de créditos tributarios de impuesto de renta y
contribucién social calculados sobre pérdidas fiscales, diferencias temporarias y contribucion
social a compensar, y una provisién para la realizaciéon de estos créditos de R$ 7.517
millones (2005 - R$ 7.067 millones). El valor neto de R$ 1.303 millones (2005 - R$ 1.391
millones), registrado en el activo, corresponde a la estimativa de la administracion
considerando la realizacién prevista para los proximos ejercicios sociales. El monto a ser
utilizado en el futuro para compensaciones de impuestos esta condicionado a la generacion
de utilidades tributables y puede variar de la actual estimativa de la administracion.

Segun se menciona en la Nota 1, la conduccién de la gestién econémico financiera de la
CAIXA es considerada en el conjunto de las decisiones del Gobierno Federal. En ese
contexto, seguin se menciona en la Nota 6, la CAIXA posee créditos con el Fundo de
Compensacéo de Variagdes Salariais - FCVS por R$ 25.424 millones (2005 - R$ 23.674
millones). Los préstamos habitacionales cerrados con cobertura del FCVS, que adn no
fueron homologados, totalizan R$ 7.795 millones (2005 - R$ 7.143 millones) y su efectiva
realizacién depende del cumplimiento de un conjunto de normas y procedimientos definidos
en la reglamentacion emitida por el FCVS. La CAIXA establecio criterios para estimar las
pérdidas provenientes de operaciones que no cumplan esas normas, para las cuales
provisioné el monto de R$ 3.427 millones (2005 - R$ 3.281 millones). La realizacién de los
créditos relacionados con préstamos habitacionales ya homologados por el FCVS, por el
monto neto de R$ 16.909 millones (2005 - R$ 15.695 millones) esta condicionada al proceso
de securitizacion, de acuerdo con la Ley 10.150 de 2000.
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Segun se mencioné en la Nota 20 (c), la CAIXA recibié una notificaciéon de la Receita Federal
(Autoridad Fiscal) por R$ 11.093 millones (2005 - R$ 10.714 millones), bajo el argumento de
insuficiencia en los pagos efectuados y de compensaciones indebidas del PIS/PASEP, sobre
el cual registré una provision de R$ 645 millones (2005 - R$ 621 millones). También recibid
una notificacién de la Fiscalizacion del Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS, por el
monto total de R$ 1.182 millones (2005 - R$ 1.218 millones), bajo la alegacién de falta de
pago de contribuciones a la seguridad social sobre determinados pagos efectuados a sus
empleados, habiéndose constituido una provisién de R$ 222 millones (2005 - 217 millones).
Con base en la opinién de sus consultores juridicos y tributarios, la CAIXA entiende que no
es necesario constituir una provision adicional para las contingencias referentes a estos
asuntos.

Los estados contables al 31 de diciembre de 2005, presentados para fines de comparacion,
fueron examinados por otros auditores independientes, que emitieron un informe con fecha
10 de febrero de 2006, sin salvedades, presentando parrafos de énfasis referidos a: (i) la
realizacion de créditos a recibir del Fundo de Compensacgéao de Variagdes Salariais - FCVS
por R$ 23.674 millones; (ii) la realizacién y mantenimiento de créditos tributarios de impuesto
de renta y contribucién social por R$ 1.391 millones condicionados a la generacion de
utilidades tributarias futuras; (iii) la notificacién del INSS bajo la alegacién de falta de pago de
contribuciones a la seguridad social sobre determinados pagos efectuados a sus empleados,
y sobre la notificaciéon de la Receita Federal (Autoridad Fiscal) bajo el argumento de
insuficiencia de pagos del PIS/PASEP.

Brasilia, 9 de febrero de 2007

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" DF

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5"S" DF
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Ejercicios terminados el 31 de diciembre
(En miles de reales)

(Traduccion libre del original en portugués)

Activo

Circulante
Disponibilidades

Aplicaciones Interfinancieras de Liquidez (Nota 4)
Aplicaciones en el Mercado Abierto

Titulos y Val Mobil e Instrum Financ Derivativos (Nota 5)

Cartera Propia

Vinculados a Compromisos de Recompra
Vinculados a Prestacion de Garantias
Instrumentos Financieros Derivativos (Nota 5(e))

Relaciones Interfinancieras (Nota 6)
Pagos y Cobranzas a Liquidar

Créditos Vinculados - Depositos en el Banco Central (Nota 6(a))

Corresponsales

Relaciones Interdependencias
Recursos en Transito de Terceros
Transferencias Internas de Recursos

Operaciones de Crédito (Nota 7)
Préstamos Titulos Descont. y Financiaciones
Préstamos Inmobiliarios
Provisién para Operaciones de Crédito (Nota 7(f))

Créditos por avales y fianzas honrados
Cartera de Cambio

Ingresos a Recibir (Nota 8(a))
Negociacién e Intermediacion de Valores
Valores Especificos

Diversos (Nota 8(b))

Provision para otros créditos (Nota 8(c))

Otros Valores y Bienes (Nota 9)
Otros Valores y Bienes
Provisiones para Desvalorizaciones
Gastos Anticipados

No Corriente

Realizable a Largo Plazo

2006 2005
115.654.857 95.024.739
1.715.323 935.710
16.865.765 9.738.005
16.865.765 9.738.005
34.396.405 23.832.496
15.980.000 18.336.622
80 2.802

15.595 62.351
50.392.080 42.234.271
57.047 56.274
21.838.495 19.434.853
60.661 23.275
21.956.203 19.514.402
69 664

73.330 108.291
73.399 108.955
13.382.772 12.384.652
5.235.415 4.201.115
(2.190.378) (1.695.215)
16.427.809 14.890.552
14.556 9.812

21 7.814
684.004 894.462
236

88.085 77.951
6.540.956 5.626.092
(76.144) (37.359)
7.251.478 6.579.008
1.198.044 1.157.061
(287.116) (268.611)
61.872 135.386
972.800 1.023.836
93.877.979 93.652.922
91.469.735 91.406.679
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Titulos y Val. Mobil. e Instrum. Financ. Derivativos (Nota 5)

Cartera Propia 32.412.120 44.828.737
Vinculados a Compromisos de Recompra 8.485.506 4.266.644
Vinculados al Banco Central 555.904 435.523
Vinculados a Prestacién de Garantias 1.834.916 1.695.333
43.288.446 51.226.237
Relaciones Interfinancieras
SFH - Sistema Financeiro da Habitagdo (Nota 6(b)) 21.534.404 19.720.891
21.534.404 19.720.891
Operaciones de Crédito (Nota 7)
Préstamos. Titulos Desc. y financiaciones 3.637.236 2.956.993
Préstamos Inmobiliarios 20.877.252 16.006.679
Financ. de Infraestructura y Desarrollo 2.555.977 1.645.936
Provision para Operaciones de Crédito (2.278.321) (2.077.374)
24.792.144 18.532.234
Ingresos a Recibir (Nota 8(a)) 444,995 331.761
Diversos (Nota 8(b)) 1.985.596 2.158.218
Provisién para otros créditos (Nota 8(c)) (575.850) (595.886)
1.854.741 1.894.093
OTROS VALORES Y BIENES (Nota 9) 33.224
Gastos Anticipados 33.224
Permanente 2.408.244 2.246.243
Inversiones
Particip. en Coligadas y Controladas 498.781 484.119
En el pais (Nota 10 (a)) 485.915 464.377
En el exterior 12.866 19.742
Otras Inversiones 54.451 54.456
Provisién para Pérdidas (11.081) (11.078)
542.151 527.497
Inmovilizado de Uso (Nota 10(B))
Inmovilizado de Uso 186.790 209.510
Revaluaciones de Inmuebles para Uso 831.549 574.859
Otras Inmovilizaciones de Uso 2.005.786 1.995.103
Depreciaciones Acumuladas (1.454.450) (1.303.911)
1.569.675 1.475.561
Diferido (Nota 10(c))
Gastos de Organizacion y Expansion 663.716 976.957
Amortizaciones Acumuladas (367.298) (733.772)
296.418 243.185
Total 209.532.836 188.677.661
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Pasivo 2006 2005
Circulante 172.138.233 155.386.161
Depdsitos (Nota 11)
Depositos a la Vista 8.638.277 6.937.756
Depdsitos en Caja de Ahorros 60.062.653 53.280.825
Depdsitos interfinancieros 26.073
Depositos a Plazo 42.113.230 38.679.569
Depdsitos Especiales y de Fondos y Programas (Nota 11(b)) 10.344.427 7.881.303
Otros depositos 154.058 37.325
121.312.645 106.842.851
Captaciones en el Mercado Abierto (Nota 11)
Cartera Propia 24.466.291 22.574.022
Cartera de Terceros 9.145.755 7.003
Cartera libre de movimiento 9.731.002
33.612.046 32.312.027
Recursos de Aceptacion y Emision de Titulos (Nota 12)
Recursos de Letras Hipotecarias 925.686
Recursos de Letras de Préstamos Inmobiliarios 177.646 199.192
177.646 1.124.878
Relaciones Interfinancieras
Cobranzas y Pagos a Liquidar 62.692 51.272
Corresponsales 1 26
62.693 51.298
Relaciones Interdependencias
Recursos en Transito de Terceros 425.305 388.518
Transferencias Internas de Recursos 41.835 83.217
467.140 471.735
2006 2005
Instrumentos Financieros Derivativos (Nota 5(f)) 6.580 157.426
Operaciones de SWAP 6.580 157.426
Otras Obligaciones (Nota 15)
Cobranza y Recaudacién de Tributos y Semejantes 145.323 116.766
Cartera de Cambio 4412 7.814
Sociales y Estatutarias 1.644.200 736.994
Fiscales y de Prevision (Nota 15(a)) 1.668.633 1.575.016
Negociacion e Intermediacion de Valores 9.595 4.140
Recursos para Destino Especifico: (Nota 15(b))
Obligaciones de Operaciones con Loterias 358.467 348.081
Obligaciones por Fondos y Programas Sociales 1.601.383 1.461.499
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Obligaciones por Fondos Financieros y de Desarrollo
Diversas (Nota 15(c))

No Corriente
Exigible a Largo Plazo

Depositos (Nota 11)
Depésitos a Plazo

Recursos de Aceptacion y Emision de Titulos (Nota 12)
Recursos de Letras Hipotecarias
Recursos de Letras de Crédito Inmobiliario

Obligaciones por Préstamos (Nota 13)
Préstamos en el Exterior

Obligaciones por Traspasos del Pais - Instituciones Oficiales ( Nota 14)
TESORO NACIONAL
BNDES
FGTS
Otras

Otras Obligaciones (Nota 15)
Fiscales y de Previsién (Nota 15(a))
Diversas (Nota 15(c))
Deudas subordinadas elegibles como capital (Nota 15(d))

Patrimonio Neto (Nota 16)
Capital de domiciliados en el pais
Reservas de revaluacion
Reservas de utilidades
Ajuste al valor de mercado-TVM y derivativos
Utilidades acumuladas

Total

Las notas explicativas forman parte integral de los estados contables.
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1.716.086 1.333.887
9.351.384 8.841.749
16.499.483 14.425.946
37.394.603 33.291.500
28.212.133 25.339.558
77.847 56.737
77.847 56.737
759.385 5.153.131
5.864.667 3.716.482
6.624.052 8.869.613
22.888 29.661
22.888 29.661
496.919 505.529
611.841 538.196
15.601.949 11.105.749
336.071 249.767
17.046.780 12.399.241
2006 2005
202.564 127.645
438.933 357.080
3.799.069 3.499.581
4.440.566 3.984.306
6.556.161 5.917.080
623.548 389.599
541.852 416.666
107.182 76.469
1.353.727 1.152.128
9.182.470 7.951.942
209.532.836 188.677.661
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Segundo
semestre de
2006 2006 2005
Ingresos de la Intermediacién Financiera
Operaciones de Crédito 4.663.123 8.922.263 7.497.183
Resultado de Operaciones con Titulos y Valores Mobiliarios 7.623.913 15.399.127 15.099.675
Resultado con Instrumentos Financieros Derivativos (308.471) (392.569) (239.895)
Resultado de Operaciones de Cambio 5.794 18.125 7.393
Resultado de las Inversiones Obligatorias 2.202.139 4.032.579 3.648.491
14.186.498 27.979.525 26,012,847
Gastos de la Intermediacion Financiera
Operaciones de Captacion en el Mercado (6.991.343) (14.142.137) (13.822.924)
Operaciones de Préstamos, Cesiones y Traspasos (878.341) (1.592.898) (1.283.229)
Provisién para Créditos de Liquidacién Dudosa (Nota 7(f)) (636.105) (1.136.907) (980.040)
(8.505.789) (16.871.942) (16,086,193)
Resultado Bruto de la Intermediacion Financiera 5.680.709 11.107.583 9.926.654
Otros Ingresos/Gastos Operativos
Ingresos por Prestacion de Servicios (Nota 19 (a)) 2.848.707 5.594.725 5.166.384
Resultado de Participaciones en Coligadas y Controladas 135.131 177.917 140.300
Gastos de Personal (Nota 19 (b)) (3.199.292) (6.244.151) (5.584.780)
Otros Gastos Administrativos (Nota 19 (b)) (2.328.750) (4.477.935) (4.155.057)
Gastos Tributarios (564.888) (1.094.712) (942,152)
Otros Ingresos Operativos (Nota 19 (c)) 1.113.126 2.490.349 3.339.147
Otros Gastos Operativos (Nota 19 (c)) (2.029.980) (4.419.992) (4.809.078)
(4.025.946) (7.973.799) (6,845,236)
Resultado Operativo 1.654.763 3.133.784 3.081.418
Resultado no Operativo (98.153) (95.435) (29.650)
Resultado Antes de La Tributacion sobre las Utilidades 1.556.610 3.038.349 3.051.768
Impuesto de Renta y Contribucion Social (Nota 18(B))
Impuesto de Renta (88.524) (117.097) (386.941)
Contribucién Social (23.126) (30.275) (100.242)
Activo Fiscal Diferido (65.718) (87.478) (274.993)
(177.368) (234.850) (762.176)
Participaciones de los Empleados en las Utilidades (Nota
19(e)) (337.030) (417.309) (216.576)
Utilidad Neta del Semestre /ejercicio 1.042.212 2.386.190 2.073.016

Las notas explicativas forman parte integral de los estados contables.
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Eventos
SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2006

Ajustes al Valor de Mercado-Tvm y Derivativos
Aumento de Capital
Reversién de Reservas
Cargas Tributarias s/Revaluacion
Pago de Tributos s/Reserva de Revaluacion
Reserva de Revaluacion en Coligadas / Controladas
Realizacion de Reserva
Constitucion de Reserva sobre revaluacion
Dividendos Anticipados
Utilidad Neta del Semestre
Dividendos distribuidos de ejercicios anteriores
Destinaciones de la Utilidad Neta: (Nota 16)
Reserva Legal
Reserva de Loterias
Intereses sobe el capital propio
Dividendos

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Ajustes al Valor de Mercado-Tvm Y Derivados
Aumento de Capital
Cargas Tributarias s/Revaluacion
Pago de Tributos s/Reserva de Revaluacion
Reserva de Revaluacion en Coligadas / Controladas
Realizacion de Reserva
Constitucion de Reserva sobre revaluacion
Utilidad Neta del Ejercicio
Dividendos distribuidos de ejercicios anteriores
Destinaciones de la Utilidad Neta: (Nota 16)
Reserva Legal
Reserva de Loterias
Intereses sobre el capital propio
Dividendos

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Reservas de Reserva de Reservas de Utilidades Ajuste Valor Utilidades/ Pérdidas
Capital Capital Revaluacion Legal y Otras de Mercado Acumuladas Total
5.917.080 383.853 513.748 55.651 1.485.066 8.355.398
51.531 51.531
639.081 (86.953) (552.128)
(77.880) (77.880)
(1.108) (1.108)
(76) (76)
(6.131) 6.131
324.890 324.890
293.376 293.376
1.042.212 1.042.212
(286.163) (286.163)
52.111 (52.111)
62.946 (62.946)
(268.786) (268.786)
(250.924) (250.924)
6.556.161 623.548 541.852 107.182 1.353.727 9.182.470
5.917.080 389.599 416.666 76.469 1.152.128 7.951.942
30.713 30.713
639.081 (86.953) (552.128)
(74.919) (74.919)
(1.108) (2.974) (4.082)
(76) (76)
(14.838) 14.838
324.890 324.890
2.386.190 2.386.190
(286.163) (286.163)
119.310 (119.310)
92.829 (92.829)
(589.901) (589.901)
(556.124) (556.124)
6.556.161 623.548 541.852 107.182 1.353.727 9.182.470
5.083.532 10 400.778 302.732 130.548 746.040 6.663.640
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(En miles de reales) (Traduccion libre del original en portugués)
Ajustes al Valor de Mercado-Tvm Y Derivados (54.079) (54.079)
Aumento de Capital 833.548 (10) (87.498) (746.040)

Reversion de Reservas 512 512
Cargas Tributarias s/Revaluacion 5.951 5.951
Reserva de Revaluacion en Coligadas / Controladas (104) (104)
Realizacion de Reserva (17.538) 17.538
Utilidad Neta del Ejercicio 2.073.016 2.073.016
Destinaciones de la Utilidad Neta: (Nota 16)

Reserva Legal 114.479 (114.479)

Reserva de Loterias 86.953 (86.953)

Intereses sobre el capital propio (598.684) (598.684)

Dividendos (138.310) (138.310)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 5.917.080 389.599 416.666 76.469 1.152.128 7.951.942

Las notas explicativas forman parte integral de los estados contables.
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Origen de los Recursos

Utilidad del Periodo
Utilidad neta del semestre
Depreciaciones y Amortizaciones
Resultado de Participaciones en Coligadas y Controladas

AJUSTES AL VALOR DE MERCADO - TVM Y DERIVATIVOS

Recursos Provenientes de:

Aumento de los subgrupos del Pasivo
Depésitos
Captaciones en el Mercado Abierto
Relaciones Interfinancieras
Relaciones Interdependencias

Obligaciones por Traspasos del Pais - Instituciones Oficiales

Instrumentos Financieros y Derivativos
Otras Obligaciones

Disminucion de los subgrupos del Activo
Relaciones Interfinancieras
Relaciones Interdependencias
Otros Valores y Bienes

Venta de Bienes e Inversiones:
Inversiones
Inmovilizado

Aplicacion de Recursos

Ajustes al Valor de Mercado - Tvm Y Derivativos
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Segundo
semestre de

2006 2006 2005
14.173.495 26.054.068 43.994.108
1.042.212 2.386.190 2.073.016
121.985 349.970 429.994
(135.131) (177.917) (140.300)
1.029.066 2.558.243 2.362.710

51.531 30.713
12.854.853 23.117.421 41.433.543
9.425.375 14.490.904 15.126.894
1.300.019 18.261.249

11.395
270.475 61.475
2.090.763 4.647.539 972.788
85.490
1.010.861 2.529.755 6.889.156
12.797.474 22.979.612 41.397.052

53.549
36.491

57.379 84.260
57.379 137.809 36.491
119.224 163.174 13.172
118.821 184.517 184.683
238.045 347.691 197.855
13.710.643 25.274.455 43.758.955
54.079
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Inversiones en:
Inmovilizado

Aplicaciones en Diferido
Recursos Aplicados en:

Aumento de los subgrupos del Activo
Aplicaciones Interfinancieras de Liquidez
Titulos y Valores Mobiliarios
Relaciones Interfinancieras

Relaciones Interdependencias
Operaciones de Crédito

Otros Créditos

Otros Valores y Bienes

Disminucion de los subgrupos del Pasivo
Captaciones en el Mercado Abierto
Recursos de Aceptacion y Emision de Titulos
Relaciones Interfinancieras
Relaciones Interdependencias
Obligaciones por Préstamos
Instrumentos Financieros y Derivativos

Dividendos de Ejercicios Anteriores
Dividendos Propuestos
Intereses sobre el Capital Propio

Aumento de las Disponibilidades

Modificaciones En Las Disponibilidades

Inicio del Periodo
Fin del Periodo

Aumento de las disponibilidades

Las notas explicativas forman parte integral de los estados contables.

Segundo
semestre de
2006 2006 2005
161.460 258.090 267.130
161.460 258.090 267.130
120.972 177.800 112.930
12.622.338 23.406.377 42.587.822
1.564.335 7.127.760 5.488.020
1.885.072 220.018 20.626.638
2.068.209 4.255.314 5.041.158
17.993 17.993
3.621.854 7.797.167 7.859.056
114.541 633.118 1.611.409
167.289
9.272.004 20.051.370 40.793.570
2.333.346
401.297 3.192.793 1.766.851
524.239 17.799
4.595
2.381 6.773 9.602
89.071 150.846
3.350.334 3.355.007 1.794.252
286.163 286.163
250.924 556.124 138.310
268.786 589.901 598.684
462.852 779.613 235.153
1.252.471 935.710 700.557
1.715.323 1.715.323 935.710
462.852 779.613 235.153
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Caixa Economica Federal - CEF

Notas explicativas a los estados contables
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de reales)

Contexto operacional

La CAIXA es una institucion financiera constituida por el Decreto-Ley n® 759, del 12 de agosto
de 1969, bajo la forma de empresa publica con personalidad juridica de derecho privado,
vinculada al Ministerio de Hacienda y sujeta a las normas generales, a las decisiones y a la
disciplina normativa emanadas del Consejo Monetario Nacional (CMN) y del Banco Central de
Brasil (BACEN). El capital de la CAIXA pertenece integramente a la Unién y, en el contexto
macroeconomico, la gestion econémico financiera de la Empresa se inserta en el conjunto de
las decisiones del Gobierno Federal.

Areas de actuacion

La CAIXA esta autorizada a actuar en actividades relativas al crédito inmobiliario, al
saneamiento basico, a la infraestructura urbana y a los bancos comerciales, ademas de la
prestacion de servicios de naturaleza social, delegada por el Gobierno Federal.

En el ejercicio de esas actividades, la CAIXA realiza la captacion de recursos en caja de
ahorros, letras hipotecarias, depésitos judiciales, depdsitos a la vista y a plazo, ademas de
realizar la aplicacién en prestamos vinculados, principalmente, a la vivienda, incluyendo
operaciones de traspasos del Fondo de Garantia por Afos de Servicio (FGTS). (Sigla conforme
su denominacién en portugués).

La CAIXA ejerce la administracién de loterias, de fondos y de programas, entre los que se
destacan el Fondo de Garantia por Anos de Servicio (FGTS), el Fondo de Compensacién de
Variaciones Salariales (FCVS), el Programa de Integracién Social (PIS), el Fondo de Apoyo al
Desarrollo Social (FAZ), el Fondo de Desarrollo Social (FDS) y el Fondo de Arriendo
Residencial (FAR). Los fondos y los programas administrados son entidades juridicas
independientes regidas por una reglamentacién especifica y tienen contabilidad propia, siendo
sus operaciones presentadas en estados contables separados.

Presentacion de los estados contables

Los estados contables son de responsabilidad de la Administracion y han sido presentados de
acuerdo con los principios de contabilidad emanados de la legislacién brasilefia de las
sociedades an6nimas y normas del Banco Central de Brasil (BACEN).

La clasificacién entre activo y pasivo circulante y no corriente se realiza de acuerdo con la Ley
de las S.A. considerando el plazo de 360 dias.

Principales principios contables

Los principales principios contables se resumen de la siguiente forma:
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Notas explicativas a los estados contables
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de reales)

Determinacion del resultado
Determinado por el principio de lo devengado.
Activos circulante y a largo plazo

Se presentan al costo, incrementados por los intereses devengados y, cuando corresponda,
ajustados a su valor de mercado o de realizacion.

Titulos y valores mobiliarios - El Banco Central do Brasil (BACEN), mediante la Circular

n® 3.068/01, establecié un conjunto de criterios para el registro y valuacion de la cartera de
titulos y valores mobiliarios que pasan a clasificarse de acuerdo con la intencion de la
Administracién, en tres categorias especificas, en conformidad con los siguientes criterios de
contabilizacién:

- Titulos para negociacién - Titulos y valores mobiliarios adquiridos con el objeto de ser
negociados frecuentemente y de forma activa, siendo ajustados al valor de mercado como
contrapartida en el resultado del periodo.

- Titulos disponibles para la venta - Titulos y valores mobiliarios que no se encuadran como
titulos para negociaciéon ni como titulos mantenidos hasta su vencimiento. Estos titulos se
ajustan al valor de mercado, como contrapartida en la cuenta especifica del patrimonio neto
denominada "Ajuste al Valor de Mercado de TVM e Instrumentos Financieros Derivativos", neto
de los correspondientes efectos fiscales, cuando corresponda.

Las ganancias y las pérdidas, cuando realizadas, se reconocen en el resultado.

- Titulos mantenidos hasta su vencimiento - Titulos y valores mobiliarios para los cuales la
Administracién tiene la intencién y la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento,
son contabilizado al costo de adquisicion, incrementandose los rendimientos devengados.

Los rendimientos de los titulos, independiente de la categoria en que son clasificados, son
registrados en una cuenta de resultados.

Instrumentos Financieros Derivativos - De acuerdo con la Circular BACEN n® 3.082/02 y con
reglamentaciones posteriores, los Instrumentos Financieros derivativos son clasificados en la
fecha de su adquisicion en conformidad con la intencién de la Administracion para fines o no de
proteccion (hedge).

Las operaciones realizadas por la CAIXA que utilizan instrumentos financieros derivativos,
tienen el objetivo de atender a las necesidades propias y a la de sus clientes y también reducir
los riesgos de mercado, de moneda y de tasas de interés. La gestion de dichos riesgos se
realiza a través de la definicion de estrategias operacionales, establecimiento de sistemas de
controles internos y determinacién de limites de las posiciones. Las exposiciones a ser
protegidas son clasificadas como hedge de acuerdo con su naturaleza en:

- Hedge de riesgo de mercado - Los activos y pasivos financieros, al igual que los respectivos
instrumentos financieros derivativos relacionados, se ajustan al valor de mercado con las
ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas, reconocidas directamente en el resultado.
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- Hedge de flujo de caja - El componente efectivo de hedge de los activos y pasivos financieros,
al igual que los respectivos instrumentos financieros relacionados, se ajusta por el valor de
mercado con las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas, netas, cuando corresponde,
de los efectos fiscales, reconocidos en cuenta especifica del patrimonio neto. El componente
no efectivo del hedge se reconoce directamente en el resultado.

Cuando el instrumento financiero derivativo es contratado en negociacion asociada a operacion
de captacién o de aplicacién de recursos, segun los términos de la Circular BACEN n® 3.150/02,
la evaluacién se efectia con base en las condiciones definidas en contrato, sin ningun ajuste
proveniente del valor de mercado del producto derivativo.

Operaciones de crédito y provision para créditos de liquidacion dudosa - Las operaciones
de crédito se clasifican observando lo siguiente: (i) los parametros establecidos por la
Resolucion n? 2.682/99 del CMN, que requiere su clasificacion en nueve categorias, siendo
"AA" (riesgo minimo) y "H" (riesgo maximo); y (ii) la evaluacién de la Administracion en lo que
se refiere al nivel del riesgo. Esta evaluacién, realizada periédicamente, considera la coyuntura
econdmica, la experiencia pasada y los riesgos especificos y globales con relacién a las
operaciones, a los deudores y avalistas. Adicionalmente, también se consideran los periodos
de atraso que se definen en la Resoluciéon n® 2.682/99 del CMN, para la atribucién de las
categorias de clasificacién de los clientes de la siguiente forma:

Periodo de atraso Clasificacion del cliente

e De 15 a 30 dias

e De 31 a 60 dias

« De 61 a 90 dias
*«De 91 a 120 dias

*« De 121 a 150 dias
*« De 151 a 180 dias
* Superior a 180 dias

TOTMMUOUOwW

Los rendimientos de las operaciones de crédito vencidas hasta el 60° dia se contabiliza en
ingresos por operaciones de crédito y a partir del 61° dia en ingresos a devengar.

Las operaciones en atraso, clasificadas en la categoria "H", permanecen en esa clasificacién
durante seis meses cuando son dadas de baja contra la provision existente y controladas, por
hasta cinco afos, en cuentas de orden, no constando mas en el estado de situacion patrimonial.

Crédito tributario
El impuesto de renta y contribucion social diferidos calculados sobre pérdidas fiscales y
diferencias temporarias son registrados como créditos tributarios, y provisionados de acuerdo

con la expectativa de generar resultados futuros, de acuerdo con las normas establecidas por el
Banco Central do Brasil.
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Permanente

Inversiones

Las inversiones en empresas controladas, coligadas y equiparadas a las sociedades coligadas
se vallan a través del método de participacién patrimonial proporcional incrementadas por el
valor llave o deducidas de valor llave negativo, segun corresponda.

Las demas inversiones permanentes se valian al costo de adquisicion deducido de provision
para desvalorizacion, cuando se aplica.

Inmovilizado

Presentado al costo, ajustado monetariamente hasta el 31 de diciembre de 1995, combinado
con los siguientes aspectos:

Revaluaciones de inmuebles efectuadas en diciembre de 2002 (cada 4 afos);
Provisiones para desvalorizaciones de otras inversiones, cuando corresponda;

La depreciacién del inmovilizado se calcula por el método lineal, con tasas anuales que
consideran la base de los afos de vida util econémica de los bienes, correspondiendo a
inmuebles para uso - 4%, equipos - 10%, vehiculos - 20% y otros bienes de uso - 10% a
20%;

Diferido

Registrado al costo de adquisicion y formacién, deducido de la amortizacién, la que se calcula
por el método lineal en el plazo de hasta cinco afos.

Pasivo circulante y exigible a largo plazo

Se presentan por valores conocidos o calculables, incluyendo los tributos y las variaciones
monetarias y diferencias de cambio "pro rata".

La contribucién al PASEP se calcul6 a la tasa de 0,65%, y la contribucion al COFINS se
determiné a la tasa de 4%, de acuerdo con las respectivas legislaciones vigentes.

La provision para el Impuesto de Renta de la Persona Juridica (IRPJ) se constituyd a una tasa

de 15% sobre las utilidades tributables, mas el 10%, como adicional, segun limite establecido

por la Ley. La provisién para la Contribucién Social sobre la Utilidad Neta (CSLL) se constituy6
a una tasa de 9%, incidiendo sobre la utilidad neta ajustada antes del impuesto de renta.

Activos y pasivos contingentes
(i) Activos contingentes - no son reconocidos en los estados contables, excepto cuando la
administracién posee evidencias que hay garantias reales o decisiones judiciales favorables

sobre las cuales no caben mas recursos.
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(if) Pasivos contingentes - son reconocidos en los estados contables cuando, con base en la
opinién de los asesores juridicos, exista una expectativa probable de riesgo de pérdida de una
accion judicial o administrativa, considerando la naturaleza de la actividad de la CAIXA.

Aplicaciones interfinancieras de liquidez
Las aplicaciones interfinancieras de liquidez se valtan al costo de adquisicién,

incrementandolas de los rendimientos devengados hasta la fecha del balance, descontandose
las eventuales provisiones para devaluacién, cuando corresponda.

2006 2005
Posicion propia
Letras Financieras del Tesoro 587.736
Letras del Tesoro Nacional 4.936.080
Notas del Tesoro Nacional 2.696.192
8.220.008
Posicion financiada
Letras Financieras del Tesoro 546.347 7.003
Letras del Tesoro Nacional 7.375.437 9.731.002
Notas del Tesoro Nacional 723.973
8.645.757 9.738.005
Total 16.865.765 9.738.005

Titulos y valores mobiliarios e instrumentos financieros derivativos

Resumen de la clasificacion de los titulos y valores mobiliarios e instrumentos
financieros derivativos

Categoria 2006 2005
Titulos para negociacion 35.283.633 32.705.446
Titulos disponibles para la venta 4.104.301 6.413.474
Titulos mantenidos hasta su vencimiento 54.276.997 54.279.237
Instrumentos financieros derivativos 15.595 62.351

93.680.526 93.460.508
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Composicion de la cartera de titulos y valores mobiliarios

Cartera Propia
Titulos de renta fija
Letras Financieras del Tesoro
Letras del Tesoro Nacional
Notas del Tesoro Nacional
Notas del Banco Central
Certificado Financiero del Tesoro
Créditos securitizados - CVS
Otros titulos
Cuotas de fondos de inversiones - FND
Cuotas de fondo de renta variable - Fondo Inmobiliario

Titulos Vinculados
Operaciones comprometidas
Letras Financieras del Tesoro
Letras del Tesoro Nacional
Banco Central
Notas del Tesoro Nacional
Prestacion de garantias
Letras del Tesoro Nacional
Notas del Tesoro Nacional
Letras Financieras del Tesoro

Instrumentos Financieros Derivativos
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2006 2005
66.808.525 68.661.233
66.420.162 68.296.257
31.027.492 40.625.619
18.537.008 16.694.927
11.455.649 6.057.281

72.891
57.371 52.642
5.226.635 4.726.984
116.007 65.913
376.982 348.687
11.381 16.289
26.856.406 24.736.924
24.465.506 22.603.266
23.589.961 22.603.266
875.545
1.834.916 1.695.333
1.834.916 1.695.333
555.984 438.325
442.500 438.325
113.484
15.595 62.351
93.680.526 93.460.508
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Clasificacion consolidada por categorias y plazos

De1ia3 De3a5 Valor Valor de costo Valor de
Titulos Hasta 1 ano ahos ahos Mas de 5 anos contable actualizado mercado
Titulos para Negociacion 11.306.139 18.290.307 4.040.270 1.646.917 35.283.633 34.604.500 35.283.633
Letras Financieras del Tesoro 1.966.100 7.101.566 9.067.666 9.012.018 9.067.666
Letras del Tesoro Nacional 9.194.374 10.218.179 19.412.553 19.056.585 19.412.553
Notas del Tesoro Nacional 145.665 970.562 4.040.270 1.630.414 6.786.911 6.519.954 6.786.911
Debentures Petrobras 5.123 5.123 4.563 5.123
Cuotas de Fondo de Renta Variable - Fondo Inmobiliario 11.380 11.380 11.380 11.380
Titulos Disponibles para La Venta 1.423.555 885.817 430.639 1.364.290 4.104.301 3.942.039 4.104.301
Letras Financieras del Tesoro 1.422.377 292.539 337.639 2.052.555 2.026.747 2.052.555
Notas del Tesoro Nacional 593.278 430.639 482593 1.506.510 1.370.606 1.506.510
Notas del Banco Central 57.371 57.371 63.607 57.371
CFT 17 223 240 204 240
TDA 109.482 109.482 102.726 109.482
Debentures Petrobras 1.161 1.161 1.167 1.161
Titulos estaduales 376.982 376.982 376.982 376.982
Cuotas de Fondos de Inversién - FND
13.669.297 31.732.414 3.642.687 5.232.599 54.276.997 54.276.997 53.835.431
Titulos Mantenidos Hasta Su Vencimiento
11.909.708 28.058.323 3.642.687 43.610.718 43.610.718 43.852.831
Letras Financieras del Tesoro 1.759.589 3.674.091 5.964 5.439.644 5.439.644 5.611.869
Notas del Tesoro Nacional 5.226.635 5.226.635 5.226.635 4.370.731
CVSs
15.595 15.595 15.595 15.595
Instrumentos Financieros Derivativos
26.414.586 50.908.538 8.113.596 8.243.806 93.680.526 92.839.131 93.238.960
Total - 2006 11.306.139 18.290.307 4.040.270 1.646.917 35.283.633 34.604.500 35.283.633
Total - 2005 22.266.006 48.674.650 16.562.878 5.956.974 93.460.508 93.070.536 91.791.276
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El valor de mercado de los titulos y valores mobiliarios se calcula con base en cotizacion de
precios de mercado a la fecha del balance. Si no existe cotizacién de mercado, se estiman
los valores con base en las cotizaciones de distribuidoras, modelos de definiciones de precio,
modelos de cotizacion o cotizaciones de precios para instrumentos con caracteristicas

semejantes.

Los titulos CVS referentes a contratos de novacion de la deuda del FCVS, cuyo plazo de
vencimiento es en 2027, son remunerados con base en la variacién de la TR mas intereses
anuales de hasta el 6,17%. Con base en la Medida Provisoria n® 2.196-3 del 24 de agosto de
2001, el Gobierno Federal esta autorizado a canjearla por otros titulos de emision del Tesoro
Nacional a su valor nominal actualizado. Considerando que el canje se realizara, cuando sea
necesario y considerando la capacidad financiera de la CAIXA, la Administracion decidié

clasificar los referidos titulos, en la categoria de mantenidos hasta su vencimiento.

Efectos del ajuste al valor de mercado de titulos y valores mobiliarios en el semestre

Saldo Ajuste Ajuste Ajuste neto en Saldo en el
Titulos disponibles para la venta anterior positivo Negativo el patrimonio patrimonio
Letras Financieras del Tesoro 62.251 36.442 (36.442) 25.809
Notas del Tesoro Nacional 53.819 82.280 82.280 136.099
Notas del Banco Central 1.614 2.954 4.568 (1.614)
Debentures Petrobras 5.507 1.249 1.249 6.756
Titulos estaduales (79) 73 73 (6)
Titulos de la Deuda Agraria 19 17 17 36
CFT (8.698) 2.418 2.418 (6.280)
CVSs 1.433 1.433 (1.433)
Ajustes originados de coligadas (2) 10 (10) (12)
115.864 88.991 42.453 46.538 162.402
Tributos sobre el valor de mercado (39.395) 15.825 (15.825) (55.220)
76.469 88.991 58.278 30.713 107.182

Los titulos con variacion cambiaria y los Instrumentos Financieros Derivativos de swap
vinculados a ellos, clasificados en la categoria Il - Titulos disponibles para la venta, debido a
sus caracteristicas de hedge de riesgo de mercado, tuvieron su ajuste al valor de mercado

reconocidos como gastos en el resultado del semestre, por un monto de R$ 544.

Instrumentos Financieros Derivativos

La CAIXA utiliza Instrumentos Financieros Derivativos, clasificando las posiciones propias de
contratos futuros negociados en la BM&F en "Destinadas a Hedge" de Riesgo de Mercado,
manteniendo posicion en contratos futuros de DI de un dia, para la proteccién de la oscilacion
de precios de las posiciones propias de Titulos Publicos Federales con tasa de interés fija,
asegurando la rentabilidad de las operaciones.
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Derivativos 2006 2005
Contratos futuros (DI) 9.594 4.140
Compromisos de compra 9.594 4.140

El instrumento derivativo swap es utilizado para proteger las posiciones propias de Titulos
Publicos Federales indexados a la variacién cambiaria contra riesgos de oscilacién de precios
y fluctuaciones cambiarias.

Las estrategias de hedge de las posiciones patrimoniales estan de acuerdo con analisis
macroeconomicos.

Segun la Circular n® 3.082/02 del Banco Central, las operaciones de la CAIXA con
Instrumentos Financieros Derivativos se clasifican como "Hedge de Riesgo de Mercado".

Las ultimas posiciones de contratos - instrumentos de hedge existentes durante el ejercicio,
vencieron en octubre de 2006.

El margen de garantia de operaciones con Instrumentos Financieros Derivativos requerida al
31 de diciembre de 2006 alcanza el valor de R$ 555.904, representado por Notas del Tesoro
Nacional con vencimiento el 16 de diciembre de 2009.

Los principales riesgos inherentes a los Instrumentos Financieros Derivativos son los de
crédito, de mercado y operativo, todos similares a los relacionados a otros tipos de
instrumentos financieros.

El riesgo de mercado es la probabilidad de pérdidas causadas por el impacto de fluctuaciones
de precios, indices o tasas (intereses, cambio, acciones, commodities y precios) sobre los
instrumentos financieros que componen el patrimonio de una empresa (aumento en el pasivo,
disminucién del activo).

El riesgo de crédito es la probabilidad de pérdidas causadas por la falta de pago de la
contraparte de cualquier tipo de instrumentos financieros que estén registradas en el activo de
una empresa, generando falta de cumplimiento por la otra parte. Es el riesgo de pérdida
debido a los cambios en la capacidad de la contraparte para cumplir las obligaciones
contractuales con el acreedor. La exposicion al riesgo de crédito en los contratos futuros se
minimiza debido a los ajustes diarios en efectivo. Los contratos de swap, registrados en la
Cetip y en la BM&F, estan sujetos a riesgo de crédito en el caso de que la contraparte no
tenga la capacidad o disposicién para cumplir sus obligaciones contractuales. La exposicion
total de crédito en swap al 31 de diciembre de 2006 es de R$ 197.330 (2005 - R$ 348.371).

Riesgo Operativo es la posibilidad de pérdidas causadas por fallas o inadecuacion de
sistemas, de procesos operativos, de personas o de hechos externos a la CAIXA; incluye el
riesgo legal y excluye los riesgos estratégico y de reputacién.

La metodologia de evaluacién y medicion del valor de mercado de los Instrumentos
Financieros Derivativos utiliza como parametro el valor neto probable de realizacion obtenido
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mediante la utilizaciéon de curvas de valores futuros de tasas de interés, tasas de cambio,
indices de precios y monedas, divulgados por la BM&F, ANDIMA y Banco Central del Brasil.

El modelo de medicidn del valor de mercado tiene, como fundamento, la construccién de
curvas de tasas de interés para cada factor de riesgo identificado, utilizando los precios de
negocios u ofertas firmes de un instrumento financiero o precios de mercado de un
instrumento financiero derivado de algun modelo o procesamiento independiente y teniendo
como fuentes de informacion: 1. Precios publicos o precios disponibles abiertos a todas las
instituciones; y 2. Precios resultantes de colectas privadas.

Las posiciones de estos derivativos, que se refieren a contratos de swap, tienen sus valores
de referencia registrados en cuentas de orden y los ajustes en cuentas patrimoniales. El valor
de referencia de esas operaciones es de R$ 10.977.448 (2005 - R$ 21.378.843). La diferencia
a pagar en esa fecha totaliza R$ 6.580 (2005 - R$ 157. 426) y la diferencia a recibir es de R$
15.595 (2005 - R$ 62. 351).

Titulos mantenidos hasta su vencimiento

La Resoluciéon 3.181 de 29 de marzo de 2004 expedida por el Banco Central establece en su
Art. 12 que, las operaciones de enajenacion de Titulos Publicos Federales clasificados en la
categoria de titulos mantenidos hasta su vencimiento, simultaneamente a la adquisicion de
nuevos titulos de la misma naturaleza, con plazo de vencimiento superior y por un monto igual
o superior al de los titulos enajenados, no descaracterizan la intencion de la institucién
financiera en el momento de la clasificacion de los mismos en la referida categoria.

De acuerdo con el Plan Anual de Financiacion de la Deuda Publica de 2007 es notoria la
estrategia del Tesoro Nacional de extender los plazos medios de los Titulos Publicos
Federales y de substituir los "titulos remunerados por la tasa Selic y por la variacion del tipo
de cambio por titulos con rentabilidad prefijada o vinculada a indices de precios".

La CAIXA adopté como estrategia la utilizacion de "renovacion" de Titulos Publicos Federales,
en este caso hubo cambio de titulos NTN-B con vencimiento en 2007 por NTN-B con
vencimiento en 2009, con el objetivo de desconcentrar el volumen de vencimientos a ocurrir
durante el afio 2007 y consecuentemente extender el perfil de vencimiento.

Montos de los TPF Mantenidos hasta su vencimiento vendidos en enero de 2007

Hecho Titulo | Vencimiento| Cantidad | Precio Unitario | Valor Final
Venta secundaria NTN-B 15/05/07 1.101.476| 1.638,97157686 1.805.288
Compra secundaria NTN-B 15/05/09 1.140.568 | 1.582,79769078 1.805.288
Cantidad total vendida 1.101.476 Valor total vendido 1.805.288
Cantidad total adquirida 1.140.568 Valor total adquirido 1.805.288
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Relaciones interfinancieras - Créditos vinculados

Los depdsitos en el BACEN se componen principalmente de depdsitos obligatorios que rinden
actualizacion monetaria con base en indices oficiales e intereses, excepto los relacionados
con depositos a la vista.

2006 2005

Sobre depositos a la vista 2.251.770 2.063.558
Sobre depodsitos en caja de ahorros 11.860.069 10.567.175
Exigibilidad adicional 7.726.656 6.804.120
21.838.495 19.434.853

El rubro "Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH" incluye principalmente los valores
residuales de contratos finalizados a ser reembolsados por el FCVS, por un monto de R$
25.423.825, y provisiones de R$ 4. 146.788, segun la siguiente informacién presentada, que
se encuentran en proceso de novacion con ese Fondo. En la actualidad, estos contratos
ganan intereses de hasta 6,17% al afio y se actualizan monetariamente de acuerdo con la
variacion de la Tasa de Referencia de Intereses (TR). El cobro efectivo de esos
créditos depende del cumplimiento de un conjunto de normas y procedimientos
definidos en regulacién emitida por el FCVS. La Administraciéon de la CAIXA
implementé un proceso de andlisis y verificacion de las condiciones y de los datos de
dichos contratos para que cumplan referidas normas y procedimientos, lo que sirvié de
base para el establecimiento de criterios para estimar las probables pérdidas
provenientes de contratos que no cumplan las normas y los procedimientos definidos
por el FCVS.

Con base en las mismas consideraciones por las cuales los titulos CVS estan
registrados en la cartera de titulos en la categoria de mantenidos hasta su
vencimiento y, consecuentemente, estan valuados al valor de costo actualizado, no se
constituy6 ninguna provision para reconocer a esos créditos al valor de mercado (ver
Nota n? 5(c)).

Situacion de los contratos Saldo Provision
No habilitados (i) 2.379.164 (643.435)
Habilitados y no homologados (ii) 5.416.187 (2.783.379)
Habilitados y homologados (iii) 17.628.474 (719.974)
Total 2006 25.423.825 (4.146.788)
Total 2005 23.673.958 (4.117.196)
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(i) Representa los contratos que no fueron sometidos a homologacién con el FCVS, por estar
en proceso de habilitacion en la Caixa.

(i) Representa los contratos ya habilitados por la CAIXA en fase de analisis por parte de la
CAIXA y/o del FCVS para homologacién final del FCVS.

(i) Los créditos habilitados y homologados representan los contratos ya evaluados y
aceptados por el FCVS y dependen del proceso de securitizacion, segun esta previsto en la
Ley N. 10.150/00, para su realizacién.

La provisién para créditos en el FCVS se efectia con base en estudios estadisticos teniendo
en cuenta el histérico de pérdida por negativa de cobertura atribuida por el referido Fondo.

Cartera de crédito

Composicion de las carteras de crédito por tipo de operacion

Descripcion 2006 2005

Préstamos, titulos descontados y financiaciones (i) 17.020.008 15.341.645

Financiaciones inmobiliarias 26.112.667 20.207.794
Financiaciones de infraestructura y desarrollo 2.555.977 1.645.936
Otros créditos 1.574.965 1.358.033
47.263.617 38.553.408
Composicion por sector de actividad de las operaciones de crédito
Descripcion 2006 % 2005 %
SECTOR PUBLICO FEDERAL 1.051.261 2.22 1.014.856 2.64
Gobierno - Administracién directa e indirecta 1.046.462 2.21 1.012.720 2.63
Actividades empresariales 4.799 0.01 2.136 0.01
Industria 577 311
Comercio 2.863 0.01 1.263 0.01
Otros servicios 1.359 562
SECTOR PUBLICO ESTADUAL 1.930.122 4.08 1.284.924 3.33
Gobierno - Administracién directa e indirecta 1.087.656 2.30 776.021 2.01
Actividades empresariales 842.466 1.78 508.903 1.32
Industria 823.686 1.74 486.889 1.27
Intermediarios financieros 13.802 0.03 13.107 0.03
Otros servicios 4.978 0.01 8.907 0.02
SECTOR PUBLICO MUNICIPAL 382.573 0.81 243.356 0.63
Gobierno - Administracion directa e indirecta 315.374 0.67 193.828 0.50
Actividades empresariales 67.199 0.14 49.528 0.13
Industria 65.069 0.14 48.475 0.13
Otros servicios 2.130 1.053
SECTOR PRIVADO 43.899.661 92.89 36.010.272 93.40
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Descripcion 2006 % 2005 %
Rural 7.682 0.02 6.373 0.02
Industria 651.507 1.38 474.149 1.23
Comercio 1.528.736 3.23 1.167.534 3.03
Intermediarios financieros 303.218 0.64 303.165 0.79
Otros servicios 6.031.668 12.76 5.260.465 13.64
Personas fisicas 10.341.574 21.88 9.609.806 24.93
Vivienda - PF/PJ 25.035.276 52.98 19.188.780 49.76

47.263.617 100.00 38.553.408 100.00

Concentracion de los principales deudores

% de la % de la
2006 cartera 2005 cartera

Principal deudor (*) 691.555 1.46 689.580 1.79

10 mayores deudores 2.897.352 6.13 2.215.411 5.74

20 mayores deudores 3.650.860 7.72 2.666.058 6.91

50 mayores deudores 4.350.721 9.21 3.097.758 8.03

100 mayores deudores 4.628.709 9.79 3.317.740 8.60

(*)Se refiere a financiaciones al sector publico de contratos de refinanciacion de deudas del Gobierno
Federal, realizados con base en la Ley n® 8.727/93, siendo el Gobierno Federal responsable de su
liquidacion. La Medida Provisoria n? 2.181-45 (anteriormente Medida Provisoria n® 2.103-42), del 24 de
agosto de 2001, autorizd al Gobierno Federal a anticipar la liquidacion de esos contratos. Sobre estos
contratos recaen intereses anuales que pueden llegar al 12%, ademas de la actualizacion de acuerdo
con la variacion de la Tasa de Referencia (TR). Estas operaciones de refinanciacién estan garantizadas
por el Fondo de Participacion de los Estados y Municipios.

Composicion de las operaciones de crédito y otros créditos con caracteristica de
concesion de crédito por tipo de vencimiento

Corto plazo

De 0 a 90 dias

De 91 a 360 dias
Largo plazo

De 1 ano hasta 3 afos
De 3 anos hasta 5 afios
De 5 anos hasta 15 afios
Mas de 15 afios

Total normal

Total vencido

Total general

2006 2005

Sector Sector
publico privado Total Total
16.436.962 16.436.962 14.934.207
6.871.267 6.871.267 5.876.214
9.565.695 9.565.695 9.057.993
3.363.956 25.279.138 28.643.094 21.966.920
511.270 13.927.270 14.438.540 11.704.032
544.841 7.079.711 7.624.552 5.795.556
825.164 3.765.227 4.590.391 3.917.148
1.482.681 506.930 1.989.611 550.184
3.363.956 41.716.100 45.080.056 36.901.127
2.183.561 2.183.561 1.652.281
3.363.956 43.899.661 47.263.617 38.553.408
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Notas explicativas a los estados contables
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de reales)

Movimiento de la provision para créditos de liquidacion dudosa de operaciones de

crédito y otros créditos con caracteristica de concesion de crédito

Saldo inicial - diciembre de 2005/2004
Constituciones en el semestre
Transferencia para pérdida en el ejercicio

Préstamos renegociados, cargados a pérdidas y recuperados

Valor de las operaciones renegociadas en el semestre

Valor de las operaciones cargadas a pérdida y
recuperadas en el semestre

Otros créditos

Ingresos a recibir

El rubro "Ingresos a recibir" se refiere a valores a recibir por prestacion de servicios.

Dividendos e ICP por cobrar del Fondo Nacional de
Desarrollo (FND)

FGTS

Seguro desempleo

Presupuesto General del Gobierno Federal
INSS

Registro Social

Bono-familia

Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)
Programa Bono-escuela

PIS

FIES

Otros

58

2006 2005
4.163.950 3.836.656
1.136.907 980.040
(422.049) (652.746)
4.878.808 4.163.950
2006 2005
1.290.401 1.064.730
404.673 591.262
2006 2005
444.995 331.761
154.962 148.732
46.967 55.493
209.027 180.887
50.392 77.860
36.997 141.733
14.566 89.441
28.715 28.481

9.843 9.838

33.100 87.413
35.095 37.494
64.340 37.090
1.128.999 1.226.223
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Diversos
2006 2005
Adelantos 302.354 613.009
Créditos tributarios (Nota n° 18) 1.303.421 1.390.900
Deudores por depositos en garantia 2.804.022 2.065.125
Impuestos y contribuciones a compensar 96.043 88.264
Pagos a rembolsar 23.472 29.916
Participaciones pagadas anticipadamente (Nota 16 (e)) 999.389 565.413
Otros créditos con caracteristicas de concesion de crédito 1.560.410 1.348.221
Deudores por compra de valores y bienes 16.444 24.475
Titulos y créditos a recibir 1.543.966 1.323.745
Valores a recibir - BAMERINDUS (iii) 302.941 302.941
Tarjeta de crédito 987.875 763.311
Gobierno del Estado de Bahia - EMBASA (ii) 250.340 254.684
Otros titulos y créditos a recibir 2.810 2.810
Otros créditos sin caracteristicas de concesién de crédito 918.364 538.732
Titulos y créditos a recibir 918.364 538.732
Gobierno del Estado de Pernambuco - COMPESA (i) 241.885 241.885
Tarjeta de crédito 25.652 48.049
Fondo de provisionamiento - VISANET 35.897
PAMS y Saude CAIXA (vi) 614.930 248.798
Otros 714.543 1.343.257
Deudores diversos 413.948 1.024.447
Valores a devengar - Préstamos y financiaciones (iv) 132.031 140.193
Seguros a recibir 53.541 76.105
Otros deudores 115.023 102.512
Créditos adquiridos (195.466) (198.527)
Provisién para pérdidas - Deudores Diversos (v)
8.526.552 7.784.310
302.354 613.009

Se refiere a la anticipacién de recursos de privatizacién al Gobierno del Estado de
Pernambuco (COMPESA), para los cuales se ha realizado una provision total.

Se refiere al contrato de confesién de deuda del Gobierno del Estado de Bahia (EMBASA),
con rescision de la promesa de compra y venta de acciones ocasionando la reclasificacion de
la operacion de "Otros Créditos Sin Caracteristica de concesion de crédito" para "Otros
Créditos con Caracteristica de concesién de crédito".

Se refiere a créditos con la masa de la quiebra de Bamerindus, originados principalmente por
la adquisicion de préstamos inmobiliarios que se encuentran totalmente provisionados.

Se refiere principalmente a valores registrados a débito de financiaciones inmobiliarias, no
clasificados por el Sistema de Control de Financiaciones (SIACI), en fase de identificacion
para reconocimiento de los correspondientes contratos. Esos valores se relacionan a saldos
acreedores de la misma naturaleza indicados en la Nota n® 15(c).
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Se refiere principalmente a la provision para pérdida neta definitiva e indemnizaciones de
siniestros de financiaciones para vivienda.

Se refiere a valores pagados por la CAIXA a beneficiarios del Plan de Salud de la CAIXA
(SAUDE CAIXA), en virtud de la discusion sobre los criterios de clasificacién y de la
implantacién de un nuevo sistema especifico para el control de este plan.

Provision para otros créditos de liquidacion dudosa

De acuerdo con la Carta-Circular BACEN n? 3.048/02, los titulos y créditos a recibir
estan clasificados como "con caracteristica de concesion de crédito" - R$ 410.109
(2005 - R$ 391.360) y "sin caracteristica de concesién de crédito", R$ 241.885 (2005 -
R$ 241.885).

2006 2005

Provision con caracteristica de operacion de crédito 410.109 391.360
TARJETA 79.324 45.993
EMBASA 25.034 25.468
BAMERINDUS 302.941 302.941
UNIMAR 2.810 2.863
DEUDORES 14.095
Provision sin caracteristica de operacién de crédito 241.885 241.885
COMPESA 241.885 241.885
651.994 633.245

Otros valores y bienes

Los bienes que no son de uso se refieren principalmente a los inmuebles adjudicados,
inmuebles recibidos como pago de préstamos e inmuebles que no se utilizan mas en las
operaciones de la CAIXA. La provision para la devaluacion de dichos inmuebles se constituye
con base en el informe de valuaciéon preparado por empresas especializadas.

El monto relativo a "Gastos Anticipados" - R$ 61.872 (2005 - R$ 168.610), se refiere
principalmente al valor llave de la adquisicién de créditos consignados del INSS por un valor
de R$ 28.075 (2005 - R$ 115.235), actualizado con base en el plazo de vencimiento de los
créditos adquiridos en un plazo maximo de 35 meses y R$ 33.224 (2005 - R$ 53,158) de
propaganda y publicidad de los Juegos Panamericanos de 2007.
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Activo permanente

Inversiones

Las participaciones en sociedades controladas estan principalmente formadas por la
CAIXA SEGUROS S.A. y son valuadas por el método de participacion patrimonial
proporcional. Las principales informaciones sobre la empresa invertida y la inversién,

segun la posicion al 31 de diciembre de 2006, se presentan a continuacion:

Empresa Invertida

Patrimonio neto (A)
Capital social

Aumento de capital en aprobacién

Cantidad de acciones (B)
Retencioén de utilidades

Reserva de revaluacién/retencién de utilidades

Ganancias y pérdidas no realizadas con TVM

Reserva de valor llave
Utilidad neta en el periodo

Valor patrimonial de la accién (A/B)- R$

Inversién

Cantidad de acciones poseidas
Participacién societaria (%)
Valor contable de la inversion

Resultado de la participacién patrimonial proporcional
Dividendos propuestos e incluidos en el resultado de la

participacion patrimonial proporcional

Intereses sobre el capital propio recibidos

Total de participaciones en coligadas y controladas

Inmovilizado de uso

Inmuebles para uso
Edificaciones
Revaluacion de edificaciones
Terrenos
Revaluacién de terrenos
Inmovilizaciones en curso
Instalaciones, muebles y equipos de uso
Sistema de comunicacion
Sistema de procesamiento de datos
Sistema de transporte y seguridad

1.138.615 1.137.845
400.000 360.000
200.000 40.000
16.930.108 16.930.108
271.733 361.367
247 406
(24) (5)
130.630 174.539
136.029 389.293
67.25 67.21
1.138.615 1.137.845
400.000 360.000
8.161.426 8.161.426
48.20658 48.20658
485.915 464.377
184.425 97.154
42.106

163.201
43.265 45.796
485.915 464.377
2006 2005
Costo Depreciacién Valor residual Valor residual
1.018.339 (7.077) 1.011.262 707.095
116.186 (1.520) 114.666 118.554
601.332 (5.557) 595.775 375.425
70.604 70.604 71.494
230.217 230.217 141.622
3.463 3.463 168.044
419.155 (265.231) 153.924 189.501
54.878 (39.144) 15.734 16.777
1.441.905 (1.100.516) 341.389 345.057
86.385 (42.482) 43.903 49.087
3.024.125 (1.454.450) 1.569.675 1.475.561
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Con base en la facultad prevista en la Circular BACEN n® 2.824/98, la CAIXA adopta el
procedimiento de revaluar los inmuebles para uso. Por lo tanto, siguiendo las reglas de la
referida circular, en diciembre de 2006 se realiz6 la revaluaciéon de sus inmuebles para uso,
anteriormente revaluados en diciembre de 2002, generando un aumento de R$ 330.447 en el
activo permanente y de R$ 248.217 en el patrimonio neto deducido de la provisién de tributos.

Diferido
2006 2005
Gastos en inmuebles de terceros 260.358 239.261
Gastos con proyectos logisticos 291.701 622.128
Mejoras en inmuebles propios 111.657 115.568
Amortizaciones acumuladas (367.298) (733.772)
296.418 243.185

Cumplimiento del indice de inmovilizacion

El indice de inmovilizacién se situa en 19,75%, estando la CAIXA encuadrada en la
forma definida por la Resolucion del Consejo Monetario Nacional (CMN) n? 2.669/99,
la cual establece el limite de 50% a partir del 31 de diciembre de 2002.

Depositos y captaciones en el mercado abierto

Los depésitos a plazo incluyen depositos judiciales por un monto de R$ 28.065.249 (2005 -
R$ 26.028.036), los cuales son remunerados con base en la Tasa de Referencia (TR) e
incluyen también las inversiones en CDB FLEX, por un monto de R$ 12.245.768, que a pesar
de poseer vencimiento superior a 360 dias, estan clasificadas como sin vencimiento porque
poseen la opcién de rescate anticipado. Para los depésitos judiciales en el ambito laboral y
estadual, recaen también intereses de 6% al ano. Los depdsitos se distribuyen de la siguiente
forma:

2006 2005
Caja de

Depdsitos A la vista A plazo ahorros Otros Total Total
Corto plazo 8.638.277 42.113.230 60.062.653 154.058 110.968.218 98.961.548
Sin vencimiento 8.638.277 40.311.018 60.062.653 154.058 109.166.006 96.974.087
De 31 a 90 dias 1.341.412 1.341.412 1.213.263
De 91 a 360 dias 460.800 460.800 774.198
Largo plazo 77.847 77.847 56.737
8.638.277 42.191.077 60.062.653 154.058 111.046.065 99.018.285

Las captaciones en el mercado abierto por R$ 33.612.046 (2005 - R$ 32.312.027), estan
garantizadas por titulos del gobierno federal, con sus operaciones realizadas en el corto plazo.
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Los depésitos especiales y de fondos y programas se componen de los depésitos del Fondo
de Garantia por Afnos de Servicio y por otros fondos y programas. Los depésitos del FGTS
son actualizados por la tasa SELIC, segun Resoluciones N° 279 y 295 del Consejo Curador
del FGTS, del 17 de febrero y del 26 de agosto de 1998 y los demas - Especiales con
remuneracion, FAS, FISANE y PRODEC, actualizados por la TR. Los depdsitos del PIS son

actualizados con base en una tasa calculada por el BACEN:

2006 2005

Depositos - FGTS 4.772.664 3.684.633
Depositos - Especiales con remuneracion 810.163 844.646
Depésitos - FAS 8.382 2.766
Depésitos - FAT (1) 3.680.569 2.666.893
Depésitos - FISANE 251.860 221.953
Depositos - PRODEC 31.590 29.176
Depésitos - PIS 89.891 73.004
Depésitos - FIEL 43.374 39.992
Saude CAIXA 557.970 230.885
Otros 97.964 87.355
10.344.427 7.881.303

(1) De los recursos del Fondo de Amparo al Trabajador (FAT), 74,48% estan destinados para
el Programa de Generacién de Empleo y Renta (PROGER) en el monto de R$ 2.741.105,

12

21,95% para Habitacion en el monto de R$ 807.940 y 3,57% para Otras Lineas de

Crédito (Inclusion Digital y BCD - Bienes de Consumo Durables e Infraestructura) en el
monto de R$ 131.524. Los recursos libres para aplicacion, actualizados con base en la
tasa SELIC, por R$ 760.949, corresponden a 20,67% del total de recursos. Los saldos de
recursos aplicados en el monto de R$ 2.919.620 equivalentes a 79,33% del total de

recursos, son actualizados por la TJLP.

Fondos de letras hipotecarias y de letras de crédito inmobiliario

, . . Saldo en Saldo en
Titulo Indice Plazo de rescate minimo 2006 2005
3 meses 12 meses 3 afios anos

LH IGPM 8.750 387.740 396.490| 1.070.467
LH INPC 8.624 8.624 223306
LH TR 169.926 184.456 354.382| 4.785.044
LCI IGPM 4.055 1.845 24.214 11.864 41.978 124.726
LCI INPC 12.873 88.567 28.286 129.726 164.643
LCI TR 4.806 65.500| 5.800.192 5.870.498 | 3.626.305

21.734 155.912( 6.003.082 620.970| 6.801.698| 9.994.491
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Captados por medio de letras hipotecarias y letras de crédito inmobiliario, sobre las que
recaen cargas financieras equivalentes a la Tasa de Referencia (TR), IGP-M o INPC.

Las emisiones en TR son incrementadas por intereses medios de 7,6% (incluyendo todas las
operaciones originales con y sin swap, ponderadas por el saldo actualizado) y plazo minimo
de rescate de tres meses.

Las emisiones en IGP-M e INPC son incrementadas por intereses medios de 10,81% y
10,94% al afo, respectivamente, con plazo minimo de rescate de tres meses.

Las emisiones de LCls indexadas al IGP-M son incrementadas por intereses medios de
10,92% y 10,82% al afno, respectivamente, y tienen plazo minimo de rescate de tres meses.

Obligaciones por préstamos

Los préstamos tomados en el exterior estan sujetos a intereses de hasta 5,32% al afio y
variacién cambiaria de la moneda a la que estan vinculados, principalmente ddélares
estadounidenses, con vencimientos hasta 2013.

Obligaciones por traspasos del Pais - Instituciones oficiales

Se componen, principalmente, por recursos transferidos por el FGTS para la aplicacién en
operaciones de infraestructura, desarrollo urbano y préstamo inmobiliario y estan sujetas a la
actualizacion monetaria, de acuerdo con la variacion de la Tasa de Referencia (TR), y a la
incidencia de intereses medios de 6,17% al afo. El plazo promedio para el vencimiento de las
operaciones es de 15 anos.

2006 2005

FGTS 15.601.949 11.105.749
BNDES 611.841 538.196
UNIAO 24.008 22.376
PIS 493.736 483.153
INCRA 216.732 190.931
PRODEC 15.801 15.473
Otras instituciones 82.713 43.363
17.046.780 12.399.241
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Otras obligaciones

Fiscales y de prevision

Impuestos y contribuciones sobre utilidades a pagar
Impuesto de renta
Contribucién social
COFINS
PASEP
Impuestos y contribuciones a pagar
Sobre salarios
Sobre servicios
Otros
Impuestos y contribuciones diferidos
IR sobre reserva de reevaluacion - Edificaciones
CS sobre reserva de reevaluacion - Edificaciones
IR sobre ajustes al valor de mercado - Titulos disponibles para la venta
CS sobre ajustes al valor de mercado - Titulos disponibles para la venta
IR sobre ajustes al valor de mercado - Titulos para negociacion
CS sobre ajustes al valor de mercado - Titulos para negociacién
Provisién para riesgos fiscales (Nota n® 20 (b))
PASEP
INSS
ISS
Otros

Recursos con destino especifico

Obligaciones de operaciones con loterias
Obligaciones por fondos y programas sociales
FGTS
FISANE
Bono-escuela
Auxilio-gas
Bono-alimentacion
Programa de Subsidio a la vivienda (PSH)
Bono-familia
Bono-renta
Otros fondos y programas
Obligaciones por fondos financieros de desarrollo
PIS
Otros
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2006 2005
61.908 123.654
23.787
2.281
53.955 84.120
7.953 13.466
165.069 254.622
156.665 153.883
8.325 100.616
79 123
488.784 240.922
148.944 93.856
53.620 33.788
40.604 28.967
14.617 10.428
169.852 54.326
61.147 19.557
1.155.436 1.083.463
644.666 621.097
222.347 216.975
218.353 204.344
70.070 41.047
1.871.197 1.702.661
2006 2005
358.467 348.081
1.601.383 1.461.499
840.789 526.350
20.065 28.624
2.257 93.408
6.663 92.910
1.036 23.768
341.446 308.756
270.654 309.245
15.326 13.288
103.147 65.150
1.716.086 1.333.887
1.418.126 1.267.952
297.960 65.935
3.675.936 3.143.467
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Diversas
2006 2005
Obligaciones por contribuciones al SFH 19.081 17.996
Obligaciones por convenios oficiales 60.371 32.523
Provision para pagos a efectuar 1.014.603 934.755
Gastos de personal 804.622 761.405
FUNCEF (Nota n® 21) 1.297 79.232
Otros gastos administrativos 5.728 3.923
Otros pagos 202.956 90.195
Provisién para pasivos contingentes 4.442.786 3.863.895
PREVHAB - Reservas técnicas (2) 438.933 357.080
Provisidn para contingencias (Nota n® 20 (a)) 4.003.853 3.506.815
Laborales 1.375.150 1.399.536
Acciones judiciales 2.255.811 1.796.922
Otras 372.892 310.357
Beneficio pos-empleo (1) 688.194 661.318
Crédito Inmobiliario 135.891
Recursos vinculados a operaciones de crédito (3) 55.454 120.927
Recursos del FGTS para amortizaciones 1.681 1.841
Subscripciones de capital a desembolsar 1.309
Acreedores diversos - Exterior 514 318
Acreedores diversos - Pais 3.371.742 3.563.947
FGTS - Valores a devolver 71.890
Tarjetas de crédito 1.050.603 821.042
Cuentas a pagar 195.271 582.781
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (4) 303.879 360.034
Créditos adquiridos 441.408 426.093
Valores a devengar - Prestamos y financiaciones
(Nota n® 8 (b)(iv)) 610.996 1.185.502
Otros acreedores diversos 697.695 188.495
9.790.317 9.198.829

(1) Beneficio posempleo

Con motivo de los acuerdos judiciales efectuados para el pago de auxilio-alimentacién a
empleados jubilados, se provisiond en el afio 2005 y se complementé en el ejercicio de 2006
como beneficio de pos empleo, el valor de R$ 688.194.

(2) PREVHAB - Reservas técnicas

La Caixa, debido a la extincién del Banco Nacional da Habitacao (BNH) (Banco Nacional de la
Vivienda), determinada por el Decreto-Ley n® 2.291, del 21 de noviembre de 1986, asumio los
empleados del referido Banco que estaban vinculados a la Prevision Complementaria con la
Asociacion de Prevision de los Empleados del BNH (PREVHAB).

En cumplimiento al referido decreto, en septiembre de 1997 se dio inicio a un proceso de
adhesion voluntaria de los socios activos de PREVHAB a la Fundacién de los Empleados de
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la Caixa Federal (FUNCEF) y de los socios jubilados y pensionistas para un Plan de
Beneficios Especial y Exclusivo en el &mbito de la SASSE - Cia. Nacional de Seguros Gerais
S.A., cuya denominacién actual es CAIXA SEGUROS S.A.

De los 4.758 asociados activos de PREVHAB, 4.571 (96%) firmaron términos de adhesion y
de cesion de derechos sobre reservas de prevision, oficialmente aceptados por la CAIXA, en
su condicion de patrocinadora, y por FUNCEF, en la condicién de entidad cerrada de prevision
privada, observandose el régimen de derechos y obligaciones especificado en Instrumento
Particular de Contrato de Obligaciones Asumidas y Otros Acuerdos entre la CAIXA'y
FUNCEF, con intervencién de PREVHAB. Las reservas matematicas de PREVHAB relativas a
los asociados activos se liquidaron en diciembre de 2002 por medio de cesion de titulos LFT.

De los 2.772 asociados jubilados y pensionistas de PREVHAB, 2.239 (80,77%) firmaron un
contrato de ingreso al Plan de Beneficios Especial y Exclusivo de la CAIXA SEGUROS, regido
por el Contrato de Institucion del Plan Especial de Beneficios, entre la CAIXA 'y la CAIXA
SEGUROS, con intervencién de PREVHAB, y por el Contrato para Administracion de la
Cartera de Titulos y Valores Mobiliarios, ambos firmados entre la CAIXA SEGUROS y la
CAIXA, por un valor de R$ 625.689, referente a las reservas matematicas valuadas e incluidas
al 12 de octubre de 1998, incluidas nuevamente al valor de R$ 784.655 en junio de 2002,
incluyéndose las provisiones para causas judiciales.

El 1° de noviembre de 2002 tuvo lugar la rescision del contrato de Institucién del Plan
Especial de Beneficios entre la CAIXA y la CAIXA SEGUROS, siendo transferidos a la CAIXA
la totalidad de los recursos garantizadores del plan.

En consecuencia de la cancelacion del referido contrato, la Aseguradora transfirio a la CAIXA
la totalidad de los recursos de garantia del Plan de Beneficios Especial y para evitar la
solucién de continuidad en el pago de los beneficios complementarios a los participantes del
referido Plan, fue autorizado por la Secretaria de la Prevision Complementaria (SPC), a través
del Oficio n® 2.099/SPC/CGAJ, del 13 de diciembre de 2002, en caracter excepcional, el pago
de los beneficios desde noviembre de 2002 hasta que se implantasen las condiciones
necesarias para que la FUNCEF pudiera administrar el (los) plan(es) que se instituiria(n) para
el referido grupo de participantes, cuando se efectud provisién para cubrir los pagos de los
beneficios a jubilados y pensionistas hasta la total adhesion de esos participantes a los planes
existentes o a ser instituidos en la FUNCEF.

A partir del 15 de abril de 2003, tuvo inicio el proceso de transferencia de los jubilados y
pensionistas procedentes de la PREVHAB para la FUNCEF, a través de la adhesién al Plan
de Beneficios de Beneficios - REB, y hasta esta fecha ya habian sido transferidos para esa
entidad 2.070 beneficiarios.

Los beneficiarios que aun contindan recibiendo sus pensiones de la CAIXA seran transferidos

para un plan idéntico al que se encontraban vinculados, denominado Plan "Espejo", que sera
instituido por la FUNCEF.
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(3) Recursos vinculados a operaciones de crédito

Se refieren a los recursos reconocidos en las cuentas vinculadas a operaciones de crédito en
nombre de clientes, no operadas por ellos y remunerados por las mismas cargas incidentes
en las respectivas operaciones de financiacion.

(4) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)

Se refiere a las responsabilidades de la CAIXA, provenientes de la administracién de
contratos, en las operaciones de créditos y bienes que no son de uso.

Deudas subordinadas elegibles como capital

En los términos de la Resolucion n® 2.837/01 del CMN, el 11 de octubre de 2005, se convirtio
parte de la deuda existente referente a obligaciones de préstamos de la CAIXA al FGTS en
deuda subordinada, que se incorpora al patrimonio de referencia, utilizado en el célculo de los
limites de Basilea. Esa operacién fue aprobada por el BACEN en octubre de 2005 y asciende
a R$ 3.439.717 de principal y de R$ 359.352 de actualizacién monetaria al 31 de diciembre
de 2006. El comienzo del repago de la deuda ahora contratada sera a partir del 20 de marzo
de 2013. El periodo de gracia de 88 (ochenta y ocho) meses para pago de la deuda
subordinada se extendera hasta el 20 de febrero de 2013 y serd automaticamente prorrogado
en caso de inhabilitacion del AGENTE FINANCIERO en relacién al minimo de capital exigido
por la legislacion vigente, a partir del 20 de marzo de 2013, o en el caso de que el propio pago
genere inhabilitacion. Sobre el valor total de la deuda, durante el periodo de gracia o de
inhabilitacion, incidiran actualizacién monetaria e intereses capitalizados mensualmente,
calculados a la tasa de 6,125%, correspondiente a la tasa efectiva de 6,300% al afo, que
equivalen a la tasa media determinada en los contratos vigentes.

Patrimonio neto

Capital social

El capital social de la CAIXA es de R$ 6.556.161, exclusivamente integrado por el Gobierno
Federal.

Cumplimiento con los niveles exigidos por la Resolucion n2 2.099/94 (Acuerdo de
Basilea)

Segun determinaciones de la Resolucién n? 2.099/94 y reglamentaciones posteriores que
establecen los niveles minimos del patrimonio de referencia para las instituciones
financieras, con base en los volumenes de sus operaciones, la CAIXA presenta la siguiente
situacion, siendo el minimo exigido en Brasil del 11%.
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A - Patrimonio de Referencia (PR) - Nivel | 8.130.699
Patrimonio Neto 9.182.470
Reservas de revaluacion (623.548)
Créditos Tributarios - Resolucion 3.059 - después de 5 afos (428.223)

B - Patrimonio de Referencia (PR) - Nivel Il 4.063.265
Reservas de revaluacion 623.548
Deudas Subordinadas Elegibles como Capital 3.439.717

C - Patrimonio Neto Liquido Exigido (PLE) 5.303.816
Riesgo reducido - 20% 560.905
Riesgo reducido - 50% 1.484.285
Riesgo normal - 100% 2.720.746
Créditos tributarios - 300% 288.815
Riesgo de crédito de "swap" 39.466
Riesgo de mercado - Tasa de interés 209.599

D - Suficiencia (A + B - C) 6.890.148

E - indice de encuadramiento [(A+B)*11/C] 25,29%

Reservas de revaluacion

En diciembre de 2006, la CAIXA efectud la reevaluacién del 100% de los inmuebles para uso,
a través de empresas de ingenieria registradas, especializadas en la evaluacion de
inmuebles, y conté con monitoreo y seguimiento por profesionales de la CAIXA.

Reservas de utilidades

Las reservas de utilidades estan constituidas por la reserva legal, calculada sobre la base del
5% sobre las utilidades netas, y reserva para incorporacion al capital proveniente de los
resultados con la administracién de las loterias, verificandose en el ejercicio de 2006 los
montos de R$ 119.310 (2005 - R$ 114.479) y R$ 92.829 (2005 - R$ 86.953) respectivamente.

Dividendos e intereses sobre el capital propio

Se aseguran al Gobierno Federal dividendos sobre la utilidad neta ajustada, segun se dispone
en el Decreto N° 2.673, del 16 de julio de 1998, como minimo, del 25%. En el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006 se distribuyeron dividendos, correspondientes a 52%
del resultado del ejercicio por un monto de R$ 1.146.025 (2005 - R$ 1.066.140), de los cuales
R$ 556.124 (2005 - R$ 467.456) corresponden a dividendos y R$ 589.901 (2005 - R$
598.684) a intereses sobre el capital propio, calculados sobre el patrimonio neto, limitados a la
variacion pro rata dia de la Tasa de Interés de Largo Plazo (TILP), segun esta previsto en el
articulo 9° de la Ley n? 9.249 del 26 de diciembre de 1995, que redujo el gasto de impuesto de
renta y contribucion social en, aproximadamente, R$ 200.566 en el ejercicio (2005 - R$
203.553). En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 se anticiparon al Gobierno
Federal dividendos por R$ 919.691, actualizados por la tasa SELIC, totalizando R$ 999.389.
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2006
Utilidad Neta 2.386.190
Reserva legal (119.310)
Realizacion de reserva de revaluacién 11.864
Reserva de loterias (92.829)
Base para calculo de los dividendos 2.185.915
Dividendos propuestos - 50% 1.146.025
Intereses sobre el capital propio 589.901
Dividendos complementarios 556.124
Dividendos de ejercicios anteriores - 2005 329.146
Dividendos del afio 2005 286.163
Actualizacién monetaria 42.983

Remuneracion de empleados y de administradores

Se destacan a continuacion las remuneraciones pagadas a los empleados y administradores,
sin deducir las cuotas de glosas dispuestas por el Decreto-Ley n® 2.355/87 y la Ley n®
8.852/94.

Remuneracion de diciembre de

2006 Administradores Empleados
Mayor 22.637.00 14.876.00
Promedio 20.579.00 4.094.00
Menor 17.149.00 808.00

Impuesto de Renta de Persona Juridica (IRPJ) y Contribucion Social sobre la Utilidad
Neta (CSLL)

Créditos tributarios

El rubro "Créditos tributarios" tiene como valores significativos:

Créditos de CSLL, referentes a los periodos de calculo cerrados hasta diciembre de 1998,
constituidos a una tasa de 18%, teniendo como base el art. 82 de la Medida Provisoria n®
2.158-35/01;

Créditos de impuesto de renta provenientes de pérdidas fiscales imprescriptibles
acumuladas y a diferencias temporarias; y

Créditos de CSLL con origen en la base de célculo negativa y en diferencias temporarias
calculadas a partir de 1999.
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El crédito tributario constituido es de R$ 6.951.393 (2005 - R$ 6.674.731) para el IRPJ y de
R$ 1.869.081 (2005 - R$ 1.783.134) para la CSLL, totalizando un valor de R$ 8.820.474
(2005 - R$ 8.457.864). En razén del entendimiento de la Administracion, consecuencia de los
estudios sobre la realizacién de los créditos tributarios en los proximos cinco ejercicios
fiscales, se constituyeron provisiones por un valor de R$ 7.517.053 (2005 - R$ 7.066.965),
resultando en un total de créditos tributarios netos de provision de R$ 1.303.421 (2005 - R$
1.390.899).

La Administracién esta actualmente revisando las condiciones para la realizacion de los
créditos tributarios, a partir de los resultados alcanzados en los ultimos anos, de las
proyecciones y supuestos previstos en la Resolucién del CMN n? 3.355/06.

Origen de los créditos tributarios

2006 2005
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Provisién para créditos de liquidacion dudosa 1.492.498 52.743 1.437.622 59.065
Provision SFH 1.036.697 373.211 1.029.299 370.548
Provisién para contingencias 1.278.604 460.297 1.143.430 411.635
Otros 697.295 228.959 563.796 184.252
Criterio Antiguo CSLL - MP 1998 (96.705) (126.136)
Subtotal de las diferencias temporarias 4.505.094 1.018.505 4174147 899.364
Pérdida Fiscal 2.890.572 2.890.572
Bajas hasta el periodo (444.273) (389.988)
Base negativa hasta 2000 512.595 512.595
Base negativa en 1998 - 18% 176.291 176.291
Diferencias temporarias 1998 - 18% 448.223 448.223
Bajas hasta el periodo (286.533) (253.339)
Total de los créditos tributarios 6.951.393 1.869.081 6.674.731 1.783.134
Expectativa de realizacion de los créditos tributarios
Valor contable
2013 a
ANO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2017 Total
IRPJ 27.955 64.234 87.886 127.220 147.449 172.699 541.006 1.168.449
CSLL 17.108 39.311 42.076 32.060 4.417 134.972
45.063 103.545 129.962 159.280 151.866 172.699 541.006 1.303.421
Valor presente
2013 a
ANO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2017 Total
IRPJ 26.233 60.519 78.237 107.159 117.513 130.230 366.044 885.935
CSLL 16.055 37.038 37.457 27.004 3.520 121.074
42.288 97.557 115.694 134.163 121.033 130.230 366.044 1.007.009
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El valor presente de los créditos se calculé de acuerdo con lo dispuesto en la Circular del
BACEN n® 3.171/02, considerando la tasa media de captacion, neta de los efectos tributarios.

Los estudios técnicos se desarrollaron a partir de los resultados proyectados, observadas las
metas y reglas establecidas para los productos de la institucién, asi como las perspectivas de
mercado y evaluacion de indicadores econémicos proyectados en funcién de la tendencia en
el escenario econdmico para el Pais.

(b) Demostracion de calculo del IRPJ y de la CSLL

2006 2005
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes del IRPJ y CSLL 3.038.349 3.038.349 3.051.768 3.051.768
Carga total del IRPJ y CSLL a las tasas de 25% y 9% (759.563) (273.451) (762.942) (274.659)
Efectos tributarios de las adiciones y exclusiones 326.831 117.715 (9.532) (3.284)
Provision del SFH (7.398) (2.663) 176.677 63.604
Provision para contingencias (137.137) (47.155) (398.193) (141.177)
Provision para créditos de liquidacion dudosa (56.483) (20.271) (164.068) (59.065)
Resultado del FGTS 601.986 216.715 430.036 154.813
Otras (74.137) (28.911) (53.984) (21.459)
Realizacion de la reserva de revaluacion 4.494 1.618
Intereses sobre el capital propio 147.475 53.091 149.671 53.882
Participaciones de los empleados en las utilidades 104.327 37.558 54.144 19.492
Activo Fiscal Diferido 54.284 33.194 170.666 104.327
Incentivo Fiscal 5.055 11.052
Gasto total de IRPJ y CSLL (117.097) (30.275) (386.941) (100.242)
(c) Movimiento del crédito tributario
Valor Bruto Provisién Total

Saldo al 31 de diciembre de 2005 8.457.864 (7.066.965) 1.390.899

Realizacién del crédito tributario (i) (73.791) (73.791)
Baja del crédito tributario - Aflo 2002 MP 2.158-35/01 (13.687) (13.687)
Constitucion 450.088 (450.088)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 8.820.474 (7.517.053) 1.303.421

De acuerdo con las proyecciones en el afio 2005, la prevision de realizacion del crédito
tributario para el ejercicio de 2006 para IRPJ y CSLL era de R$ 221.979. En el ejercicio de
2006 fue realizado el monto de R$ 87.478.
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Estado de Resultados

Ingresos por prestacion de servicios

Segundo Ejercicios terminados el
semestre de 31 de Diciembre
2006 2006 2005
Administracién del FGTS 726.493 1.504.898 1.475.807
Administracién del FCVS 50.872 107.054 115.781
Administracion del PIS 41.144 61.832 64.249
Administracién de loterias 206.324 418.300 425.888
FGTS - Tarifas de recaudacion y pago 162.818 317.595 259.662
Seguro-desempleo 33.901 55.236 34.139
Presupuesto General del Gobierno Federal (OGU) 33.800 52.893 26.534
Bono-familia 110.417 222.389 227.773
INSS - Tarifas de recaudacion, pago y GFIP 46.056 87.677 60.896
Administracién de fondos de inversion 287.329 561.449 405.514
Tarifas de convenios 317.167 634.377 664.870
Servicios de compensacion y otros papeles 75.768 152.753 126.714
Tarifas sobre mantenimiento de cuenta corriente 208.407 370.421 292.929
Cobranza de titulos 126.888 245.676 235.731
EMGEA - Administracién de Contratos 151.252 300.924 343.776
Otros servicios 270.071 501.251 406.121
2.848.707 5.594.725 5.166.384
Gastos con personal y administrativos
Segundo Ejercicios terminados el 31
semestre de de Diciembre
2006 2006 2005
Gastos con personal
Salarios (1.999.239) (3.923.641) (3.637.403)
Beneficios (489.394) (918.361) (716.144)
Cargas sociales:
FGTS (171.493) (313.561) (251.640)
Previsién social (429.241) (838.554) (718.449)
Previsidn complementaria (Nota 21 (a)) (44.205) (134.327) (159.088)
Otros (65.720) (115.707) (102.056)
(3.199.292) (6.244.151) _ (5.584.780)
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Segundo Ejercicios terminados el 31

semestre de de Diciembre

Gastos administrativos 2006 2006 2005
Comunicaciones (239.306) (356.635) (291.769)
Mantenimiento y conservacion de bienes (184.738) (348.990) (309.952)
Agua y energia (99.876) (194.073) (164.769)
Alquileres (245.916) (481.396) (407.686)
Gastos con material (51.979) (104.335) (111.658)
Procesamiento de datos (534.109) (1.112.699) (1.231.641)
Promociones y relaciones publicas (60.982) (85.956) (80.153)
Propaganda y publicidad (145.751) (273.739) (213.927)
Servicios del sistema financiero (85.380) (167.624) (158.716)
Servicios de terceros (210.401) (383.031) (279.009)
Servicios especializados (93.172) (156.807) (122.025)
Servicios de vigilancia y seguridad (141.691) (271.837) (208.258)
Depreciacién y amortizacién (121.985) (349.970) (429.993)
Otros gastos administrativos (113.464) (190.843) (145.501)
(2.328.750) (4.477.935) (4.155.057)

Composicion de las cuentas "Otros ingresos/gastos operativos"

Segundo Ejercicios terminados el 31
semestre de de Diciembre
2006 2006 2005
Otros ingresos operativos
Comisiones y tasas sobre operaciones 480.286 1.045.242 562.251
Recuperacion de gastos 174.610 357.395 291.390
Reversion de otras provisiones
operativas 126.839 376.282 811.543
Rentas de otros créditos - EMBASA
(Nota n? 8(b)(ii)) 17.162 36.962 40.753
Ingresos por tarjetas de crédito 110.263 211.187 157.349
Ingresos por dividendos 44.846 120.932 169.921
Créditos tributarios - Actualizacion
monetaria 2.681 8.405 57.769
Actualizacion de depdsitos en garantia 44.011 208.722 330.977
Depuracion de contratos habitacionales 693.196
Otros ingresos operativos 112.428 125.222 223.998
1.113.126 2.490.349 3.339.147
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Segundo
semestre Ejercicios terminados el
de 31 de Diciembre
2006 2006 2005
Otros gastos operativos
Gastos con reservas actuariales -
FUNCEF/PREVHAB (29.280) (85.967) (38.463)
Gastos con FCVS a recibir - Residuos (278.100) (409.597) (326.698)
Gastos sobre obligaciones con fondos y
programas (147.832) (273.466) (178.196)
Remuneracién de revendedor de loterias (1.311) (2.635) (75.690)
Provisién de FCVS a recibir (161.239) (161.239) 98.619
Provisién para contingencias (357.823) (926.344) (2.368.406)
Provisién de tributos de titulos para
negociacion (123.172) (157.116) (73.883)
EMGEA/GOBIERNO FEDERAL (28.720) (383.979) (70.419)
Gastos con revendedor de loterias (91.090) (233.773) (242.947)
Gastos con tarjeta de crédito (117.860) (227.830) (195.596)
Gastos de servicios automatizados (92.500) (184.861) (103.511)
Descuentos de operaciones de crédito (7.930) (32.993) (217.195)
Corresponsal bancario (198.307) (385.000) (296.513)
Gastos con valor llave en la adquisicién
de carteras comerciales (24.497) (61.204) (57.793)
Gastos con aumento de negocios (34.679) (81.826) (22.784)
Pérdida con retirada electronica
fraudulenta (52.219) (98.620)
Gastos con operaciones FUNCEF -
PMPP/PREVHAB (91.398)
Condenas judiciales (85.620) (138.232) (81.941)
Gastos con créditos administrados por
terceros (14.239) (68.398) (29.968)
Gastos con gestién financiera de fondo
de prevision (38.132) (63.335) (37.607)
Otros gastos operativos (197.649) (398.580) (391.467)
(2.029.980) (4.419.992) (4.809.078)
(d) Resultado no operativo
Se refiere principalmente al resultado de las transacciones con bienes que no son de uso
propio.
(e) Participacion de los empleados en las utilidades

Se destind para el pago de Participacion en las Utilidades y Resultados (PLR) (sigla conforme
su denominacion en portugués), el valor de R$ 417.309 (2005 - R$ 216.576).
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Activos y pasivos contingentes

La CAIXA es parte de procesos judiciales y administrativos de naturaleza tributaria, civil y
laboral. La administracién, con base en la opinion de sus consultores juridicos, provisiona
integralmente los procesos cuyo riesgo de pérdida sea clasificado como probable.
Adicionalmente, determinados procesos tributarios evaluados como de riesgo de pérdida

posible o remota, y que estan caracterizados como obligacién legal, son también parcialmente

provisionados.

De acuerdo con sus abogados, la CAIXA no posee activos contingentes clasificados como
practicamente firmes, no siendo necesario el reconocimiento de contingencias activas en los

estados contables.

La CAIXA se encuentra en fase de revisioén y adecuacién de sus pasivos contingentes a los
nuevos criterios previstos en la norma contable, Resolucion n® 1.066/05 del Consejo Federal
de Contabilidad y NPC 22, del Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON
que determina criterios especificos para el reconocimiento y bases de valorizacion aplicable a
las provisiones, contingencias pasivas y activas.

Las provisiones para contingencias se presentan a continuacion:

Provisiones constituidas

Composicion de los saldos patrimoniales

Actualiza-
cion
2005 Adiciones | Reversiones | Utilizaciones | monetaria 2006
Fiscales 1.083.463 72.050 77 1.155.436
Civiles 1.796.922 600.933 142.044 2.255.811
Laborales 1.399.536 49.484 73.870 1.375.150
Otros 310.357 62.535 372.892
4.590.278 785.002 215.991 5.159.289
Depésitos judiciales | 2.065.125 942.667 16.097 (416.058) 196.191| 2.804.022
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Composicion por clasificacion de riesgo

2006 2005

Monto Provision Monto Provision
Probable 4.240.216 4.240.216 3.720.634 3.720.634
Pérdidas y dafios 1.628.609 1.628.609 986.704 986.704
Vivienda 161.488 161.488 232.068 232.068
Hipoteca 7.282 7.282 42.455 42.455
Ahorro 426.835 426.835 504.123 504.123
Laboral 1.375.150 1.375.150 1.399.536 1.399.536
Fiscales 267.960 267.960 245.391 245.391
Oftras 372.892 372.892 310.357 310.357
Posible 12.588.671 919.073 12.052.871 869.644
Fiscales 12.275.214 887.476 11.932.154 838.072
Otras 313.457 31.597 120.717 31.572
16.828.887 5.159.289 15.773.505 4.590.278

Acciones laborales y civiles

La CAIXA posee, en la esfera pasiva, acciones laborales, civiles, acciones relacionadas con
reclamos por los indices de ajuste aplicados en operaciones activas y pasivas, incluso en
virtud de los planes econdémicos, diversas acciones relacionadas con la financiacién
inmobiliaria, loterias, dafos y perjuicios, acciones, acciones fiscales, entre otras. Estas
acciones son evaluadas y revisadas periddicamente, inclusive con relacion a los valores
medios histéricos de pérdidas de acciones laborales.

La Administracion entiende, con base en la opinion de sus abogados, teniendo en
cuenta que generalmente los procedimientos adoptados por la CAIXA estan en
conformidad con las previsiones legales y reglamentarias, que dichos procesos no
traeran pérdidas relevantes que excedan el saldo de la provision para esas
contingencias, de R$ 4.003.853 (2005 - R$ 3.506.815), suficiente para la cobertura de
eventuales decisiones judiciales desfavorables a la CAIXA.

Acciones fiscales

El 6 de diciembre de 1996, la CAIXA fue multada por fiscales del Ministerio de Hacienda bajo
el argumento de insuficiencia en el pago del Programa de Integracion Social PIS/PASEP
relativo al periodo de enero de 1991 a diciembre de 1995, época en que estaban en vigor los
Decretos-Ley N° 2.445 y 2.449/88, y por la compensacién, supuestamente indebida, de pagos
efectuados a mayor en el periodo de enero de 1992 a mayo de 1993, en los valores de R$
2.691.943 del principal, R$ 2.011.254 de multa y R$ 6.390.180 de intereses, a valores del 31
de diciembre de 2006, cuya provision constituida es de R$ 644.666 (2005 - R$ 621.097).
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La CAIXA presentd un recurso ante el Consejo de Contribuyentes que evalu6 el proceso el 3
de febrero de 1999. De acuerdo con el voto del Consejero Relator, los elementos
presentados al proceso por la fiscalizacién no permiten la identificacién de cuales exclusiones
de la base tributaria del PASEP se consideraron improcedentes y cual seria el motivo para
que Hacienda efectuase la notificacién. Segun resolucion de los participantes de la Segunda
Céamara del Segundo Consejo de Contribuyentes, el juicio se transformé en diligencia a la
Secretaria de Hacienda (SRF), para que la fiscalizacion aclare los datos y justifique la
notificacion efectuada, informando a la CAIXA del tenor de esa manifestacion y dandole un
plazo adecuado para que se pronuncie en ese sentido. La oficina de Hacienda en Brasilia
notificé a la CAIXA el 21 de octubre de 1999 sobre el informe de diligencia, en el que las
autoridades Fiscales mantuvieron los mismos motivos alegados en la multa. La CAIXA
presenté declaracién sobre el informe de diligencia fiscal al Segundo Consejo de
Contribuyentes que evalu6 el proceso el 7 de noviembre de 2000. De acuerdo con la
resolucién de los participantes del consejo, el juicio se transformé en nueva diligencia enviada
ala SRF. La CAIXA tomd conocimiento del Informe de Diligencia Fiscal, el 26 de abril de
2001. En él, las Autoridades Fiscales mantuvieron los mismos motivos alegados en la multa
mencionando que no seria pertinente otro examen de identificacion de las cuentas objeto de
la notificacion. EI 28 de mayo de 2001, la CAIXA se manifestd sobre el resultado de la
diligencia ante el Segundo Consejo de Contribuyentes que, en sesion del dia 18 de octubre de
2006, por medio de la Decision 202-17402, otorg6 parcialmente el recurso voluntario de la
CAIXA, entretanto, cabe recurso de esa decision por el procurador de Hacienda Nacional, asi
como embargos por la CAIXA dentro de los plazos reglamentariamente previstos en la norma
del Consejo de Contribuyentes. Agotadas las posibilidades en el area administrativa, aun es
posible presentar recurso al Poder Judicial.

La CAIXA fue multada por los fiscales del Instituto Nacional del Seguro Social (INSS) para el
pago de las contribuciones a la prevision sobre pagos efectuados a sus empleados en el
periodo de enero de 1982 a agosto de 1999, cuyos valores actualizados al 31 de diciembre de
2006, segun informe del INSS, ascienden a R$ 1.181.837 (2005 - R$ 1.218.206), cuya
provision constituida es de R$ 222.347 (2005 - R$ 216.975).

La CAIXA entiende que los citados pagos que dieron origen a la multa no estan sujetos al
pago de contribuciones previsionales, debido a su caracteristica de indemnizacion y las
disposiciones legales aplicables, motivo por el cual los débitos se encuentran en proceso
judicial.

Del total de los débitos previsionales, que totalizan R$ 1.181.837, las notificaciones para las
cuales el hecho generador es la conversion en especie de la licencia premio y la ausencia
para tratar del interés particular representan 53%. Con amparo en las reiteradas decisiones
judiciales, respaldadas por los Compendios STJ 125 y 136, y en los actos declaratorios de la
Receita Federal en cumplimiento con el Parecer PGFN/CRJ/N.? 1.643/03, que definen dichos
montos como indemnizatorios y no sujetos a tributacién, éstas fueron consideradas con plena
probabilidad de éxito para la CAIXA, no impactando el valor de la provision.

Los fiscales municipales multaron a la CAIXA en diversos municipios de la federacion,
alegando falta de pago, o pago a menor del ISS (Impuesto sobre servicios), cuyo valor total al
31 de diciembre de 2006 corresponde al monto de R$ 218.353 (2005 - R$ 204.344),
totalmente provisionado.
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Considerando la naturaleza de las materias en cuestién, analizada la plausibilidad y
calificacion de los argumentos identificados en decisiones y otras jurisprudencias inherentes a
los asuntos, los estudios realizados por los consultores juridicos y tributarios de la CAIXA
indican que las provisiones constituidas son suficientes para cubrir los riesgos de eventuales
decisiones desfavorables en el mérito de algunas indagaciones de los procesos.

Beneficios a empleados

Plan de beneficios - Prevision privada

La CAIXA es patrocinadora de la Fundacion de los Empleados de la Caixa Econdmica Federal
(FUNCEF), cuyo objetivo es la administracion de planes de beneficios en el area de la
previsién, en las condiciones previstas en los reglamentos propios, habiendo actualmente
planes de beneficio definido y de contribucion definida.

Para alcanzar los objetivos de FUNCEF y en complemento a las contribuciones de los
participantes, la CAIXA realiza contribuciones de acuerdo con el porcentaje determinado
segun férmulas actuariales, siendo el valor desembolsado en el ejercicio de 2006 de R$
134.327 (2005 - R$ 159.088). El plan de costeo de la entidad se encuadra como beneficio
definido para 18.759 asociados, mientras que para 36.967 se encuadra como contribucién
definida.

La CAIXA, en su condicién de patrocinadora, sometié a la consideracion del Ministerio de
Hacienda y obtuvo aprobacion, asi como manifestacion favorable del Departamento de
Coordinacién y Control de las Empresas de los Estados (DEST), de la alteracién del
Reglamento del Plan de Beneficio de FUNCEF para: (i) la adecuacién parcial de las
disposiciones de las Leyes Complementarias N° 108 y 109, ambas del 29 de mayo de 2001;
(i) la incorporacién de nuevas condiciones de costeo del Plan por parte de los participantes y
por la patrocinadora, y (iii) el establecimiento de criterios de migracion de los participantes de
los planes de beneficios REPLAN/REB para la nueva versién del plan REB de contribucién
definida.

En diciembre de 2006, la CAIXA puso a disponibilidad de FUNCEF el valor de R$ 150.727 a
titulo de aporte a titulo de aporte de contribucién extraordinaria, en la forma del articulo 19,
parrafo Unico, inciso Il, de la Ley Complementaria N. 109/2001 y, ademas, segun se aprob6
por el Ministerio de Hacienda por medio del Oficio 319/2006/SE/MF, del 04 de mayo de 2006,
que aprobo los cambios del Reglamento del REG/REPLAN.

Adicionalmente, el plan de beneficio definido (REPLAN) se encuentra en fase de revision y
adecuacioén a nuevos criterios y condiciones, inclusive con la prevision de migracion de los
participantes al nuevo plan de contribucion definida, cuyo cierre ocurrié el 30 de noviembre de
2006. En ese contexto, la CAIXA aun no realiz6 los estudios y calculos previstos en la norma
contable NPC 26, del Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, que
determina criterios especificos para la determinacion de los efectos en los estados contables
de entidades patrocinadoras de planes de seguro de previsién en la modalidad de beneficio
definido.
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Activos % Asistidos % Total
Elegibles 41.244 100 24.640 100 65.884
Adhesiones al nuevo plan/saldado 21.857 53 19.244| 78,1 41.101
No adhesiones (REPLAN) 17.627 42,7 3.437| 13,9 21.064
No adhesiones (REB) 1.497 3,6 1.959 8 3.456
No participantes (EX-REPLAN) 263 0,6 263

Segun estimativas, el valor actual de las obligaciones actuariales esta cubierto por el
patrimonio de los planes.

Seguro de Salud - SAUDE CAIXA

El 12 de agosto de 2002, entro en vigor el Saude CAIXA - un programa de salud instituido por
la CAIXA 'y por ella administrado, bajo la modalidad de autogestion, ofreciendo asistencia
médica, de hospital, odontoldgica, psicologica, de rehabilitacidén, fonoaudioldgica, terapéutica
ocupacional, servicio social y de nutricién, con atencion realizada por la red de profesionales
registrados y alcance nacional. Es un beneficio concedido por la CAIXA a los titulares
optantes y respectivos beneficiados inscritos, entendiéndose como titulares los empleados y
jubilados vinculados a FUNCEF, PREVHAB, CAIXA SEGUROS, Fundo PMPP y al INSS.

Como resultado de amplias discusiones entre la CAIXA, las asociaciones de jubilados y
representantes de los empleados, en julio de 2004 se implantaron diversos cambios en el
programa Salud CAIXA.

Las alteraciones incluyen diversos aspectos del beneficio y tienen el objetivo de brindar una
aproximacion entre los usuarios y la empresa a través de la creacién del consejo de usuarios
que acompanara el desempefio del programa, asegurando mayor transparencia a la gestién
Salud CAIXA.

De esa forma, la CAIXA asume el 70% de los gastos asistenciales, con un minimo de 3,5%
sobre el gasto con némina de pagos del personal. El beneficiario titular contribuye con el 30%
de los gastos asistenciales, a través de mensualidad de 2% de su remuneracion-base, por el
grupo familiar, mas co-participacién de 20% sobre la utilizaciéon de la asistencia, limitado al
reaseguro, caracterizado como plan de contribucion definida.

Adicionalmente, la ultima evaluacién actuarial presentando la situacion econémico financiera y
actuarial de Saude CAIXA fue efectuada para el ejercicio de 2004.

El desfasaje del célculo actuarial se debe al hecho que la CAIXA tiene en fase de implantacion
el nuevo sistema de gestion y control de las contribuciones y gastos del plan de salud.
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Otras informaciones

Administracion de entidades sociales

A continuacién, sigue la lista de los patrimonios de los Fondos y Programas Sociales

administrados por la CAIXA:

Entidad 2006 2005
PIS 23.583.154 22.024.837
FGTS 21.376.001 19.808.420
FAR 3.229.416 3.000.797
FDS 772.995 709.913
FAS 448.399 390.639
PCE 35.551 36.635
FGS 24.047 16.471
FIEL 40.362 37.417

49.509.925 46.025.129
FCVS (i) (76.663.969) (72.936.898)

(i) La obligacién de la cobertura del patrimonio neto negativo del FCVS es exclusiva del
Gobierno Federal. El saldo esta posicionado en noviembre de 2006.

Garantias prestadas a terceros

Se registra el valor de R$ 61.299 (2005 - R$ 64.900), referente a los inmuebles patrimoniales
dados en prenda como garantias prestadas a terceros, relativo a acciones judiciales contra la

CAIXA.

FGTS

El riesgo de crédito de las operaciones contratadas a partir del 12 de junio de 2001 es

asumido por la CAIXA en la calidad de Agente Operador, quedando el Gobierno Federal con
el riesgo en las aplicaciones efectuadas hasta esa fecha, segun establece el art. 9° de la Ley
n® 8.036, del 11 de mayo de 1990, alterado por el art. 12 de la Medida Provisoria n® 2.196-3,

del 24 de agosto de 2001.

81



Caixa Economica Federal - CEF

Notas explicativas a los estados contables
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de reales)

Partes vinculadas

Las operaciones se realizan en el contexto de las actividades operativas de la CAIXA y de sus
atribuciones establecidas en la reglamentacion especifica.

2006 2005

Activo/ Ingresos/ Activo/ Ingresos/
Operaciones/Entidades pasivo gastos pasivo Gastos
Intereses Sobre El Capital Propio y dividendos
Caixa Seguros 138.228 213.817 81.035 227.246
TARIFAS A RECIBIR
STN - Secretaria del Tesoro Nacional 96.152 302.567 329.521 279.662
PIS 3.830 61.832 4.352 62.963
PCE 63 1.073 863 1.485
FIEL 3.309 434 2.875 438
FGTS 154.962 1.822.494 148.732 1.752.967
FCVS 107.054 109.894
FAS 67 830 65 806
FAR 8.011 50.789 6.448 44.375
FGS 787 1.554 817 1.019
FDS 22.438 36.094 21.913
FIES 35.095 70.060 37.494 64.279
SH 3.055 760 4.952 3.262
OoGU 186.068 52.893 167.298 47.766
Caixa Seguros 17.678 15.407
Depdsitos De Fondos Y Programas Con
Remuneracion
SH (371) (66) (5) (129)
PIS (89.891) (194.922) (73.004) (202.219)
PCE (3) (202) (5.267) (163)
FIEL (43.374) (3.335) (39.992) (3.320)
FGTS (4.772.664) (584.487) (3.684.633) (555.945)
FGS (20.536) (860) (15.807) (3.407)
FCVS (98) (39) (97) (153)
FAS (8.382) 535 (2.766) (4.621)
FDS (28.994) (3.820) (25.203) (1.838)
FAR (23.635) (7.279) (23.614) (7.104)
Recursos En Transito De Terceros
FCVS (97) (52)

Obligaciones Por Traspasos - Otras
Instituciones Oficiales

(15.601.949 (1.465.35 (11.105.749 (1.314.38

FGTS ) 2) ) 1)
FDS (40.665) (354) (6.808) (288)
STN - Secretaria del Tesoro Nacional (496.919) (483.757)
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2006 2005
Activo/ Ingresos/ Activo/ Ingresos/

Operaciones/Entidades pasivo gastos pasivo Gastos
Recursos Con Destino Especifico
STN - Secretaria del Tesoro Nacional (330.190) (59.319) (547.072) (71.331)

(1.255.52 (1.266.43
PIS 2) 6)
FIES (19.765) (7.267)
FDS (301)
Otros Ingresos Operativos
FCVS 18.904 16.993
FGTS 978.442 611.230
FAR 43.778 40.118
FDS 892 356
OoGU 106 134
FIES 3.759 3.830
Otros Gastos Operativos
FAR (13.893) (10.759)
Caixa Seguros (63.335) (54.766)

Estado de Flujos de Caja

El Estado de Flujos de Caja se elabor6 con base en el método indirecto y de acuerdo con las
definiciones del COSIF - Plan Contable de las Instituciones del Sistema Financiero Nacional,
cuyo objetivo es mayor transparencia e informar a los usuarios sobre los estados contables.

Segundo
semestre de 2006 2005
2006

Actividades Operativas
Utilidad Neta 1.042.212 2.386.190 2.073.016
Ajustes Para Reconciliar La Utilidad Neta A La Caja
Neta
Proveniente De (Aplicado En) Actividades Operativas:
Provisién para créditos de liquidacion dudosa 825.445 2.011.350 1.179.590
Depreciaciones y amortizaciones 121.985 349.970 429.993
Resultado de participaciones en coligadas y controladas (135.131) (177.917) (140.300)
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Variacion De Activos Y Obligaciones:

Reduccion (aumento) en aplicaciones interfinancieras de
liquidez

Reduccion (aumento) en titulos y valores mobiliarios e
instrumentos financieros derivativos

Reduccion (aumento) en relaciones interfinancieras
Reduccion (aumento) en relaciones interdependencias
Reduccion (aumento) en operaciones de crédito
Reduccion (aumento) en otros créditos

Reduccion (aumento) en otros valores y bienes

Baja de la provision para créditos de liquidaciéon dudosa
Aumento (reduccién) en otras obligaciones

Caja Neta Proveniente de (Aplicada En) Actividades
Operativas

Actividades de Inversiones

Aumento (reduccién) en depésitos obligatorios en el
Banco Central de Brasil

Enajenacién de inversiones

Enajenacién de inmovilizado de uso

Reduccion del diferido

Aplicacion en el diferido

Caja Neta Proveniente De (Aplicada En) Actividades
De
Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACIONES

Aumento (reduccién) en depdsitos

Aumento (reduccidén) en captaciones en el mercado
abierto

Aumento (reduccién) en recursos por emision de titulos
Aumento (reduccién) en instrumentos financieros
derivativos

Aumento (reduccién) en obligaciones por préstamos y
traspasos

Dividendos de ejercicios anteriores

Dividendos propuestos

Intereses sobre el capital propio pagados y/o
provisionados

Ajuste al valor de mercado

Caja Neta Proveniente De (Aplicada En) Actividades
De

Financiaciones

Aumento En Disponibilidades, Neto
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(1.564.335)

(1.885.072)
(925.053)
252.482
(4.183.243)
(114.541)
57.379
(264.056)
1.010.861

(6.803.279)

(1.667.395)
119.224
118.821

(161.460)
(120.972)

(1.711.782)

9.425.375

(2.333.346)
(401.297)

(89.071)
2.088.382
(286.163)
(250.924)
(268.786)

51.531
7.935.701

462.852

(7.127.760)
(220.018
(1.786.727

)
)
(22.588)
(9.386.468)

(422.049)
2.529.755

(14.801.310)

(2.403.643)
163.174
184.517

(258.090)
(177.800)

(2.491.842)

14.490.904

1.300.019
(3.192.793)

(150.846)
4.640.766
(286.163)
(556.124)
(589.901)
30.713
15.686.575

779.613

(5.488.020)

(20.626.638)
(3.454.897)
97.966
(8.385.900)
(1.611.409)
(167.290)
(652.746)
6.889.158

(31.930.493)

(1.604.060)
13.172
184.683
(267.130)
(112.930)

(1.786.265)

15.126.894

18.261.249
(1.766.851)

85.490
963.186
(138.310)
(598.684)
(54.079)
31.878.895

235.153
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Segundo
semestre de
2006
Modificaciones En Disponibilidades, Neto
Inicio del Periodo 1.252.471
Fin del Periodo 1.715.323
Aumento de las disponibilidades 462.852

25 Detalle de informaciones de caracter social y ambiental

2006 2005
935.710 700.557
1.715.323 935.710
779.613 235.153

El detalle de las informaciones de caracter social y ambiental presentado para el ejercicio de

2006 esta de acuerdo con la Resolucion CFC 1.003/04 - NBC-T 15.
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Ejercicios terminados el 31 de diciembre (En miles de R$)

RIQUEZA GENERADA Y DISTRIBUIDA - DVA

Personal y Cargas Sociales

Impuestos, tasas y contribuciones

Alquileres

Intereses sobe el capital propio y dividendos
Utilidades retenidas

RECURSOS HUMANOS

Remuneracioén bruta de administradores

Remuneracioén bruta de empleados CAIXA

Remuneracioén bruta de empleados tercerizados

Remuneracioén bruta de pasantes

Remuneracién bruta de menores

Relacion entre el mayor y menor salario administrador y empleado CAIXA
Gastos con cargas sociales

Gastos con alimentacion

Gastos con transporte

Gastos con prevision privada

Gastos con salud

Gastos con seguridad y medicina del trabajo

Gastos con educacion (Con excepcion de Educacion Ambiental)
Gastos con cultura

Gastos con capacitacion y desarrollo profesional

Gastos con programa de asistencia a la infancia

Participaciones en las utilidades o resultados

INTERACCION CON EL AMBIENTE EXTERNO
Interaccion con la Comunidad - Inversiones
Educacion
Cultura
Salud y saneamiento
Deporte y pasatiempo
Alimentacion

Interaccion con los Clientes
Multas e indemnizaciones a clientes, determinadas por organismos de
defensa del consumidor o por la justicia

Interaccion con el Medio Ambiente
Programa de racionalizacion de gastos y eliminacion de desperdicio (Proged)
Innovacién Tecnolégica en Desarrollo Urbano
3 Inversiones y gastos con la educacion ambiental para empleados,
tercerizados, autbnomos, pasantes y
administradores de la entidad
3 Inversiones y gastos con educacion ambiental para la comunidad
3 Inversiones y gastos con otros proyectos ambientales
3 Valor de las multas y de las indemnizaciones relativas a la materia
ambiental, determinadas administrativamente y/o judicialmente
3 Pasivos y contingencias ambientales

2006 2005,
10.883.584 10.371.571
5.826.223 5.082.911
2.164.799 2.422.773
506.372 463.725
1.146.245 1.066.140
1.239.945 1.336.022
6.793.879 5.869.853
6.098 5.818
3.923.641 3.637.403
171.163 123.354
58.859 57.945
39.454 44.350
21.829 20.463
1.152.120 970.089
478.073 342.503
14.426 9.982
134.327 159.088
272.236 202.570
9.556 4.230
20.350 15.710
16.312 11.298
30.397 22.582
27.730 25.892
417.309 216.576
754.117 636.322
54.190 51.474
564 89
32.154 23.000
609 814
20.608 24.800
255 2.771
146.777 89.948
146.777 89.948
553.150 494.900
553.000 494.500
150 400

Nota Nota

Nota Nota

Nota Nota|

Nota Nota|

Nota Nota|
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Ejercicios terminados el 31 de diciembre (En unidad)
RECURSOS HUMANOS

Total de empleados al final del ejercicio
Total de admisiones
Total de bajas
Total de pasantes al final del ejercicio
Total de empleados portadores de necesidades especiales al final del ejercicio
Total de prestadores de servicios tercerizados al final del ejercicio
Total de menores (Prog. Adolescente Aprendiz)
Total de empleados de sexo masculino
Total de empleados de sexo femenino
Total de empleados por edad:
menores de 18 anos
de 18 a 35 afios
de 36 a 60 afos
mas de 60 anos
Total de empleados por nivel de escolaridad:
analfabeto
con ensefanza basica
con ensefanza media
con ensefianza superior
posgraduados
Cargos de jefatura ocupados por el sexo:
Masculino
Femenino
Acciones laborales
Numero de procesos movidos contra la entidad

INTERACCION CON EL AMBIENTE EXTERNO
Interaccion con los Clientes
Reclamos recibidos directamente en la entidad
Reclamos recibidos a través del BACEN
Recibidos por medio de los organismos de proteccién y defensa del consumidor
Recibidos por medio de la Justicia
2 Acciones Emprendidas por la Entidad para Sanar o Minimizar las causas de los
reclamos

Relacion con los Proveedores
1 Utiliza criterios de responsabilidad social para la seleccion de sus proveedores

2006 2005
72.252 68.257
6.199 10.035
2.115 1.496
11.772 11.878
450 420
12.820 16.951
3.600 3.125
38.440 36.286
33.812 31.971
23.175 19.864
48.946 48.291
131 102
348 226
17.061 21.671
42.494 34.608
12.349 10.424
8.771 4.876
5.748 5.440
44.887 39.642
210.200 159.000
3.190 1.967
797 487
29.079 30.294
Nota Nota
SIM NAO

X

" Aln siendo una Empresa Publica vinculada a la Ley de Licitaciones N. 8.666/93, la CAIXA siempre utiliza esfuerzos en el sentido de atender los

conceptos de Empresa Socialmente Responsable.

2 Todas las ocurrencias recibidas por la Oidoria de la CAIXA son respondidas por las &reas competentes.

atendidos, los manifestantes reciben las debidas explicaciones.

Aunque no todos los pedidos son

3 De acuerdo con las directrices de responsabilidad social de la empresa, la CAIXA implemento la Politica Ambiental Corporativa para orientar
negocios y procesos internos, integrando las cuestiones ambientales a las practicas de gestion, actividades y decisiones en: a) ltems no Contables

(informacién compartida con otras areas y especialistas de la CAIXA):
Campo lIzquierdo - Todos los items de Interacciéon con la Comunidad - Inversiones
Campo lzquierdo - Relacién entre el mayor y el menor salario
Campo derecho - Todos los items de Recursos Humanos
Campo derecho - Interaccién con los clientes
Campo derecho - Interaccién con el Medio Ambiente
Campo derecho - Relacién con Proveedores
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