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Nota - 1 Contexto operacional

A CAIXA é uma instituicao financeira constituida pelo Decreto-Lei n® 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada ao
Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais, as decisdes e a disciplina normativa emanadas
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). O capital da
CAIXA pertence integralmente @ Unido e, no contexto macroeconémico, a gestao econdémico-
financeira da Empresa se insere no conjunto das decisées do Governo Federal.

Areas de atuacdo

A CAIXA esta autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliario, saneamento basico,
infra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestacao de servicos de natureza social,
delegada pelo Governo Federal.

No exercicio dessas atividades, a CAIXA executa a captacdo de recursos em cadernetas de
poupanca, letras hipotecarias, depdsitos judiciais, depdsitos a vista e a prazo, além de executar a
aplicagdo em empréstimos vinculados, substancialmente, a habitacdo, incluindo operagdes de
repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS).

A CAIXA exerce a administracdo de fundos de investimentos, de loterias, de fundos e de
programas, entre os quais se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), o
Fundo de Compensacao de Variagbes Salariais (FCVS), o Programa de Integracao Social (PIS), o
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de Arrendamento Residencial (FAR). Os
fundos e os programas administrados sao entidades juridicas independentes geridas por
regulamentacdo especifica, que possuem contabilidade prépria e suas operagbes sao
apresentadas em demonstracoes contabeis segregadas.

Nota - 2 Apresentacido das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contdbeis sdo de responsabilidade da Administracao e estdo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas do BACEN.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, como a mensuragao de provisdes
para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos
financeiros, provisao para contingéncias, outras provisées, planos de previdéncia complementar e
sobre a determinagdo da vida util de determinados ativos. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daquelas estimativas e premissas.

A classificacao entre ativo e passivo circulante e nao circulante é realizada de acordo com a Lei
das S.A. considerando o prazo de 360 dias.

Nota - 3 Principais praticas contabeis
As principais praticas contabeis estdo assim resumidas:
(a) Apuracao do resultado

Apurado pelo regime de competéncia de exercicios.



CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Notas explicativas as informacgoes financeiras trimestrais em 31 de marco de 2008 e 2007
Em milhares de reais

(b) Aplicacées interfinanceiras de liquidez

As aplicacbes interfinanceiras de liquidez sdo avaliadas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de eventuais provisdes para
desvalorizacdo, quando aplicavel.

(c) Titulos e valores mobiliarios

A Circular BACEN n® 3.068/01 estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliagdo da
carteira de titulos e valores mobiliarios que sao classificados de acordo com a intencao da
Administracdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagao:

- Titulos para negociacao: adquiridos com o objetivo de serem negociados freqlientemente e de
forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

- Titulos disponiveis para venda: que nao se enquadram como titulos para negociacao nem como
mantidos até o vencimento. Esses titulos sdo ajustados a valor de mercado, em contrapartida a
conta destacada do patriménio liquido, denominada “Ajuste ao valor de mercado TVM e
derivativos”, liquido dos correspondentes efeitos tributarios, quando aplicavel. Os ganhos e as
perdas quando realizados sdo reconhecidos no resultado.

- Titulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intengdo e a capacidade financeira de
manter até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

Os rendimentos dos titulos, independente da categoria em que sao classificados, sao registrados
em conta de resultado.

(d) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular BACEN n® 3.082/02 e regulamentacdes posteriores, os instrumentos
financeiros derivativos sao classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a intencao da
Administragao para fins ou ndo de protecao (hedge).

As operacoes realizadas pela CAIXA, envolvendo derivativos, visam a atender as necessidades
proprias e de seus clientes e, também, a reduzir os riscos de mercado, de moeda e de taxas de
juros. A administracdo desses riscos é efetuada pela definicdo de estratégias de operacao,
estabelecimento de sistemas de controles internos e determinagdo de limites das posigdes. As
exposicoes a serem protegidas séo classificadas como hedge de acordo com a sua natureza:

- Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados, s&o ajustados ao valor de mercado com 0s
ganhos e as perdas realizados, e néo realizados, e reconhecidos diretamente no resultado.

- Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem
como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, é ajustada pelo valor de mercado com
0s ganhos e as perdas realizados e nédo realizados, deduzidos, quando aplicavel, dos efeitos
tributarios e reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. A parcela nao efetiva do
hedge é reconhecida diretamente no resultado.

Quando o instrumento financeiro derivativo € contratado em negociacao, associado a operagao de
captagcédo ou aplicacao de recursos, nos termos da Circular BACEN n® 3.150/02, a avaliagéo é
efetuada com base nas condicdes definidas em contrato, sem nenhum ajuste decorrente do valor
de mercado do derivativo.
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(e) Operacodes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa

As operacbes de crédito sdo classificadas observando: os parédmetros estabelecidos pela
Resolugdo do CMN n? 2.682/99, que requer a sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco
minimo) e “H” (risco maximo); e a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco. Essa
avaliacao, realizada periodicamente, considera a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e
0s riscos especificos e globais em relagdo as operacdes, aos devedores e garantidores.
Adicionalmente, também sao considerados os periodos de atraso para atribuicdo dos niveis de
classificagao dos clientes, da seguinte forma:

Periodo de atraso — Classificagao do cliente
Prazo normal Prazo especial (i)
*de 15 a 30 dias » de 30 a 60 dias B
«de 31 a 60 dias - de 61 a 120 dias C
* de 61 a 90 dias »de 121 a 180 dias D
»de 91 a 120 dias » de 181 a 240 dias E
* de 121 a 150 dias » de 241 a 300 dias F
*de 151 a 180 dias » de 301 a 360 dias G
* superior a 180 dias * superior a 360 dias H

(i) Compreendem as operagdes com prazo remanescente de vencimento superior a 36 meses,
conforme Resolugdo do CMN n® 2.682/99.

A atualizagdo das operagdes de crédito vencidas até o 59° dia é contabilizada em receitas de
operacoes de crédito.

As operacgdes classificadas como nivel de risco “H” hd mais de 6 meses e com atraso superior a
180 dias, s@o baixadas contra a provisdo existente, e controladas por no minimo cinco anos em
contas de compensacao desde que esgotadas todas as possibilidades de cobranca.

(f Crédito tributario

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos apurados sobre prejuizos fiscais, bases
negativas e diferencas temporarias sao registrados como créditos tributarios, e provisionados de
acordo com a expectativa de geracao de resultados futuros, em consonancia com as normas
estabelecidas pelo BACEN.

(9) Despesas antecipadas

As despesas antecipadas representam os pagamentos antecipados cujo beneficio ou prestagéo
de servigco ocorrerao em periodos futuros. Sao registrados no ativo, observado o principio da
competéncia, para o devido reconhecimento em resultado, ocorrendo simultaneamente, quando
se correlacionarem as receitas e despesas.

(h) Permanente
Investimentos

Os investimentos em empresas controladas, coligadas e equiparadas as sociedades coligadas
estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, acrescido de agio ou deduzidos de
desagio, quando aplicavel.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicao deduzido de proviséo
para desvalorizacao, quando aplicavel.
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Imobilizado

Apresentado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os
seguintes aspectos:

e Reavaliacdes de iméveis (a cada quatro anos) sendo a ultima efetuada em dezembro de 2006;

e Provisdes para desvalorizagdes de outros investimentos, quando aplicavel,

e A depreciacao do imobilizado é computada pelo método linear, a taxas anuais que consideram
as estimativas de vida util econ6mica dos bens, sendo edificagdes - 4%; equipamentos - 10%;
veiculos - 20%; e outros bens de uso - 10% a 20%.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formagéo, deduzido da amortizagédo, a qual é calculada pelo
método linear no prazo de até cinco anos.

(i) Passivos circulante e nao circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetarias "pro rata" dia e cambiais incorridos.

A contribuicdo ao PASEP foi calculada a aliquota de 0,65%, e a contribuicdo a COFINS foi
apurada a aliquota de 4%, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A provisdo para Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) foi constituida a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescida de 10%, a titulo de adicional, conforme limite estabelecido em
Lei. A provisao para Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) foi constituida a aliquota de
9%, incidindo sobre o lucro tributavel.

()] Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e
obrigacdes legais sado efetuados de acordo com os critérios definidos na NPC 22 emitida pelo
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON).

(i) Ativos contingentes — ndo sé&o reconhecidos nas demonstragées contabeis, exceto quando a
administracao possui evidéncias de que ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos.

(i) Passivos contingentes — sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na
opiniao de assessores juridicos, for caracterizado como provavel o risco de perda de uma agéao
judicial ou administrativa, considerando a natureza da atividade da CAIXA.

Nota - 4 Disponibilidades

2008 2007

CAIXA 1.216.696 835.018
Numerario disponivel 732.545 647.941
Em moedas estrangeiras 28.588 11.482
1.977.829 1.494.441
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Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Aplicacoes no mercado aberto 2008 2007
Posicao bancada 151.111 3.963.841

Letras Financeiras do Tesouro 34.999
Letras do Tesouro Nacional 87.110 3.440.761
Notas do Tesouro Nacional 29.002 523.080
Posicao financiada 13.019.629 8.624.511
Letras do Tesouro Nacional 11.484.906 8.119.463
Notas do Tesouro Nacional 1.534.723 505.048
13.170.740 12.588.352

Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

(a) Resumo da classificacao dos Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos

Financeiros Derivativos

| - Titulos para negocia¢ao 33.973.731 47.130.252
II - Titulos disponiveis para venda 2.673.262 3.857.593
Il - Titulos mantidos até o vencimento 84.731.646 55.744.131
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativo) 1.602 32.848
121.380.241| 106.764.824
(b) Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios

2008 2007
CARTEIRA PROPRIA 88.006.845 74.596.442
Titulos de renda fixa 87.594.426 74.196.858
Letras Financeiras do Tesouro 14.136.779 27.521.417
Letras do Tesouro Nacional 7.807.566 16.976.087
Notas do Tesouro Nacional 58.348.923 22.856.388
Certificado Financeiro do Tesouro 67.475 59.013
Créditos securitizados - CVS 6.730.684 6.662.901
Outros titulos 502.999 121.052
Cotas de fundos de investimentos - FND 400.272 388.168
Cotas de fundo de renda variavel - Fundo Imobiliario 12.147 11.416
TiITULOS VINCULADOS 33.371.794 32.135.534
A operac6es compromissadas 30.216.262 30.188.705
Letras Financeiras do Tesouro 22.952.134 26.792.896
Letras do Tesouro Nacional 6.882.439 3.395.809

Notas do Tesouro Nacional 381.689
Ao Banco Central 1.766.953 1.652.017

Letras Financeiras do Tesouro 1.766.953
Notas do Tesouro Nacional 1.652.017
A prestacao de garantias 1.388.579 294.812
Notas do Tesouro Nacional 177.823
Letras Financeiras do Tesouro 1.388.579 116.989
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 1.602 32.848
121.380.241| 106.764.824
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(c) Classificacao consolidada por categorias e prazos
Titulos Ate Det1a3 De3a5 |Acimade5 Valor Valor de Valor de
custo

1 ano Anos anos anos contabil atualizado mercado
TITULOS PARA NEGOCIACAO | 13.839.916 13.812.985| 3.963.513| 2.357.317| 33.973.731| 34.239.811| 33.973.731
Letras Financeiras do Tesouro 2.387.123 2.700.252 2.329.656 7.417.031 7.393.249 7.417.031
Letras do Tesouro Nacional 11.108.344 2.381.661 13.490.005| 13.514.104| 13.490.005
Notas do Tesouro Nacional 344.449 8.731.072 3.957.610 15.514| 13.048.645 13.315.145 13.048.645
Debéntures 5.903 5.903 5.166 5.903
Cotas de Fundo de Renda
Variavel - Fundo Imobiliario 12.147 12.147 12.147 12.147
TITULOS DISPONIVEIS PARA
VENDA 350.333 317.624 314.754 1.690.551 2.673.262 2.552.010 2.673.262
Letras Financeiras do Tesouro 340.125 313.765 653.890 650.514 653.890
Notas do Tesouro Nacional 10.208 317.568 232.661 699.761 1.260.198 1.146.166 1.260.198
Certificado Financeiro do
Tesouro 9.829 57.646 67.475 69.907 67.475
Titulos da Divida Agraria 238 238 210 238
Certificado de Recebimento
Imobiliario 64.662 64.662 67.001 64.662
Debéntures 56 72.026 154.445 226.527 217.940 226.527
Cotas de Fundos de
Investimentos - FND 400.272 400.272 400.272 400.272
TITULOS MANTIDOS ATE O
VENCIMENTO 16.131.205 23.943.283| 20.141.922| 24.515.236| 84.731.646 84.731.646 82.095.221
Letras Financeiras do Tesouro 15.925.536 14.886.633 1.361.355| 32.173.524| 32.173.524| 32.303.647
Letras do Tesouro Nacional 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.184.167
Notas do Tesouro Nacional 7.856.650| 20.141.922| 16.423.197| 44.421.769 44.421.769 43.088.931
Nota promisséria 205.669 205.669 205.669 205.646
Créditos Securitizados - CVS 6.730.684 6.730.684 6.730.684 5.312.830
INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS 1.602 1.602 1.602 1.602
Total — 2008 | 30.323.056] 38.073.892] 24.420.189] 28.563.104] 121.380.241] 121.525.069] 118.743.816
Total — 2007 | 28.175.788] 59.966.729| 10.410.200| 8.212.017| 106.764.824] 105.723.521| 105.910.435

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cota¢ao de precos na data do
balanco. Se ndo houver cotacéo de preco de mercado, os valores sao estimados com base em
cotacbes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotacdes ou cotacdes
de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

Os titulos CVS referentes a contratos de novagao de divida do FCVS, cujo prazo de vencimento é
em 2027, sdao remunerados com base na variacdo da TR mais juros anuais de até 6,17%. Tendo
por base a Medida Proviséria n® 2.196-3/01, a Unido esta autorizada a permuta-los por outros
titulos de emissdao do Tesouro Nacional ao valor de face atualizado. Ciente de que a permuta,
quando necessaria, sera realizada e considerando a capacidade financeira da CAIXA, a
Administragdo decidiu classificar os referidos titulos na categoria mantidos até o vencimento.
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(d) Titulos mantidos até o vencimento

A Resolucao do CMN n® 3.181/04, em seu art. 1°, estabelece que as operagdes de alienagao de
Titulos Publicos Federais, classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento,
simultaneamente a aquisicdo de novos titulos da mesma natureza, com prazo de vencimento
superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados, ndo descaracterizam a intengéo
da instituicao financeira quando da classificagdo dos mesmos na referida categoria.

De acordo com o Plano Anual de Financiamento da Divida Publica de 2007 a estratégia do
Tesouro Nacional é alongar os prazos médios dos Titulos Publicos Federais e de substituir os
“titulos remunerados pela taxa SELIC e pela variagcdo cambial, por titulos com rentabilidade
prefixada ou vinculada a indices de pregos”.

A CAIXA adotou como estratégia a utilizacao da “rolagem” de Titulos Publicos Federais, cujo
efeito consistiu na troca de titulos NTN-B com vencimento em 2007 por NTN-B com vencimento
em 2009, tendo em vista descentralizar o volume de vencimentos a ocorrer durante o ano de 2007
e conseqUentemente alongar o perfil de vencimento.

(e) Instrumentos financeiros derivativos

A CAIXA utiliza-se de instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado
resultantes basicamente de flutuacdes em taxas de juros, cambio e precos de ativos. Para isso
classifica as posigdes préprias de contratos futuros negociados na BM&F em “Destinadas a
Hedge” de Risco de Mercado. Os contratos futuros de DI de um dia visam a prote¢édo da oscilagéo
de precos das posicoes proprias de Titulos Publicos Federais prefixados, garantindo a
rentabilidade das operacdes.

As posigcbes desses derivativos tém os seus valores referenciais registrados em contas de
compensacao, e os ajustes em contas patrimoniais. O valor referencial dessas operacoes é de
R$ 16.961.048 (2007 - R$ 7.269.219). O diferencial a pagar de Swap nessa data monta
R$ 14.006 (2007 - R$ 5.663) e o diferencial a receber de Swap, R$ 1.602 (2007 - R$ 32.848).

(f) Margem de garantia

A margem de garantia de opera¢des com instrumentos financeiros derivativos requerida em 31 de
margo € a seguinte:

2008 2007

Titulos publicos
- Notas do Tesouro Nacional 177.823
- Letras Financeiras do Tesouro 1.388.579 116.976
1.388.579 294.799

(9) Riscos e avaliacao dos instrumentos financeiros derivativos

Os principais riscos inerentes aos instrumentos financeiros derivativos sdo os de crédito, de
mercado e operacional, todos similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos
financeiros.

A exposigao ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada por causa dos ajustes diarios.
Os contratos de swap, registrados na Cetip e na BM&F, estao sujeitos a risco de crédito no caso
de a contraparte ndo ter capacidade ou disposigdo para cumprir suas obrigagdes contratuais. A
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exposicao total de crédito em "swap" em 31 de marco de 2008 é de R$ 60.215 (2007 - R$
235.510).

A metodologia de avaliagdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos utiliza
como parametro o valor liquido provavel de realizagéo, obtido mediante a utilizagdo de curvas de
valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, divulgados pela
BM&F, pela ANDIMA e pelo BACEN.

O modelo de mensuracao do valor de mercado tem como premissa a construcao de curvas de
taxas de juros para cada fator de risco identificado, utilizando os precos de negécios ou ofertas
firmes de um instrumento financeiro ou precos de mercado de um instrumento financeiro derivado
de algum modelo ou processamento independente, tendo como fontes de informacao: (i) - Precos
publicos ou pregos disponiveis abertos a todas as instituicdes; e/ou (ii) - Precos decorrentes de
coletas privadas.

(@) Os depoésitos no BACEN sao compostos, substancialmente, de recolhimentos
compulsérios que rendem atualizagdo monetaria com base em indices oficiais e juros, exceto
aqueles decorrentes de depdsitos a vista.

Relacoes interfinanceiras - Créditos vinculados

2008 2007

Sobre depdsitos a vista 3.093.313 2.181.559
Sobre depositos de poupanca 15.773.968 12.531.579
Exigibilidade adicional 9.755.440 7.927.792
28.622.721 22.640.930

(b) A rubrica "Sistema Financeiro da Habitacdo - SFH" inclui preponderantemente os valores
residuais de contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante
de R$ 25.296.952 e provisdes de R$ 3.767.960, que estdo em processo de novagdo com aguele
Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e sao atualizados
monetariamente de acordo com a variagdo da Taxa Referencial de Juros (TR). A efetiva
realizacdo desses créditos depende da aderéncia a um conjunto de normas e procedimentos
definidos em regulamentacao emitida pelo FCVS. A Administragdo da CAIXA implementou
processo de analise e conferéncia das condicbes e dos dados desses contratos para
enquadramento a tais normas e procedimentos, o que fundamentou o estabelecimento de critérios
para estimar as provaveis perdas decorrentes de contratos que ndo venham a atender as normas
e aos procedimentos definidos pelo FCVS.

Com base nas mesmas premissas pelas quais os titulos CVS estdo registrados na carteira de
titulos, na categoria mantidos até o vencimento e conseqientemente, avaliados ao valor de custo
atualizado, nenhuma provisao foi constituida para trazer esses créditos ao valor de mercado (vide
Nota Explicativa n® 6(c)).

2008 2007
Situacao dos contratos Saldo Provisao Saldo Provisao
Né&o habilitados (i) 2.533.659 (412.490) 2.434.430 (578.484)
Habilitados e ndo homologados (ii) 5.609.667 (2.740.984) 5.263.027 (2.760.336)
Habilitados e homologados (iii) 17.153.626 (614.486) 16.090.890, (701.181)
25.296.952|  (3.767.960) 23.788.347|  (4.040.001)

(i) Representa os contratos ainda nao submetidos a homologacao junto ao FCVS, porque estao

em processo de habilitacao na CAIXA.
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(il) Representa os contratos ja habilitados pela CAIXA em fase de analise por parte da CAIXA e/ou
do FCVS, para homologagéo final do FCVS.

(iii) Os créditos habilitados e homologados representam os contratos ja avaliados e aceitos pelo
FCVS e dependem de processo de securitizagdo, conforme previsto na Lei n® 10.150/00, para a
sua realizagéo.

A provisao para créditos junto ao FCVS é efetuada com base em estudos estatisticos semestrais,
levando-se em conta o historico de perda por negativa de cobertura atribuida pelo referido Fundo.

Nota - 8 Carteira de crédito

(a) Composicao das carteiras de crédito por tipo de operacao

Descricao 2008 2007
Empréstimos, titulos descontados e financiamentos 20.890.299 17.540.544
Financiamentos imobiliarios 33.870.925 27.362.609
Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 3.835.198 2.695.004
Outros créditos 1.395.041 1.490.760

59.991.463 49.088.917

(b) Composicao por setor de atividade das operacoes de crédito
A demonstragao dos valores esta constante do Quadro 7019 - Operagbes de Crédito - Vencimento.
(c) Concentracao dos principais devedores

A demonstracdo dos valores esta constante do Quadro 7018 - Concentracdo de Titulos,
Operacgdes de Crédito e Depositos.

(d) Composicao das operacoes de crédito e outros créditos com caracteristica de
concessao de crédito por faixa de vencimento

A demonstragao dos valores esta constante do Quadro 7019 - Operagbes de Crédito - Vencimento.

(e) Classificacao por modalidade e niveis de risco das operacoes de crédito e outros
créditos com caracteristica de concessao de crédito

Nivel | Empréstimos | Financiamentos | Financiamentos Outros Total em Total em
de e titulos Imobiliarios, de créditos 2008 % 2007 %
risco | descontados Infra-estrutura e
desenvolvimento
AA 1.932.550 702.613 1.108.300 0| 3.743.463 6,24 2.418.700 4,93
A 7.469.127 1.669.484 14.191.284 569.580 | 23.899.475| 39,84 21.002.571 | 42,78
B 3.094.303 894.397 8.597.723 350.577 | 12.937.000| 21,56 8.353.897 | 17,02
C 1.611.248 286.475 9.722.198 119.637 | 11.739.558 | 19,57 9.517.669 | 19,39
D 894.801 210.434 1.165.229 295.842 | 2.566.306 4,28 2.715.897 5,53
E 192.426 52.922 202.754 22.191 470.293 0,78 615.848 1,25
F 150.348 53.761 224.907 7.233 436.249 0,73 309.799 0,63
G 279.472 189.561 119.384 16.523 604.940 1,01 586.650 1,2
H 702.444 503.933 2.374.344 13.458 | 3.594.179 5,99 3.567.886 7,27
16.326.719 4.563.580 37.706.123 | 1.395.041 | 59.991.463 | 100,00 49.088.917 | 100,00
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(f) Composicao da provisao para operacoes de crédito por niveis de risco e outros
créditos com caracteristica de concessao de crédito

Nivel/ Empréstimos | Financiamentos | Financiamentos Outros Total em Total em
Percentual e titulos Imobiliarios, de créditos 2008 % 2007 %
de risco descontados Infra-estrutura e
desenvolvimento
A-0,5 37.346 8.347 70.956 2.848 119.497 2,28| 105.010| 2,07
B-1,0 30.943 8.944 85.977 3.506 129.370 2,47 83.537| 1,65
Cc-3,0 48.337 8.594 291.666 3.589 352.186 6,73| 285528 | 5,64
D-10,0 89.480 21.043 116.523 29.585 256.631 490| 271.604| 5,36
E - 30,0 57.728 15.877 60.826 6.658 141.089 2,70 184.751 3,65
F - 50,0 75.174 26.881 112.454 3.616 218.125 4,17 | 154.897| 3,06
G -70,0 195.630 132.693 83.569 11.566 423.458 8,09 410.653 8,11
H- 100,0 702.444 503.933 2.374.344 13.458 | 3.594.179| 68,66 | 3.567.886| 70,46
1.237.082 726.312 3.196.315 74.826 | 5.234.535| 100,00 | 5.063.866 | 100,00
(9) Movimentacao da provisdao para créditos de liquidacao duvidosa de operacoes de
crédito e outros créditos com caracteristica de concessao de crédito
2008 2007
Saldo inicial - Dezembro de 2007/2006 5.176.899| 4.878.808
Constituicoes/Reversdes no trimestre 365.033 559.558
Transferéncia/Reversao para prejuizo no trimestre (307.397) (374.500)
5.234.535| 5.063.866
(h) Créditos renegociados e recuperados
2008 2007
Valor das operagdes renegociadas no trimestre 384.218 381.201
Valor das operagdes recuperadas no trimestre 100.809 112.305
Nota - 9 Outros créditos
(a) Rendas a receber
2008 2007
Dividendos e JCP a receber (i) 227.069 463.407
FGTS 171.978 162.241
Seguro-desemprego 28.084 57.519
Orgamento Geral da Uniao 139.646 220.643
INSS 52.553 68.776
Fundos de investimento 39.826
Cadastro Social 9.330 39.014
Bolsa Familia 65.260 32.094
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) 23.345 27.405
Programa Bolsa Escola 9.492 9.671
PIS 8.280 33.332
FIES 14.298 45.693
Qutros 36.367 75.733
825.528 1.235.528

(i) No exercicio de 2007 foi recebido o montante de R$ 334.021, referente a dividendos do Fundo
Nacional de Desenvolvimento (FND) relativo aos exercicios de 2000 a 2006.
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(b) Diversos

2008 2007
Adiantamentos 282.057 357.973
Créditos tributarios (Nota Explicativa n® 18) 2.516.737 1.275.166
Devedores por depdsitos em garantia 3.231.841 2.918.769
Impostos e contribuicées a compensar 115.036 125.895
Pagamentos a ressarcir 39.258 19.041
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 1.372.222 1.474.504
Devedores para a compra de valores e bens 13.223 15.586
Titulos e créditos a receber 1.358.999 1.458.918
Valores a receber - BAMERINDUS (ii) 302.941
Cartao de crédito 1.176.778 914.096
Governo do Estado da Bahia - EMBASA 182.221 239.071
Outros titulos e créditos a receber 2.810
Outros créditos sem caracteristicas de concessao de crédito 310.387 1.033.681
Titulos e créditos a receber 310.387 1.033.681
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (iii) 241.884 241.884
Cartao de crédito 34.115 34.616
Fundo de provisionamento - VISANET 35.897
PAMS e Saude CAIXA 33.196 720.614
Outros 1.192 670
Devedores diversos 724.390 718.382
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (iv) 542.044 407.704
Seguros a receber 32.775 132.691
Outros devedores 51.968 59.422
Créditos adquiridos 97.603 118.565
Proviséo para perdas - Diversos (i) (221.976) (189.300)
8.369.952 7.734.111
(i) Provisdo para perdas liquidas definitiva e indenizagbes de sinistros de financiamentos

habitacionais.

(i) Créditos com a Massa Falida do Bamerindus, originados preponderantemente pela
aquisicao de créditos imobilidrios, os quais foram transferidos para prejuizo nos termos da

Resolu¢cdao do CMN n® 2.682/99.

(iii) Antecipacdo de recursos de privatizagcdo ao Governo do Estado de Pernambuco

(COMPESA), os quais se encontram totalmente provisionados.

(iv) Valores nao classificados pelos sistemas de controle de operagcdes de crédito, em fase de

identificacdo para apropriagdo aos correspondentes

Esses valores

estao

correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na Nota Explicativa n® 16 (c).

(c) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa

De acordo com a Carta-Circular do BACEN n? 3.048/02, os titulos e créditos a receber estao

classificados como “com caracteristica de concessao de crédito”

R$ 74.825 (2007 -

R$ 401.614) e “sem caracteristica de concessao de crédito” - R$ 241.884 (2007 - R$ 241.884).

2008 2007

Com caracteristica de concessao de crédito 68.050 383.362
Créditos por avais e fiancas honradas 2.500 15.018
Devedores por compra de valores e bens 4.275 3.234
Sem caracteristica de concessao de crédito - COMPESA 241.884 241.884
316.709 643.498
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NEEEELl  Outros valores e bens

() Os bens nao de uso referem-se, principalmente, aos imdveis adjudicados, imdveis
recebidos em dacdo de pagamento de empréstimos e imdveis que ndo sao mais usados nas
operacdes da CAIXA. A provisdo para a desvalorizagdo desses iméveis € constituida com base
em laudos de avaliagédo elaborados por empresas especializadas.

(i) O montante relativo a “Despesas antecipadas” - R$ 236.789 (2007 - R$ 61.153), refere-se
sobretudo a agio na aquisi¢cdo de créditos consignados do INSS no valor de R$ 1.760 (2007 - R$
17.718), amortizado com base no prazo de vencimento dos créditos adquiridos em até 35 meses,
e desembolso para aquisicdo de direito de prestacdo de servico bancario no montante de
R$ 214.353.

NEEEEl Ativo permanente

(a) Investimentos

As participagdes em sociedades coligadas sdo substancialmente formadas pela CAIXA
SEGUROS S.A. e sao avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, apresentando em 31 de
margo de 2008, o montante de R$ 594.663. O resultado de equivaléncia no 12 trimestre de 2008 é
de R$ 42.062.

(b) Imobilizado de uso

Com base na faculdade prevista na Circular do BACEN n® 2.824/98, a CAIXA adota o
procedimento de reavaliar os iméveis de uso.

(c) Diferido
2008 2007
Gastos em imdveis de terceiros 292.239 257.514
Gastos com projetos logiciais 117.576 267.431
Benfeitorias em imoveis proprios 120.381 105.190
Amortizacdes acumuladas (203.618) (346.915)
326.578 283.220

(d) Enquadramento no indice de imobilizacao

Com o indice de imobilizagdo apurado de 12,56%, a CAIXA estd enquadrada na forma definida
pela Resolugdo do CMN n® 2.669/99, a qual estabelece o limite de 50% a partir de 31 de
dezembro de 2002.

EERF. Depositos e captacdes no mercado aberto

(a) Os depésitos a prazo incluem os judiciais no montante de R$ 30.582.505 (2007 -
R$ 30.483.987), os quais sdo remunerados com base na Taxa Referencial (TR) e incluem também
as aplicagdbes em CDB FLEX, no montante de R$ 11.862.440 (2007 - R$ 11.279.603), que apesar
de possuirem vencimento acima de 360 dias, estdo classificados como sem vencimento porque
possuem a opgao de resgate antecipado. Para os depdsitos judiciais, nos ambitos trabalhista e
estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano. Os depdésitos estao distribuidos conforme a seguir:
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Depésitos 2008 2007
A vista A prazo Poupanca Fundos e Outros Total Total
Programas (b)

Curto prazo 10.266.447 | 44.571.633 | 79.140.985 9.654.382 | 106.952 | 143.740.399 | 124.248.528
Sem vencimento | 10.266.447 | 42.444.463 | 79.140.985 9.654.382 | 106.952|141.613.229 | 122.589.546
De 31 a 90 dias 808.685 808.685 1.033.860
De 91 a 360 dias 1.318.485 1.318.485 625.122
Longo prazo 63.566 63.566 72.433

10.266.447 | 44.635.199 | 79.140.985 9.654.382 | 106.952 | 143.803.965 | 124.320.961

As captagdes no mercado aberto no montante de R$ 43.213.302 (2007 - R$ 38.825.014), estao
garantidas por titulos do Governo Federal e tém suas operagdes realizadas no curto prazo.

(b) Os depdsitos especiais e de fundos e programas sdo compostos pelos depositos do FGTS
e de outros fundos e programas. Os depédsitos do FGTS sao atualizados pela taxa SELIC,
conforme Resolugdes do Conselho Curador do FGTS n% 279 e 295/98. Os depdsitos especiais
que possuem remuneracao (FAS, FISANE e PRODEC) sao atualizados pela TR. Os depdésitos do
PIS s&o atualizados com base em taxa calculada pelo BACEN:

2008 2007

Depdsitos - FGTS 3.790.405 3.662.457
Depdsitos - Especiais com remuneragao 1.265.963 801.876
Depdsitos - FAS 6.222 9.793
Depdsitos - FAT (1) 3.890.341 3.423.926
Depdsitos - FISANE 290.404 259.544
Depdsitos - PRODEC 34.709 32.526
Depésitos - PIS 126.358 33.243
Depositos - FIEL 47.714 44.264
Depositos - FGS 35.425 14.634
Depositos - FAR 42.970 11.966
Depositos - FDS 58.002 29.872
Depositos - Profrota pesqueira 32.721 19.278
Sautde CAIXA (Nota 21 (b)) 10.621 631.922
Outros 22.527 30.989
9.654.382 9.006.290

(1) Dos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) 73,00% estdo destinados para o
Programa de Geragédo de Emprego e Renda (PROGER), no montante de R$ 2.839.925; 13,78%
para Habitacdo no montante de R$ 536.132 e 13,22% para Outras Linhas de Crédito (Inclusdo
Digital e BCD — Bens de Consumo Duraveis e Infra-estrutura), no montante de R$ 514.284. Os
recursos livres para aplicacdo, atualizados com base na taxa SELIC, no montante de R$ 408.411,
corresponde a 10,50% do total de recursos. Os saldos de recursos aplicados no montante de
R$ 3.481.930, equivalentes a 89,50% do total de recursos, sao atualizados pela TJLP.

Captados por meio de letras hipotecérias e letras de crédito imobiliario, sobre as quais incidem
encargos financeiros equivalentes a Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC.

Recursos de letras hipotecarias e de letras de crédito imobiliario

As emissbes em TR sao acrescidas de juros médios de 7,5% (incluindo todas as operacgdes
originais com e sem swap, ponderadas pelo saldo atualizado) e tém prazo minimo de resgate de
trés meses.

As emissoes de LH em IGP-M e INPC s&o acrescidas de juros médios de 10,96% e 11,20% ao
ano, respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de trés meses.
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As emissdes de LCls indexadas ao IGP-M e INPC sao acrescidas de juros médios de 10,95% e
10,77% ao ano, respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de trés meses.

NEERE  Obrigacées por empréstimos

Os empréstimos tomados no exterior estao sujeitos a juros de até 5,32% ao ano e a variagao
cambial da moeda a que estdo vinculados, substancialmente, a délares norte-americanos, com
vencimentos até 2013.

EERE  Obrigacdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais
Compostas, principalmente por recursos repassados pelo FGTS para aplicacdo em operacoes de
infra-estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobiliario, estdo sujeitas a atualizagédo

monetaria, de acordo com a variagao da Taxa Referencial (TR), e a incidéncia de juros médios de
6,17% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operacdes é de 15 anos.

SEERL] Outras obrigacdes

(a) Fiscais e previdenciarias

2008 2007

Impostos e contribuicées sobre lucros a pagar 146.152 62.964
Imposto de Renda 58.308 3.116
Contribuicao Social 14.435 428
COFINS 63.172 51.209
PASEP 10.237 8.211
Impostos e contribuicdes a recolher 245.804 271.371
Sobre salarios 135.956 155.140
Sobre servicos 9.007 3.517
Imposto de Renda 86.986 90.741
Outros 13.855 21.973
Impostos e contribuicdes diferidos 256.472 577.907
IR sobre reserva de reavaliacédo - Edificacoes 146.941 147.160
CS sobre reserva de reavaliacao - Edificagbes 52.899 52.978
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 30.313 36.762
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 10.913 13.234
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociacao 223.535
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos para negociagao 80.473
PASEP/COFINS 15.406 23.765
Provisao para riscos fiscais (Nota n® 20 (b)) 1.183.668 1.144.888
PASEP 667.717 649.670
INSS 213.473 217.796
ISS 252.391 226.042
Qutros 50.087 51.380
1.832.096 2.057.130

(b) Recursos para destinacao especifica

Referem-se as obrigacGes decorrentes de recursos de operacoes relacionadas com loterias,
obrigacdes decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituicédo e
recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos do Governo ou entidades
publicas, administradas pela Instituicao.
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(c) Diversas

2008 2007

Obrigagées por contribuicdes ao SFH 20.767 19.395
Obrigacbes por convénios oficiais 160.003 55.006
Provisao para pagamentos a efetuar 1.247.646 1.101.579
Despesas de pessoal 1.087.858 879.965
Outros pagamentos 159.788 221.614
Provisdo para passivos contingentes 5.225.535 4.519.439
PREVHAB - Reservas técnicas (2) 498.962 450.714
Provisao para contingéncias (Nota n® 20 (a)) 4.726.573 4.068.725
Trabalhistas 1.573.090 1.399.310
Acdes judiciais 3.131.315 2.286.113
Outras 22.168 383.302
Beneficio pos-emprego (1) 720.334 688.194
Crédito imobiliario 222.561 132.722
Recursos vinculados a operacoes de crédito (3) 10.948 29.939
Recursos do FGTS para amortizagdes 1.965 1.730
Credores diversos - Exterior 21 471
Credores diversos - Pais 3.457.100 3.145.300
Cartdes de crédito 1.209.727 961.837
Contas a pagar 165.801 195.568
Empresa Gestora de Ativos (EMGEA) (4) 299.247 342.192
Créditos adquiridos 456.666 452.180
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (Nota n° 9 (b)(iv)) 592.429 491.051
Outros credores diversos 733.230 702.472
11.066.880 9.693.775

(1) Beneficio pés-emprego

Acordos judiciais efetuados para pagamento de auxilio-alimentacao a empregados aposentados.

(2) PREVHAB - Reservas técnicas

A CAIXA, por forca da extincdo do Banco Nacional da Habitagdo (BNH), determinada pelo
Decreto-Lei n® 2.291, de 21 de novembro de 1986, assumiu os empregados do extinto Banco, os
quais tinham vinculagdo de Previdéncia Complementar com a Associacdo de Previdéncia dos
Empregados do Banco Nacional da Habitagdo (PREVHAB).

Em cumprimento ao referido Decreto-Lei, em setembro de 1997, foi deflagrado um processo de
adesao voluntaria dos associados ativos da PREVHAB a Fundacao dos Economiarios Federais
(FUNCEF) e dos associados aposentados e pensionistas para um Plano de Beneficios Especial e
Exclusivo no ambito da SASSE - Cia. Nacional de Seguros Gerais S.A., atual CAIXA SEGUROS
S.A.

Os assistidos que ainda permanecem recebendo os seus proventos da CAIXA serdo transferidos
para um plano idéntico ao qual se encontravam vinculados, denominado Plano "Espelho”, a ser
instituido na FUNCEF.

(3) Recursos vinculados a operacoes de crédito
Referem-se aos recursos apropriados nas contas vinculadas a operacoes de crédito em nome de

clientes, ndo movimentadas por estes e remunerados com 0s mesmos encargos incidentes nas
respectivas operacoes.
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(4) Empresa Gestora de Ativos (EMGEA)

Referem-se aos valores financeiros pendentes de prestacdo de contas das arrecadagdes e
contratos recebidos.

(d) Dividas subordinadas elegiveis a capital

Nos termos da Resolucao do CMN n® 2.837/01, foi convertido, em 11 de outubro de 2005, parte
da divida existente referente a obrigagdes de empréstimos da CAIXA junto ao FGTS em divida
subordinada, utilizado no calculo dos limites de Basiléia. Essa operagao foi aprovada pelo BACEN
em outubro de 2005 no montante de R$ 3.439.717. O inicio do retorno da divida ora contratada
sera a partir de 20 de margo de 2013. O prazo de caréncia de 88 (oitenta e oito) meses para
pagamento da divida subordinada se estendera até 20 de fevereiro de 2013 e sera
automaticamente prorrogada em caso de desenquadramento da CAIXA em relagdo ao minimo de
capitalizagao exigido pela legislacao vigente, a partir de 20 de marco de 2013, ou no caso de o
proprio pagamento gerar desenquadramento. Sobre o valor total da divida, durante o periodo de
caréncia ou de desenquadramento, incidirdo atualizacdo monetaria e juros capitalizados
mensalmente, calculados a taxa de 6,125%, correspondente a taxa efetiva de 6,300% ao ano, que
equivalem a taxa média contemplada nos contratos vigentes.

(e) Instrumentos hibridos de capital e divida elegiveis a capital

A Uniao foi autorizada, por meio da Medida Provisoria n® 347, de 22 de janeiro de 2007,
convertida em Lei sob o n? 11.485/07, a conceder crédito a CAIXA no valor de R$ 5.200.000, em
condigcdes financeiras e contratuais que permitam o0 enquadramento da operagcdo como
instrumento hibrido de capital e divida, conforme definido pela Resolu¢do do CMN n® 3.444/07,
objetivando a ampliagdo de seus limites operacionais. A concessao foi formalizada em 24 de maio
de 2007, por meio de contrato particular, celebrado entre a Unido e a CAIXA, e o crédito financeiro
foi integralizado em 13 de junho de 2007. O BACEN, por meio do Oficio Deorf/Cofin 1l 2007/5808,
de 2 de julho de 2007, autorizou a CAIXA a considerar elegiveis ao nivel Il de capital os recursos
ora contratados. A divida nao possui data de vencimento. Mensalmente sao incorporados ao saldo
devedor e pagos anualmente de acordo com as premissas do contrato, juros: a taxa efetiva média
anual da primeira etapa (cash) dos leildes de Notas do Tesouro Nacional, série B, com
vencimento em 15 de maio de 2.045, ponderadas pelas quantidades desse titulos negociadas
pelo Tesouro Nacional nos leildes imediatamente anteriores a data de liberacao de cada uma das
parcelas, incidente sobre o valor nominal atualizado da divida, e atualizagdo monetaria calculada
com base na variagao do IPCA.

NEERY Patrimonio liquido
(a) Capital social

O capital social da CAIXA é de R$ 8.002.717, exclusivamente integralizado pela Unido.
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(b) Enquadramento nos niveis exigidos pela Resolucao do CMN n? 2.099/94 (Acordo de
Basiléia)

Conforme determinacdes da Resolucdo do CMN n® 2.099/94 e regulamentacdes posteriores, que
estabelecem os niveis minimos de patriménio de referéncia para as instituicdes financeiras, com
base nos volumes de suas operagdes, a CAIXA apresenta a seguinte situagdo, sendo o minimo
exigido, no Brasil, de 11%.

2008 2007
A - Patriménio de Referéncia (PR) - Nivel | 10.135.625 8.612.473
B - Patrimé6nio de Referéncia (PR) - Nivel Il 9.273.605 4.063.872
C - Deducdes do Patriménio de Referéncia 11.960
D - Patriménio Liquido Exigido (PLE) 7.120.924 5.689.000
E - Suficiéncia (A+ B-C—-D) 12.276.346 6.987.345
F - indice de enquadramento [(A+B—C)*11/D] 29,96% 24.51%

(c) Reservas de lucros

As reservas de lucros sao constituidas por reserva legal, calculada a base de 5% sobre o lucro
liquido, e reserva para incorporacdo ao capital proveniente dos resultados com a administracao
das loterias.

(d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Sao assegurados a Unido dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme dispbée o
Decreto n°2.673/98, de no minimo, 25%.

NJEERE: Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL)

(a) Créditos tributarios

A rubrica "Créditos tributarios" possui como valores relevantes:

- Créditos de CSLL, referentes aos periodos de apuracdo encerrados até dezembro de 1998,
constituidos a aliquota de 18%, tendo como base o art. 8% da Medida Proviséria n® 2.158-35/01;

- Créditos de imposto de renda decorrentes de prejuizos fiscais imprescritiveis acumulados e
diferencas temporarias; a aliquota de 25% e

- Créditos de CSLL originarios de base de célculo negativa e diferengas temporarias apuradas a
partir de 1999, a aliquota de 9%.

O crédito tributario constituido é de R$ 7.622.613 (2007 - R$ 7.018.676) para o IRPJ e de
R$ 2.525.046 (2007 - R$ 1.888.963) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 10.147.659
(2007 - R$ 8.907.639), e provisdo para realizagdo desses créditos no valor de R$ 7.630.922 (2007
- R$ 7.632.472), resultando em um total de créditos tributarios liquidos de provisdo de
R$ 2.516.737 (2007 - R$ 1.275.167). A CAIXA manteve o critério de constituigdo integral da
provisao do crédito tributario relativo as diferencas temporarias considerando que as estimativas
de realizagéo do referido crédito tributario no prazo de 10 anos encontra-se em fase de analise
pela Administracdo. O montante a ser utilizado no futuro para fins de compensacao fiscal esta
condicionado a geracgao de lucros tributaveis e pode variar da atual estimativa da Administracao.
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(b) Demonstrativo de apuracao do IRPJ e da CSLL
2008 2007
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do IRPJ e CSLL 1.231.944 1.231.944 888.078 888.078
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas de 25% e 9% (307.986) (110.875) (222.020) (79.927)
Efeitos tributarios das adic6es e exclusoes 21.809 7.066 130.803 47.013
Provisdo para o SFH (1.331) (479) 26.697 9.611
Provisao para contingéncias (26.756) (9.632) (18.697) (4.516)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (80.817) (29.094) (59.541) (21.435)
Resultado do FGTS 152.581 54.929 152.152 54.775
Outras (21.868) (8.658) 30.192 8.578
Juros sobre o capital préprio 38.544 13.876 34.343 12.363
Participagdes dos empregados no lucro 10.113 3.641
Ativo Fiscal Diferido 71.258 44.009 17.492 10.763
Incentivo Fiscal 2.847 1.264
Reserva de reavaliacao 1.611 580
Despesa total de IRPJ e CSLL (161.804) (41.703) (38.118) (9.788)
NSEERE Demonstracio do resultado
(a) Receitas de prestacao de servicos
2008 2007
Administragéo do FGTS 582.582 504.546
Administragéo do FCVS 19.512 26.795
Administracdo do PIS 10.015 10.105
Administracéao das loterias 127.096 131.183
FGTS - Tarifas de arrecadacgao e pagamento 74.248 80.251
Seguro-desemprego 12.223 10.552
Orcamento Geral da Unido (OGU) 20.609 12.452
Bolsa-familia 59.108 54.325
INSS - Tarifas de arrecadacgéo, pagamento e GFIP 11.693 20.714
Administracéo de fundos de investimento 186.592 154.408
Tarifas de convénios 171.436 155.753
Servicos de compensacao e outros papéis 27.930 40.550
Tarifas sobre manutencao de conta corrente 121.075 106.949
TAC 94.644 81.741
Cartao de crédito 34.298 46.767
Cobrancga de titulos 72.552 64.953
EMGEA - Administracao de Contratos 71.959 73.897
Outros servigos 121.879 99.699
1.819.451 1.675.640
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(b) Despesas com pessoal e administrativas

2008 2007
Despesas com pessoal
Proventos
Salarios e proventos (1.066.187) (997.105)
Indenizagdes trabalhistas (76.652) (59.848)
Beneficios (253.738) (251.985)
Encargos sociais:
FGTS (81.625) (79.119)
Previdéncia social (265.482) (227.049)
Previdéncia complementar (52.751) (42.933)
Outros (25.548) (25.023)
(1.821.983) (1.683.062)
2008 2007
Outras despesas administrativas
Comunicagdes (82.638) (100.903)
Manutengéo e conservagéo de bens (93.319) (79.866)
Agua e energia (41.683) (52.115)
Aluguéis e arrendamento de bens (125.352) (115.549)
Despesas de material (27.123) (23.366)
Processamento de dados (222.712) (243.602)
Promocoes e relagbes publicas (18.379) (15.508)
Propaganda e publicidade (37.300) (52.185)
Servicos do sistema financeiro (47.060) (43.845)
Servicos de terceiros (127.384) (117.096)
Servicos especializados (39.555) (38.668)
Servigos de vigilancia e seguranga (93.466) (74.344)
Depreciagcao e amortizacao (103.100) (112.003)
Outras administrativas (41.548) (43.057)
(1.100.619) (1.112.107)
(c) Composicao das contas “Outras receitas/despesas operacionais”
2008 2007
Outras receitas operacionais
Comissodes e taxas sobre operacdes 261.320 242.649
Recuperacao de despesas 120.268 94.170
Reverséao de outras provisdes operacionais 88.437 159.403
Receitas de cartdes de crédito 74.593 54.920
Atualizacédo de depositos em garantia 39.528 43.479
Outras receitas operacionais 60.074 41.127
644.220 635.748
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2008 2007
Outras despesas operacionais
Despesas com reservas atuariais - FUNCEF/PREVHAB (14.295) (13.260)
Reverséo de despesas com FCVS a receber - Residuos 52.689 (117.053)
Despesas sobre obrigacdes com fundos e programas (41.567) (26.241)
Provisdo de FCVS a receber (20.746) (2.961)
Provisdo para contingéncias (168.981) (72.018)
Proviséo de tributos de titulos para negociacao (73.009)
EMGEA/UNIAO (10.040) (11.315)
Despesas com revendedor lotérico (812) (32.740)
Despesas com cartao de crédito (79.294) (62.116)
Despesas de servigos automatizados (35.932) (30.817)
Descontos de operacdes de crédito (4.045) (4.024)
Correspondente nao bancario (134.825) (103.061)
Instrumento hibrido de capital e divida - at. monetaria (173.441)
FGTS remuneracao - arrecadagao/pagamento (92.666) (58.715)
FGTS (14.129) (7.724)
Beneficios sociais (9.368) (9.896)
Despesas com &gio na aquisicao de carteiras comerciais (1.353) (7.363)
Despesas com alavancagem de negdcios (48.654) (18.379)
Condenacdes judiciais (64.592) (39.083)
Equalizacédo de receita (7.161) (6.356)
Despesas com créditos administrados por terceiros (5.513) (5.075)
Despesas com gestao financeira com fundo de previdéncia (24.914) (18.553)
Outras despesas operacionais (102.721) (76.885)
(1.002.360) (796.644)

(d) Resultado nao operacional

Refere-se, principalmente, ao resultado das transa¢cdées com bens ndo de uso préprio e saques
eletrénicos fraudulentos.

(e) Participacao dos empregados nos lucros

Foi destacado para pagamento de Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR), o montante de
R$ 40.453 (2007 - R$ 34.343).

IEEFL  Ativos e passivos contingentes

A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e trabalhista.
A administracao, com base em pareceres de seus consultores juridicos, provisiona integralmente
0S processos cujo risco de perda seja classificado como provavel. Adicionalmente, determinados
processos tributdrios avaliados como de risco de perda possivel ou remota, e que estdo
caracterizados como obrigacao legal, também sao parcialmente provisionados.

As acoes de expurgos inflacionarios de caderneta de poupanca referentes aos planos Bresser,
Verao e Collor, impetradas contra a CAIXA, mediante citacdo, encontram-se provisionadas aos
critérios descritos na norma vigente.
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(a) Acoes trabalhistas e civeis

A CAIXA possui na esfera passiva acdes trabalhistas, civeis, acdes relacionadas a contestacao de
indexadores aplicados em operagdes ativas e passivas, inclusive em razao de planos econémicos,
aclOes diversas relacionadas a financiamento imobiliario, loterias, perdas e danos, acdes fiscais,
entre outras. Essas acdes sdo avaliadas e revisadas periodicamente, inclusive com relagdo aos
valores médios historicos de perdas de acoes trabalhistas.

Com base em pareceres dos assessores juridicos e levando em consideracdao que o0s
procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com as previsoes legais e
regulamentares, a Administragéo entende que tais processos ndo implicardo prejuizos relevantes
que excedam o saldo da provisdo constituida para essas contingéncias, no montante de
R$ 4.726.573 (2007 - R$ 4.068.725), ponderada como suficiente para a cobertura de eventuais
decisdes judiciais desfavoraveis a CAIXA.

(b) Acoes fiscais

(i) A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento
de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao periodo de janeiro de 1991 a dezembro
de 1995, época em que vigiam os Decretos-Leis n°s 2.445 e 2.449/88, e compensacgao,
supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no periodo de janeiro de 1992 a maio
de 1993, nos valores de R$ 2.691.943 de principal, R$ 2.011.254 de multa e R$ 6.521.413 de
juros, a valores de 31 de margo de 2008, R$ 11.224.610 (2007 - R$ 11.201.731, valor total), cuja
provisao constituida é de R$ 667.717 (2007 - R$ 649.670).

(i) A CAIXA foi autuada pela fiscalizagdo do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o
recolhimento de contribuicées previdenciarias sobre pagamentos efetuados a seus empregados
no periodo de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos valores reposicionados para 31 de marco
de 2008, conforme relatério do INSS, montam R$ 1.315.390 (2007 - R$ 1.180.446), para as quais
a provisao constituida é de R$ 213.473 (2007 - R$ 217.796).

Do total dos débitos previdenciarios, que somam R$ 1.315.390, as notificagbes para as quais o
fato gerador € a conversdao em espécie de licenca-prémio e auséncia para tratar de interesse
particular representam 53%. Com amparo nas reiteradas decisdes judiciais, sustentadas pelas
Sumulas STJ 125 e 136, e nos atos declaratérios da Receita Federal, em cumprimento ao Parecer
PGFN/CRJ n® 1.643/03, que definem tais verbas como indenizatérias e nao sujeitas a tributacao,
essas foram consideradas com plena probabilidade de éxito para a CAIXA, nao impactando o
valor da provisao.

(iii) As fiscalizagées municipais autuaram a CAIXA em diversos municipios da Federagéo sob
a alegagao de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 31 de
margo de 2008 corresponde ao montante de R$ 252.391 (2007 - R$ 226.042), totalmente
provisionado.

Considerando a natureza das matérias em questao, sopesada a plausibilidade e qualificacao dos
argumentos consubstanciados em acérdaos e demais jurisprudéncias inerentes aos assuntos, 0s
estudos realizados pelos consultores juridicos e tributarios da CAIXA indicam que as provisdes
constituidas sao suficientes para contingenciar os riscos de eventuais decisdes desfavoraveis no
mérito de alguns quesitos dos processos.
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NEE¥I] Beneficios a empregados

(a) Plano de beneficios - Previdéncia privada

A CAIXA é patrocinadora da Fundacdo dos Economiarios Federais (FUNCEF), que tem por
objetivo a administracdo de planos de beneficios de natureza previdenciaria, nas condicoes
previstas nos regulamentos préprios, havendo atualmente planos de beneficio definido e de
contribuicao definida.

Para a consecucdo dos objetivos da FUNCEF e em complementacdo as contribuicbes dos
participantes, a CAIXA efetua contribuicbes de acordo com o percentual determinado segundo
formulas atuariais, sendo o montante desembolsado no 1° trimestre de 2008 de R$ 52.751 (2007 -
R$ 42.933). O plano de custeio da entidade enquadra-se como beneficio definido para 15.626
associados, enquanto para 44.851 enquadra-se como contribui¢cdo definida.

Em dezembro de 2006, a CAIXA disponibilizou a FUNCEF o valor de R$ 150.727 a titulo de
aporte de contribuicdo extraordinaria, na forma do artigo 19, pardgrafo Unico, inciso I, da Lei
Complementar n® 109/01 e, ainda, conforme manifestacdo do Ministério da Fazenda, por meio do
Oficio 319/06/SE/MF, de 04 de maio de 2006, que aprovou as alteragdes do Regulamento do
REG/REPLAN.

Adicionalmente, o plano de beneficio definido (REPLAN) foi adequado a novos critérios e
condigdes, inclusive com a migracao dos participantes a novo plano de contribuicao definida, cuja
concluséo ocorreu em 30 de novembro de 2006. Nesse contexto, a CAIXA contratou atuario para
realizacao dos estudos e calculos previstos na norma contabil NPC 26, do Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), que determina critérios especificos para apuracao dos
efeitos nas demonstragdes contabeis de entidades patrocinadoras de planos de previdéncia na
modalidade beneficio definido, cujos laudos estao em fase de andlise pela administragéo.

O processo de saldamento do REG/REPLAN esteve reaberto durante o periodo de 2 de janeiro e
12 de margo de 2008, periodo que os empregados da CAIXA, aposentados e pensionistas
puderam aderir ao plano saldado.

A iniciativa partiu do entendimento entre a CAIXA, a FUNCEF e os representantes dos associados
da Fundacao a partir de acordo realizado durante a negociagéo coletiva em outubro de 2007. O
ingresso no REG/REPLAN saldado é um ato voluntario, sendo que as regras de adesao sao as
mesmas do processo de saldamento que se encerrou dia 30 de novembro de 2006.

(b) Plano de saude - Saude CAIXA

Desde 1977, a CAIXA oferece assisténcia a salde aos seus empregados e familiares, por meio do
Saude CAIXA - um programa instituido pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de
autogestédo, oferecendo assisténcia médica, hospitalar, odontoldgica, psicoldgica, fisioterapica,
fonoaudiolégica, terapéutica ocupacional, nutricional e de servigos sociais, com atendimento
realizado por rede de credenciados e sistema de reembolsos de abrangéncia nacional. E um
beneficio concedido pela CAIXA aos titulares optantes e respectivos dependentes inscritos,
entendendo-se por titulares os empregados e aposentados vinculados a FUNCEF, ao PREVHAB,
ao Fundo PMPP e ao INSS.

Visando promover uma aproximacao entre usuarios e empresa, foram criados os Conselhos de
Usuarios e Consultivo, que acompanham o desempenho do programa, garantindo mais
transparéncia a gestao do Saude CAIXA.
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Na composicao da receita do Saude CAIXA, conforme alteragdo implantada em 2004, a CAIXA
participa com a contribuicdo mensal correspondente a 70% das despesas assistenciais, com o
minimo de 3,5% sobre a despesa com pessoal, e 0 beneficiario titular contribui com 30% das
despesas assistenciais, mediante mensalidade de 2% de sua remunerag¢ao-base, pelo grupo
familiar, mais co-participacao de 20% sobre a utilizacdo da assisténcia, limitada ao teto anual.

Durante o periodo de marco de 2005 a marco de 2007, o pagamento a rede credenciada do
Saude CAIXA esteve centralizado em Brasilia, tendo em vista substituicdo do sistema de
processamento de dados.

A gestdo e o controle das contribuicées e gastos do Saude CAIXA foram normalizados com a
implantacdo do novo sistema de processamento de dados, em abril de 2007.

Foi realizada a avaliagao atuarial em 2007, demonstrando a situagédo econdmico-financeira e
atuarial do Saude CAIXA, e fornecendo o0s subsidios necessarios para que a CAIXA
estabelecesse as condicbes necessarias com vistas a garantir a sustentabilidade financeira do
programa.

Nesse contexto, a CAIXA contratou atuario para realizagdo dos estudos e célculos previstos na
norma contabil NPC 26, do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), que
determina critérios especificos para apuragao dos efeitos nas demonstragdes contabeis de planos
de saude a empregados, e que ainda nao foram finalizados.

NSEEP?Z. Outras informacdes

(a) Garantias prestadas a terceiros

Registra-se o valor de R$ 66.894 (2007 - R$ 54.939), referente aos imdveis patrimoniais e titulos
penhorados em garantias prestadas a terceiros, relativo a acdes judiciais contra a CAIXA.

(b) FGTS

O risco de crédito das operagbes contratadas a partir de 1° de junho de 2001 é da CAIXA na
qualidade de Agente Operador, ficando a Unido com o risco nas aplicacoes efetuadas até aquela
data, conforme estabelecido no art. 9% da Lei n® 8.036/90, alterado pelo art. 12 da Medida
Proviséria n® 2.196-3/01.

(c) Alteracao da Lei das Sociedades por acoes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que altera a Lei das Sociedades
por Acdes, quanto as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social que se
encerrard em 31.12.2008.

Parcela representativa das alteracbes promovidas pela Lei ja é adotada pela CAIXA (i)
voluntariamente, como no caso da apresentacdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e da
Demonstracdo do Valor Adicionado, ou (ii) em decorréncia das determinacées do Banco Central
do Brasil, pela adogao do critério de classificagdo e marcagdo a mercado dos instrumentos
financeiros (Nota 3 (d) 6 (c)).

Outras alteracdes necessitarao de regulamentagao por parte do Banco Central do Brasil e CVM
no curso de 2008, considerando a abrangéncia de cada regulador. Em 20 de marco de 2008, o
BACEN divulgou o comunicado n®. 16.669, como parte do processo de implementacao da referida
Lei. A emissao de normativos contabeis pela CVM para as companhias abertas por ela reguladas
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devera ser feita em consonancia com os padrées internacionais. A CVM divulgou comunicado ao
mercado sobre sua intencdo de normatizar os principais aspectos durante 2008 e até 2010.

Dentre as principais alteragées que irdo influenciar as demonstragdes dos proximos exercicios,
estao:

Introdugéo do conceito de Ajuste a Valor Presente para as operagdes ativas e passivas de
longo prazo e para as relevantes de curto prazo;

e 0 ativo imobilizado passa ter o subgrupo intangivel e inclui, formalmente, os bens decorrentes
de operacdes em que ha transferéncia de beneficios, controle e risco, independentemente de
haver transferéncia de propriedade. O ativo diferido fica restrito as despesas pré-operacionais
e aos gastos incrementais de reestruturagdo; e segrega no ativo intangivel os bens
incorpéreos, inclusive o goodwill adquirido;

e a contrapartida da variagdo cambial de investimentos societdrios no exterior passa a ser
registrada diretamente em conta de patriménio liquido, quando a moeda funcional da investida
for diversa da controladora;

e obrigatoriedade de analise periddica para verificar o grau de recuperacdo dos valores
registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido;

e alteracao do tratamento dos incentivos fiscais, que passam a transitar pelo resultado, podendo
ser destinados a reserva de incentivos fiscais e excluida da base de dividendos minimos
obrigatérios;

e nas operacdes de incorporacdo, fusdo ou cisdo (combinacdo de empresas), quando forem
realizadas entre partes ndo relacionadas e estiverem vinculadas a efetiva transferéncia de
controle, todos os ativos e passivos da incorporada, cindida ou fusionada deverdo ser
identificados, avaliados e contabilizados a valor de mercado.

e Elimina a possibilidade de efetuar reavaliagdes espontaneas do ativo imobilizado. Para as
reavaliacoes ja constituidas, ha a possibilidade de manutencao dos saldos existentes ou o
estorno dos saldos das reservas até o final do exercicio de 2008.

Contudo, em uma avaliagao preliminar, a Administragdo estima que as alteragées acima nao teréo
efeitos relevantes nas Demonstracdes Contabeis de 31.12.2008, todavia, no momento € nessas
circunstancias, nao € praticavel determinar com seguranca os efeitos da adocao pela da nova Lei.
Nas demonstracdes encerradas em 31 de marco de 2008, ndo consta os efeitos da aplicagdo da
nova Lei.

(d) Alteracoes na legislacao tributaria

A Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008, disp6s sobre medidas tributarias e elevou a
aliguota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL das instituicbes financeiras,
sociedades seguradoras e de capitalizacao de 9% para 15% do lucro tributavel, e produzira efeitos
a partir de 12 de maio de 2008 com aumento nas despesas dessa contribuicdo, assim como
acréscimo nos créditos tributarios ativados, na proporgéo da aliquota majorada.

Por meio de Decretos, o Governo Federal elevou, a partir de janeiro de 2008, as aliquotas do
Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios - IOF. O IOF ndo é um encargo das instituicoes financeiras, restando a obrigacao
acessoria de sua retencao e recolhimento ao Fisco.
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