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1 Contexto operacional

A CAIXA é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lei n® 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada ao
Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais, as decisdes e a disciplina normativa emanadas
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). O capital da
CAIXA pertence integralmente a Unido, e, no contexto macroecondmico, a gestdo econdmico-
financeira da Empresa se insere no conjunto das decisées do Governo Federal.

(@)  Areas de atuagido

A CAIXA esta autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliario, saneamento basico,
infra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestacdo de servicos de natureza social,
delegada pelo Governo Federal.

No exercicio dessas atividades, a CAIXA executa a captacdo de recursos em cadernetas de
poupanga, letras hipotecarias, depdsitos judiciais, depdsitos a vista e a prazo, além de executar a
aplicacdo em empréstimos vinculados, substancialmente, a habitacédo, incluindo operagdes de
repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS).

A CAIXA exerce a administracdo de loterias, de fundos e de programas, entre os quais
se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), o Fundo de Compensacgéao de
Variagoes Salariais (FCVS), o Programa de Integracdo Social (PIS), o Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Social (FAS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados sdo entidades
juridicas independentes geridas por regulamentacao especifica, possuindo contabilidade prépria,
sendo suas operagdes apresentadas em demonstragdes financeiras segregadas.

2 Apresentagcao das demonstragoes contabeis

As demonstragbes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do Banco
Central do Brasil (BACEN).

3 Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis estao assim resumidas:
(a) Apuracao do resultado

Apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado pelo
valor de mercado ou de realizagao.
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Titulos e valores mobiliarios - O Banco Central do Brasil (BACEN), por meio da Circular
n°® 3.068/01, estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliagdo da carteira de titulos e
valores mobiliarios que sao classificados de acordo com a intengdo da Administracdo em trés
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

- Titulos para negociacédo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo.

- Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram como titulos
para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Esses titulos sdo ajustados a valor de
mercado, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, denominada “Ajuste ao Valor
de Mercado TVM e Derivativos”, liquido dos correspondentes efeitos tributarios, quando aplicavel.
Os ganhos e as perdas, quando realizados, sao reconhecidos no resultado.

- Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios para os quais a Administragao
possui a intencéo e a capacidade financeira de manter até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Instrumentos financeiros derivativos - Da mesma forma, de acordo com a Circular BACEN
n° 3.082/02 e regulamentag¢des posteriores, os instrumentos financeiros derivativos passaram a
ser classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a intencdo da Administragao para fins
ou nao de protegao “hedge”.

As operagdes realizadas pela CAIXA, envolvendo derivativos, visam a atender as necessidades
proprias e de seus clientes e, também, a reduzir os riscos de mercado, de moeda e de taxas de
juros. A Administracdo desses riscos & efetuada pela definicdo de estratégias de operacéo,
estabelecimento de sistemas de controles internos e determinacao de limites das posicoes.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des a risco ou para modificar as caracteristicas de
ativos e passivos financeiros, e que sejam altamente correlacionados no que se refere as
alteracdes no seu valor de mercado em relagao ao valor de mercado do item que estiver sendo
protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na reducéo do
risco associado a exposicao a ser protegida, sao classificados como “hedge” de acordo com a sua
natureza:

- “Hedge” de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados, sado ajustados ao valor de mercado com os
ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente no resultado.

- “Hedge” de fluxo de caixa - A parcela efetiva de “hedge” dos ativos e passivos financeiros, bem
como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, é ajustada pelo valor de mercado com
os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos
tributarios, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. A parcela nao efetiva do
“hedge” é reconhecida diretamente no resultado.
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Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em negociagdo associado a operagao
de captacdo ou aplicacado de recursos, nos termos da Circular BACEN n° 3.150/02, a avaliacao é
efetuada com base nas condigdes definidas em contrato, sem qualquer ajuste decorrente do valor
de mercado do derivativo.

Operagoes de crédito e provisao para créditos de liquidagcao duvidosa - As operagdes de
crédito sao classificadas observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugao n° 2.682/99
do CMN, que requer a sua classificagcdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco
maximo); e (ii) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliagéo, realizada
periodicamente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
e globais em relagédo as operacdes, aos devedores e garantidores. Adicionalmente, também sao
considerados os periodos de atraso definidos na Resolugao n°® 2.682/99 do CMN, para atribuicao
dos niveis de classificagao dos clientes, da seguinte forma:

Periodo de atraso Classificagao do cliente

* sem atraso

* até 14 dias

* de 15 a 30 dias

* de 31 a 60 dias

* de 61 a 90 dias
*de 91 a 120 dias

* de 121 a 150 dias
* de 151 a 180 dias
* superior a 180 dias

IOTMMOUOow> L

A atualizacado das operacdes de crédito vencidas até o 60° dia é contabilizada em receitas de
operacdes de crédito, e a partir do 61° dia em rendas a apropriar.

As operagdes em atraso, classificadas como nivel “H”, permanecem nessa classificagdo por seis
meses, quando, entdo, sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, por até cinco
anos, em contas de compensac¢do, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operacbes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociagcbes de operagdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensagao, sao classificadas como nivel “H”, e os
eventuais ganhos provenientes da renegociagao somente sao reconhecidos como receita quando
efetivamente recebidos.

(c) Permanente

Apresentado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os
seguintes aspectos:

¢ Reavaliacbes de imoveis efetuadas em dezembro de 2002 (a cada 4 anos);

e Provisdes para desvalorizagdes de outros investimentos, quando aplicavel;

e A depreciagdo do imobilizado é computada pelo método linear, a taxas anuais que consideram
as estimativas de vida util econémica dos bens, sendo imdéveis de uso - 4%; equipamentos -
10%; veiculos - 20%; e outros bens de uso - 10% a 20%; e

¢ A amortizacao do diferido é calculada pelo método linear no prazo de até 5 (cinco) anos.
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(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetarias "pro rata" dia e cambiais incorridos.

A contribuicdo ao PASEP foi calculada a aliquota de 0,65%, e a contribuicdo a COFINS foi
apurada a aliquota de 4%, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. Até agosto de
2003, a contribuicdo a COFINS foi apurada a aliquota de 3%.

A provisao para Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) foi constituida a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescida de 10%, a titulo de adicional, conforme limite estabelecido em
Lei. A provisdo para Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) foi constituida a aliquota
de 9%, incidindo sobre o lucro liquido ajustado antes do imposto de renda.

4 Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo avaliadas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de eventuais provisdes para
desvalorizacéo, quando aplicavel.

2004 2003

Posicao Bancada 16.570 18.067
Letras Financeiras do Tesouro 12.944 16.466
Letras do Tesouro Nacional 3.626 1.601
Posicao Financiada 13.063.946 4.352.923
Letras Financeiras do Tesouro 11.100.314 1.645.458
Letras do Tesouro Nacional 1.963.632 2.538.991
Notas do Tesouro Nacional 122.273
Notas do Banco Central 46.201
13.080.516 4.370.990
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5 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

(a) Resumo da classificagao dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

derivativos

Categoria

Titulos para negociacéo
Titulos disponiveis para venda

Titulos mantidos até o vencimento
Instrumentos financeiros derivativos

(b) Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios

CARTEIRA PROPRIA

Titulos de renda fixa
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Notas do Banco Central

Certificado Financeiro do Tesouro

Créditos Securitizados
Outros titulos

Cotas de fundos de investimentos - FND
Cotas de fundo de renda variavel - Fundo Imobiliario

TITULOS VINCULADOS
Operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Notas do Banco Central
Banco Central
Letras do Tesouro Nacional
Prestacdo de garantias
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

2004 2003
30.365.349 11.568.071
8.109.576 8.298.352
40.314.242 43.679.421
27.870 135
78.817.037 63.545.979
2004 2003
51.373.766 43.478.815
51.030.221 43.146.965
41.752.435 40.124.367
7.162.766 204.807
946.833 1.160.171
43.561 41.052
470.686 816.431
581.845 735.432
72.095 64.705
327.899 320.340
15.646 11.510
27.415.401 20.067.029
26.619.600 19.093.490
20.555.623 17.308.519
4.933.112 567.791
898.552 849.875
232.313 367.305
543.813 539.002
543.813 539.002
251.988 434.537
434.537

251.988
27.870 135
78.817.037 63.545.979
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(c) Classificagado consolidada por categorias e prazos
Titulos Até De1a3 De3a5 |Acimadeb5 Valor Valor de Valor de
custo

1 ano anos anos anos contabil atualizado mercado
TITULOS PARA NEGOCIAGAO | 16.720.135] 13.374.725 265.387 5.102| 30.365.349 30.343.195| 30.365.349
Letras Financeiras do Tesouro 6.238.449 10.592.128 16.830.577 16.763.520| 16.830.577
Letras do Tesouro Nacional 10.466.040 2.400.330 12.866.370 12.947.503| 12.866.370
Notas do Tesouro Nacional 382.267 265.387 647.654 612.183 647.654
Debéntures Petrobras 5.102 5.102 4.343 5.102
Cotas de Fundo de Renda
Variavel - Fundo Imobilidrio 15.646 15.646 15.646 15.646
TiTULOS DISPONIVEIS PARA
VENDA 1.176.457 5.403.640 111.068| 1.418.411 8.109.576 7.831.060 8.109.576
Letras Financeiras do Tesouro 310.569 4.679.974 299.944| 5.290.487 5.143.314| 5.290.487
Letras do Tesouro Nacional 25.309 25.309 25.200 25.309
Notas do Tesouro Nacional 265.627 427.672 21.089 421.551 1.135.939 1.013.245 1.135.939
Notas do Banco Central 172.519 103.355 275.874 257.552 275.874
CFT 73.663 145.172 85.502 166.349 470.686 491.707 470.686
CVSs 469.350 469.350 469.350 469.350
ELET 47.039 47.039 44.650 47.039
TDA 871 428 1.299 1.271 1.299
Debéntures Petrobras 61.217| 61.217 52.107 61.217
Titulos estaduais 4.477 4477 4.765 4477
Cotas de Fundos de
Investimentos - FND 327.899 327.899 327.899 327.899
TITULOS MANTIDOS ATE O
VENCIMENTO 24.889.418 15.363.032 56.936 4.856| 40.314.242 40.314.242| 40.324.283
Letras Financeiras do Tesouro 24.889.418 15.297.576 40.186.994 40.186.994| 40.219.059
Notas do Tesouro Nacional 56.936 4.856 61.792 61.792 39.820
SUNA 65.456 65.456 65.456 65.404
INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS 27.870 27.870 27.870 27.870
TOTAL-2004 | 42.813.880] 34.141.397] 433.391] 1.428.369| 78.817.037] 78.516.367| 78.827.078
TOTAL -2003 |12.396.544] 40.254.968] 9.097.406] 1.797.061]63.545.979] 63.320.479] 63.307.912

As Cotas de Fundo de Renda Variavel - Fundo Imobiliario e as Cotas de Fundos de Investimento -
FND, apesar de estarem classificadas com prazo até 1 ano, estas nao possuem vencimento.

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cotagado de pregos na data do
balango. Se nao houver cotacdo de pregco de mercado, os valores sao estimados com base em
cotacbes de distribuidores, modelos de definicbes de precos, modelos de cotagdes ou cotacdes
de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

O CVS - titulos oriundos de novagdes de créditos do FCVS da prépria CAIXA - é registrado pelo
seu valor de face em decorréncia de sua aceitagdo, ao par, para pagamento de obrigagdes da
CAIXA junto ao Fundo de Compensagcdo de Variagdes Salariais - FCVS e Fundo de
Financiamento ao Estudante do Ensino Superior - FIES, pelo mesmo valor.

6
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(d)

instrumentos financeiros derivativos no semestre

Efeitos do ajuste ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e

Titulos disponiveis para venda Ajuste Ajuste Ajuste liquido
Positivo negativo no patriménio

Letras Financeiras do Tesouro 38.176 (38.176)
Letras do Tesouro Nacional 410 (410)
Notas do Tesouro Nacional 15.699 (15.699)
Notas do Banco Central 30.103 (30.103)
Debéntures Petrobras 2.764 2.764
Titulos estaduais 95 95
Titulos da Divida Agraria 32 (32)
CFT 15.503 15.503
ELETROBRAS 180 180
Ajustes originados de coligadas 9 (9)
Instrumentos financeiros derivativos (SWAP) 64.160 64.160
Tributos sobre o valor de mercado 22.399 22.399
105.101 84.429 20.672

(e) Os titulos com variagdo cambial e os instrumentos financeiros derivativos de “swap” a eles
vinculados, classificados na categoria Il - Titulos disponiveis para venda, em decorréncia de suas
caracteristicas de hedge de risco de mercado tiveram seus ajustes a valor de mercado no
resultado do periodo. Apresenta-se a seguir a carteira de instrumentos financeiros derivativos
designados a hedge e os respectivos itens objeto de hedge.

Item Objeto de "hedge"

Valor de Mercado
Ativo 2004 2003
Titulos Cambiais 711.026 1.217.179
NBC-E 232.312 367.305
NTN-D 478.714 849.874
Valor de Referéncia
Passivo 2.004 2003
Instrumentos Financeiros Derivativos 675.599 1.172.298
Contratos de "swap" 675.599 1.172.298

O percentual de efetividade apurado para a carteira de “hedge” em 30 de Junho de 2004 foi de

89,67%.

(f)

Instrumentos financeiros derivativos

As operacgdes da CAIXA com Instrumentos financeiros derivativos sdo todas enquadradas como

“hedge” de risco de mercado, realizadas com garantia da BM&F.



CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2004 e 2003

Em milhares de reais

2003 - Contratos - Instrumento de Hedge
- Todos os contratos foram negociadas em Bolsa (BM&F)

Valor de |Ganhos/ perdas
Contratos de "swap" Contraparte Valor original Valor da curva mercado | ndo realizadas | Faixa de vencimento
Ponta Ativa
CDI Instituicdo 6.886 9.252 9.256 4 até 30 dias
CDI Instituicdo 14.327 19.906 19.932 26 de 31 a 60 dias
CDI Instituicdo 17.865 23.805 23.866 61 de 61 a 90 dias
CDI Instituicdo 110.239 156.617 156.931 314 de 91 a 180 dias
CDI Instituicdo 306.248 404.849 408.118 3.269 de 181 a 360 dias
CDI Instituicdo 389.066 521.434 527.790 6.356 de 1 a5 anos
1.135.864| 1.145.893 10.030
Passivo
Dolar Instituicdo 6.886 9.549 9.971 422 até 30 dias
Dolar Instituicdo 14.327 21.869 21.953 84 de 31 a 60 dias
Dolar Instituicdo 17.865 23.991 25.618 1.627 de 61 a 90 dias
Dolar Instituicdo 110.239 153.717 158.772 5.055 de 91 a 180 dias
Dolar Instituicdo 306.248 416.545 426.332 9.787 de 181 a 360 dias
Dolar Instituicdo 389.066 546.628 586.802 40.173 de 1 a5 anos
1.172.298| 1.229.448 57.149
2004 - Contratos - Instrumento de Hedge
- Todos os contratos foram negociadas em Bolsa (BM&F)
Valor de |Ganhos/ perdas
Contratos de "swap" Contraparte Valor original Valor da curva mercado | ndo realizadas | Faixa de vencimento
Ponta Ativa
CDI Instituicéo - - - - até 30 dias
CDI Instituicdo 20.565 35.149 35.160 10 de 31 a 60 dias
CDI Instituicdo 74.626 115.881 116.621 740 de 61 a 90 dias
CDI Instituicdo 43.492 70.606 71.003 397 de 91 a 180 dias
CDI Instituicdo 109.642 177.323 178.411 1.088 de 181 a 360 dias
CDI Instituicdo 140.741 230.805 234.036 3.231 de 1 a5 anos
629.764 635.230 5.466
Passivo
Délar Instituicao - - - - até 30 dias
Dolar Instituicdo 20.565 45.138 45.429 291 de 31 a 60 dias
Dolar Instituicdo 74.626 123.943 127.089 3.146 de 61 a 90 dias
Délar Instituicdo 43.492 73.260 75.499 2.239 de 91 a 180 dias
Dolar Instituicdo 109.642 184.501 190.127 5.626 de 181 a 360 dias
Dolar Instituicdo 140.741 248.757 273.855 25.098 de 1 a5 anos
675.599 712.000 36.400

A margem de garantia de operac¢des com Instrumentos financeiros derivativos requerida em 30 de
junho de 2004 perfaz o montante de R$ 247.932. Os ativos dados em garantia sdo Letras do

Tesouro Nacional.
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Os principais riscos inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos sao os de crédito, de
mercado e operacional, todos similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos
financeiros.

O risco de mercado € a probabilidade de perdas causadas pelo impacto de flutuacées de precos,
indices ou taxas (juros, cambio, acdes, commodities, precos) sobre os instrumentos financeiros
que compdem o patrimbénio de uma empresa (aumento no passivo, diminuigdo do ativo).

O risco de crédito é a probabilidade de perdas decorrentes de inadimplemento da contraparte de
quaisquer instrumentos financeiros, que estejam registradas no ativo de uma empresa, gerando
falta de recebimento de outra parte. E o risco de perda devido as mudangas na capacidade da
contraparte em cumprir as obrigagcbées contratuais com o credor. A exposi¢ao ao risco de crédito
nos contratos futuros € minimizada devido aos ajustes diarios em dinheiro. Os contratos de
"swap", registrados na Cetip e na BM&F, estdo sujeitos a risco de crédito no caso da contraparte
nao ter capacidade ou disposi¢cao para cumprir suas obrigagdes contratuais. A exposi¢ao total de
crédito em "swap" em 30 de junho de 2004 é de R$ 447.772 (R$ 361.986 em 30 de junho de
2003).

Risco Operacional é a possibilidade de perdas decorrentes de falhas ou inadequacao de sistemas,
de processos operacionais, de pessoas ou de eventos externos a CAIXA; inclui o risco legal e
exclui os riscos estratégico e reputacional.

A metodologia de avaliagdo e mensuragao do valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos utiliza como parametro o valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante a
utilizacdo de curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precgos e
moedas, divulgados pela BM&F, ANDIMA e Banco Central do Brasil.

O modelo de mensuracao do valor de mercado tem como premissa a construcdo de curvas de
taxas de juros para cada fator de risco identificado, utilizando os pregos de negécios ou ofertas
firmes de um instrumento financeiro ou pregos de mercado de um instrumento financeiro derivado
de algum modelo ou processamento independente e tendo como fontes de informacéao: 1. Precos
publicos ou precos disponiveis abertos a todas as instituicbes e/ou 2. Pregcos decorrentes de
coletas privadas.

As posicdes desses derivativos, que se referem a contratos de “swap”, tém os seus valores
referenciais registrados em contas de compensacao e os ajustes em contas patrimoniais. O valor
referencial dessas operacoes é de R$ 9.574.668 (2003 - R$ 8.302.320). O diferencial a pagar
nessa data monta a R$ 143.283 (2003 - R$ 205.960) e o diferencial a receber, a R$ 27.870 (2003
- R$ 135).

6 Relagoes interfinanceiras
(a) Créditos vinculados
(i) Os depositos no BACEN s&o compostos, substancialmente, de recolhimentos

compulsérios que rendem atualizagdo monetaria com base em indices oficiais e juros, exceto
aqueles decorrentes de depdsitos a vista.
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(i) A rubrica "SFH - Sistema Financeiro da Habitacdo" inclui preponderantemente os valores
residuais de contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante, liquido de
provisdes, de R$ 21.928.833, conforme demonstrativo a seguir (2003 - R$ 19.669.168), que estdo
em processo de novagdo com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até
6,17% ao ano e sdo atualizados monetariamente de acordo com a variacao da Taxa Referencial
de Juros (TR). A efetiva realizacdo desses créditos depende da aderéncia a um conjunto de
normas e procedimentos definidos em regulamentacdo emitida pelo FCVS. A Administracao da
CAIXA vem implementando processo de analise e conferéncia das condigdes e dos dados desses
contratos para enquadramento a tais normas e procedimentos, o que fundamentou o
estabelecimento de critérios para estimar as provaveis perdas decorrentes de contratos que nao
venham a atender as normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS. Essas estimativas
proporcionaram o provisionamento do valor da diferenga existente entre a expectativa de
recebimento e o valor confirmado, segundo as normas do FCVS para os contratos ja habilitados e
homologados, e a aplicacdo da aliquota de 10% (com base no histérico existente de perdas
quando da ocorréncia de novagodes de créditos) para o saldo dos contratos ainda nao habilitados.

Especificagao 2004 2003
- Créditos originados na CAIXA 13.641.344 12.328.511
- Créditos cedidos e adquiridos de terceiros 11.863.180 9.843.649
- Adquiridos e administrados por terceiros 1.394.543 2.416.287

26.899.067 24.588.447
- Proviséo de possiveis perdas e rejeigdes (4.970.234) (4.919.279)

21.928.833 19.669.168

Em decorréncia do compromisso assumido pela Unido para a permuta dos CVS na novacgao, por
titulos publicos federais, por seus valores de face, ndo foi necessaria a marcagao a mercado
desses créditos. A permuta prevista para 2003, no valor de R$ 8.617.012 referentes a créditos ja
homologados e pré-novados, ainda ndo concretizada, encontra-se em processo de negociagéo de
cronograma com o Governo Federal.

7 Carteira de crédito

(a) Composicao das carteiras de crédito por tipo de operagao

Descricao 2004 2003
Empréstimos, titulos descontados e financiamentos 9.315.841 8.030.782
Financiamentos imobiliarios 16.731.240 15.774.206
Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 874.058 703.885
Outros créditos 1.031.306 708.005

27.952.445 25.216.878
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2004 e 2003

Em milhares de reais

(b) Composicao por setor de atividade das operagées de crédito

Descricéo 2004 %
SETOR PUBLICO FEDERAL 950.224 3,40
Governo 950.123 3,40
Administracao direta (1) 950.123 3,40
Administragao indireta 0,00
Atividades Empresariais 101 0,00
Intermediarios financeiros 86 0,00
Outros servigos 15 0,00
SETOR PUBLICO ESTADUAL 638.255 2,28
Governo - Administracao direta 368.561 1,32
Atividades Empresariais 269.694 0,96
Industria 257412 0,92
Intermediarios Financeiros 12.016 0,04
Outros servigos 266 0,00
SETOR PUBLICO MUNICIPAL 100.260 0,36
Governo 83.470 0,30
Administragéo direta 83.470 0,30
Administragdo indireta 0,00
Atividades Empresariais 16.790 0,06
Industria 16.602 0,06
Outros servigos 188 0,00
SETOR PRIVADO 26.263.706 93,96
Rural 3.924 0,01
Industria 167.096 0,60
Comeércio 544714 1,95
Intermediarios financeiros 303.254 1,08
Outros servigos 3.281.921 11,74

Pessoas fisicas
Habitagao - PF/PJ

6.
15.

047.971 21,64
914.826 56,94

952.445 100,00

27.

(c) Concentragao dos principais devedores

2003 %
910.675 3,61
907.735 3,60
907.725 3,60

10 0,00

2940 0,01

2940 0,01
326.992 1,30

98.446 0,39
228.546 0,91
216.968 0,86

11.578 0,05

74.748 0,29

66.813 0,26

66.800 0,26

13 0,00

7.935 0,03
7.935 0,03
23.904.463 94,80

4764 0,02
101.763 0,40
420.731 1,67
302.951 1,20

2.850.477 11,30
5.002.507 19,84
15.221.270 60,37

25.216.878 100,00

2004 % sobre o

2003 % sobre o

total da total da

carteira carteira
Principal devedor (1) 670.211 2,40 656.448 2,60
10 maiores devedores 1.808.128 6,47 1.832.637 7,27
20 maiores devedores 2.028.747 7,26 2.013.241 7,98
50 maiores devedores 2.280.965 8,16 2.225.505 8,83
100 maiores devedores 2.411.403 8,63 2.357.674 9,35

(1) Contempla financiamentos ao setor publico de contratos de refinanciamento de dividas do
Governo Federal, no valor de R$ 670.211 (2003 - R$ 656.448), com base na Lei n° 8.727/93,
sendo a Unido responsavel pela sua liquidagdo. A Medida Proviséria n® 2.181-45 (anteriormente
Medida Provisoria n°® 2.103-42), de 24 de agosto de 2001, autorizou a Unido a antecipar a
liquidagdo desses contratos. Sobre esses contratos incidem juros anuais de até 12%, mais
atualizagdo de acordo com a variagcdo da Taxa Referencial (TR). Essas operacdes de

refinanciamento estdo garantidas pelo Fundo de Participacao dos Estados e Municipios.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2004 e 2003

Em milhares de reais

(d) Composicao das operagoes de crédito por faixa de vencimento
2004 2003
Setor publico Setor privado Total Total
Curto prazo 268.217 8.561.707 8.829.924 7.990.460
De 0 a 90 dias 214.638 3.108.073 3.322.711 3.430.951
De 91 a 360 dias 53.579 5.453.634 5.507.213 4.559.509
Longo prazo 1.618.216 16.082.258 17.700.474 15.628.321
De 1 ano até 3 anos 124.482 8.559.079 8.683.561 7.807.907
De 3 anos até 5 anos 306.603 4.963.808 5.270.411 4.380.821
De 5 anos até 15 anos 665.749 2.559.163 3.224.912 3.438.947
Mais de 15 anos 521.382 208 521.590 646
Total normal 1.886.433 24.643.965 26.530.398 23.618.781
Total vencido 325 1.421.722 1.422.047 1.598.097
Total geral 1.886.758 26.065.687 27.952.445 25.216.878
(e) Classificagao por modalidade e niveis de risco das operagdes de crédito
Nivel Empréstimos
de e titulos Financiamentos Outros Total Total
risco descontados | Financiamentos imobiliarios créditos 2004 % 2003 %
AA 581.637 670.211 598.108 64.207 1.914.163 6,85 1.542.490 6,11
A 1.827.044 382.526 5.481.251 24.421 7.715.242 27,60 6.986.621( 27,71
B 1.168.523 336.226 2.074.764 383.165| 3.962.678 14,18 | 3.267.445| 12,95
C 1.642.321 133.166 2.995.622 14.794 | 4.785.903 17,12 3.968.855| 15,74
D 1.367.660 291.841 4.296.745 219.766 | 6.176.012 22,09| 5.972.315| 23,68
E 75.539 15.547 484.768 3.067 578.921 2,07 558.605 2,22
F 57.753 41.292 303.161 397 402.603 1,44 437.610 1,74
G 59.402 12.343 191.364 267 263.376 0,94 289.014 1,15
H 406.611 246.199 1.179.515 321.222| 2.153.547 7,70 2.193.923 8,70
7.186.490 2.129.351 17.605.298 | 1.031.306 | 27.952.445| 100,00 | 25.216.878 | 100,00
(F) Composicao da provisao para operagoes de crédito por niveis de risco
Nivel Empréstimos
de e titulos Financiamentos Outros Total Total
risco descontados | Financiamentos imobiliarios créditos 2004 % 2003 %
A 9.136 1.912 27.406 122 38.576 1,00 34.933 0,90
B 16.718 3.362 20.746 3.831 44 657 1,16 43.575 1,13
C 70.143 3.995 123.979 443 198.560 5,16 158.788 4,10
D 152.141 29.184 647.712 21.975 851.012 22,11 796.478 | 20,57
E 23.269 4.664 145.430 920 174.283 4,53 223.489 5,77
F 28.880 20.646 151.580 198 201.304 5,23 218.805 5,65
G 38.357 8.640 139.490 186 186.673 4,85 202.310 5,22
H 406.611 246.199 1.179.515 321.222 2.153.547 55,96 | 2.193.923| 56,66
745.255 318.602 2.435.858 348.897 3.848.612 | 100,00 | 3.872.301| 100,00

Ressalte-se que na Politica de Risco de Crédito da CAIXA esta prevista a aplicacao de
percentuais de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, que podem variar dentro do
intervalo de percentuais de cada nivel de risco.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2004 e 2003
Em milhares de reais

(9) Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

2004 2003
Saldo inicial - dezembro de 2003/2002 5.286.999 4.621.531
Constituicoes 338.014 554.782
Transferéncia para Prejuizo (376.940) (100.887)
Outras Baixas (11.242) (30.544)
5.236.831 5.044.882

(h) Créditos renegociados, langados a prejuizo e recuperados
2004 2003
Valor das operagdes renegociadas no semestre 481.742 479.261
Valor das operagdes langadas a prejuizo no semestre 376.940 100.887
Valor das operagoes recuperadas no semestre 5.034 8.673

8 Outros créditos
(a) Rendas a receber

A rubrica “Rendas a receber” refere-se a valores a receber por conta da prestagéo de servigos.

2004 2003
Dividendos e JCP a receber do FND - Fundo
Nacional de Desenvolvimento 258.256 181.940
FGTS 126.527 134.282
Seguro-desemprego 56.645 60.879
Orgcamento Geral da Uniao 130.675 106.874
INSS 528.426 398.205
Cadastro Social 138.961 69.988
Bolsa Familia 72.317
EMGEA - Empresa Gestora de Ativos 25.645 25.607
Programa Bolsa-escola 12.060 30.374
PIS 34.583 1.889
FIES 28.616 8.340
Outros 32.500 48.393
1.445.211 1.066.771
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2004 e 2003
Em milhares de reais

(b) Diversos

2004 2003
Adiantamentos 375.286 277.485
Créditos tributarios (Nota 18) 1.646.171 1.871.976
Devedores por depésitos em garantia 1.259.444 952.930
Impostos e contribuicbes a compensar 33.404 208.089
Pagamentos a ressarcir 74.944 48.275
Outros créditos com caracteristicas de concesséao de crédito 1.025.315 708.005
Devedores para a compra de valores e bens 80.128 67.345
Titulos e créditos a receber 945.187 640.660
Valores a receber - BAMERINDUS (iii) 302.941 302.941
Cartéo de crédito 441.417 331.348
Governo do Estado da Bahia - EMBASA (ii) 198.019
Outros titulos e créditos a receber 2.810 6.371
Outros créditos sem caracteristicas de concesséao de crédito 249.306 363.741
Titulos e créditos a receber 249.306 363.741
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) 228.080 196.913
Governo do Estado da Bahia - EMBASA (ii) 166.828
Cartao de crédito 21.226
Devedores diversos 860.190 417.502
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (iv) 571.883 192.840
Seguros a receber 186.617 178.638
Outros devedores 101.690 46.024
Provis&o para perdas - Devedores diversos (315.699) (166.022)
5.208.361 4.681.981
(i Refere-se a antecipacdo de recursos de privatizagdo ao Governo do Estado de

Pernambuco (COMPESA), remunerados pela TR mais 12% ao ano.

(i) Refere-se a contrato de confissao de divida do Governo do Estado da Bahia (EMBASA),
com distrato da promessa de compra e venda de agdes ocasionando a reclassificacdo da
operagao, de Outros Créditos Sem Caracteristica para Outros Créditos Com Caracteristica de
concessao de crédito.

(iii) Refere-se a créditos com a Massa Falida do Bamerindus, originados preponderantemente
pela aquisicao de créditos imobiliarios, os quais se encontram totalmente provisionados.

(iv) Referem-se principalmente a valores registrados a débito de financiamentos imobiliarios,
nao classificados pelo Sistema de Controle de Financiamentos - SIACI, em fase de identificacado
para apropriagdo aos correspondentes contratos. Esses valores estdo correlacionados a registros
credores de mesma natureza indicados na Nota 15(c).

(c) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa

De acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.048/02, os titulos de crédito a receber estao
classificados como “com caracteristica de concessdo de crédito” e “sem caracteristica de
concessao de crédito”, conforme demonstrado a seguir:

2004 2003

Provisao - Outros créditos com caracteristica (Nota 7(f)) (348.897) (340.852)
Proviséo - Outros créditos sem caracteristica (22.808) (36.374)
(371.705) (377.226)
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Em milhares de reais

9 Outros valores e bens

Os bens ndo de uso referem-se, principalmente, aos imoveis adjudicados, imdveis recebidos em
dacdo de pagamento de empréstimos e imoveis que ndo sdo mais usados nas operagdes da
CAIXA. A provisdo para a desvalorizagdo desses imoveis é constituida com base em laudo de
avaliacdo elaborado por empresas especializadas.

10 Ativo permanente

(a) Investimentos

As participacbes em sociedades controladas sdo substancialmente formadas pela CAIXA
SEGUROS S.A. e sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. As principais
informacdes sobre a investida e o investimento, posicionado em maio, estdo apresentadas como
segue:

Investida 2004 2003
Patriménio liquido 959.491 810.489
Capital social 360.000 360.000
Aumento de capital em aprovagéo 87.818
Quantidade de agoes 16.930.108 16.930.108
Retencéao de lucros 233.196 6.949
Reserva de reavaliagao/retengéo de lucros 644 1.172
Ganhos e perdas nao realizadas com TVM (6) 8.117
Reserva de agio 218.448 285.252
Lucro liquido no periodo 59.391 53.173
Valor patrimonial da agdo - R$ 56,67 47,87
Investimento
Quantidade de agbes possuidas 8.161.426 8.161.426
Participagéo societaria (%) 48,20658 48,20658
Valor contébil do investimento 314.590 248.721
Resultado da equivaléncia 28.630 25.633
Juros sobre o capital préprio recebido incluido no
Resultado da equivaléncia 20.155 9.711
Outros investimentos 287 566
Total de participacdes em coligadas e controladas 314.877 249.287
(b) Imobilizado de uso
2004 2003
Custo Depreciagéo Valor residual Valor residual

Imoveis de uso 788.494 (42.066) 746.428 772.764

- Edificacoes 138.306 (10.926) 127.380 130.597

- Reavaliagéo de edificagbes 436.612 (31.140) 405.472 428.323

- Terrenos 71.738 71.738 70.952

- Reavaliagao de terrenos 141.838 141.838 142.892
Imobilizagbes em curso 26.322 26.322 38.560
Instalagbes, méveis e equipamento de uso 367.616 (212.532) 155.084 161.665
Sistema de comunicagao 48.435 (26.628) 21.807 27.027
Sistema de processamento de dados 1.147.158 (823.013) 324.145 442.711
Sistema de transporte e seguranca 66.072 (23.513) 42.559 39.649
Outras imobilizacdes de uso 16

2.444.097 (1.127.752) 1.316.345 1.482.392
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Em atendimento a Circular n°® 2.824/98, a CAIXA em dezembro de 2002 efetuou a reavaliacao de
100% dos imdveis de uso.

(c) Diferido
2004 2003
Gastos em imdveis de terceiros 252.946 324.847
Gastos com projetos logiciais 595.885 586.818
Benfeitorias em imoveis proprios 157.136 199.098
Amortizagdes acumuladas (610.203) (558.144)
395.764 552.619

(d) Enquadramento no indice de imobilizagao

O indice de imobilizagédo situa-se em 33,58%, estando a CAIXA enquadrada na forma definida
pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 2.669/99, a qual estabelece o limite de
50% a partir de 31 de dezembro de 2002.

1 Depdsitos e captagées no mercado aberto

(a) Os depositos a prazo incluem os depositos judiciais no montante de R$ 24.286.299 (2003 -
R$ 22.474.079), os quais sdo remunerados com base na Taxa Referencial (TR). Para os
depdsitos judiciais, nos ambitos trabalhista e estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano. Os
depositos estéo distribuidos conforme a seguir:

Depésitos 2004 2003
A vista A prazo Poupanca Total Total
Curto prazo 5.097.194 26.777.855| 46.398.005| 78.273.054| 71.873.234
Sem vencimento 5.097.194 24.286.299| 46.398.005| 75.781.498| 69.680.980
De 31 a 90 dias 1.546.190 1.546.190 1.170.879
De 91 a 360 dias 945.366 945.366 1.021.375
Longo prazo 1.082.230 1.082.230 1.199.712
5.097.194 27.860.085| 46.398.005| 79.355.284 | 73.072.946
Captacao no mercado aberto
De 31 a 90 dias 26.088.063 | 22.632.219
De 91 a 360 dias 13.063.946 614.521
Acima de 360 dias 447.294 27.201
39.599.303 | 23.273.941
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(b) Os depdsitos especiais e de fundos e programas sdo compostos pelos depdsitos do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico e de outros fundos e programas, sendo atualizados os
depdsitos do FGTS pela taxa SELIC, conforme Resolugdes n°s 279 e 295 do Conselho Curador
do FGTS, de 17 de fevereiro e de 26 de agosto de 1998, e os demais - Especiais com
remuneracao, FAS, FISANE e PRODEC, atualizados pela TR. Os depésitos do PROGER e do
FAT a aplicar, atualizados pela taxa SELIC, aplicados pela TJLP, e os depédsitos do PIS,
atualizados pela taxa extra mercado, estdo demonstrados como segue:

2004 2003

Depositos - FGTS 969.783 2.166.365
Depdsitos - Especiais com remuneragéo 851.418 829.690
Depositos - FAS 340.465 325.030
Depésitos - PROGER 1.902.957 1.557.628
Depositos - FISANE 180.555 155.192
Depésitos - PRODEC 26.016 24532
Depositos - PIS 51.879 93.118
Depositos - FAT 86.759 30.056
Outros 72.941 132.683
4.482.773 5.314.294

12 Recursos de letras hipotecarias

Captados por meio de letras hipotecarias e letras de crédito imobiliario, sobre as quais incidem
encargos financeiros equivalentes a Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC.

As emissdes em TR sao acrescidas de juros médios de 11,82% (incluindo todas as operagdes
originais com e sem “swap”, ponderadas pelo saldo atualizado) e prazo minimo de resgate de 180
dias.

As emissdes em IGP-M e INPC sao acrescidas de juros médios de 10,83% e 10,93% ao ano,
respectivamente, e tém prazo minimo de resgate de cinco anos.

As emissdes de LCls indexadas ao IGP-M sao acrescidas de juros médios de 10,79% ao ano e
tém prazo minimo de resgate de trés anos.

13 Obrigagdes por empréstimos

Os empréstimos tomados no exterior estdo sujeitos a juros de até 5,32% ao ano e a variagéo
cambial da moeda a que estdo vinculados, substancialmente, a ddlares norte-americanos, com
vencimentos até 2013.

14  Obrigagdes por repasses do Pais - Instituigdes oficiais

Compostas, substancialmente, por recursos repassados pelo FGTS para aplicagdo em operacoes
de infra-estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobiliario, estdo sujeitas a atualizagéo
monetaria, de acordo com a variagdo da Taxa Referencial (TR), e a incidéncia de juros médios de
6,10% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operacdes é de 15 anos.
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15 Outras obrigacoes

(a) Fiscais e previdenciarias

2004 2003

Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar 3 3
Imposto de renda 3 3
Impostos e contribuigdes a recolher 241.431 160.313
COFINS 44.307 28.945
PASEP 7.193 6.271
Sobre salarios 169.405 63.575
Sobre servigos 20.526 61.522
Impostos e contribui¢cbes diferidos 217.819 218.827
IR sobre reserva de reavaliagao - Edificagbes 101.368 107.364
CS sobre reserva de reavaliacao - Edificacoes 36.492 38.651
IR sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 58.793 53.538
CS sobre ajustes ao valor mercado - Titulos disponiveis para venda 21.166 19.274
Provisao para riscos fiscais 931.110 795.760
PASEP (i) 578.848 551.309
INSS (ii) 158.479 100.803
ISS (iii) 179.725 130.125
Outros 14.058 13.523

1.390.363 1.174.903

(i) A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o argumento
de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao periodo de janeiro de 1991 a dezembro
de 1995, época em que vigiam os Decretos-Leis n° 2.445 e 2.449/88, e compensagao,
supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no periodo de janeiro de 1992 a maio
de 1993, nos valores de R$ 2.691.943 de principal, R$ 2.011.254 de multa e R$ 5.329.193 de
juros, a valores de 30 de junho de 2004.

A CAIXA apresentou recurso ao Conselho de Contribuintes, que avaliou o processo em 3 de
fevereiro de 1999. De acordo com o voto do Conselheiro Relator, os elementos trazidos ao
processo pela fiscalizacdo ndo permitem a identificagcdo de quais exclusdes da base tributavel do
PASEP foram consideradas improcedentes e qual a motivagdo para que o Fisco efetuasse a
glosa. Conforme resolugdo dos membros da Segunda Camara do Segundo Conselho de
Contribuintes, o julgamento foi convertido em diligéncia a Secretaria da Receita Federal (SRF),
para que a fiscalizagdo esclarecesse os fatos e justificasse a glosa efetuada, cientificando a
CAIXA do teor dessa manifestagdo e abrindo-lhe prazo adequado para que se pronunciasse a
respeito. A Delegacia da Receita Federal em Brasilia cientificou a CAIXA, em 21 de outubro de
1999, sobre o relatério de diligéncia, no qual o Fisco manteve os mesmos motivos alegados na
autuacdo. A CAIXA encaminhou pronunciamento sobre o relatério de diligéncia fiscal ao Segundo
Conselho de Contribuintes, que avaliou o processo em 7 de novembro de 2000. De acordo com a
resolugdo dos membros do Conselho, o julgamento foi convertido em nova diligéncia a SRF. A
CAIXA tomou ciéncia do Relatério de Diligéncia Fiscal em 26 de abril de 2001. Neste, o Fisco
manteve os motivos alegados na autuagdo, mencionando que n&o caberia mais exame de
identificagdo das contas glosadas. Em 28 de maio de 2001, a CAIXA encaminhou novo
pronunciamento ao Segundo Conselho de Contribuintes, no qual o processo aguarda novo
julgamento. Esgotadas as possibilidades na esfera administrativa, ha, ainda, recursos na esfera
judicial. Com base na opinido de seus consultores juridicos e tributarios, considerando as
jurisprudéncias ja divulgadas sobre a matéria, e em face das possibilidades de éxito vislumbradas,
a Administracdo entende que a provisdo constituida no valor de R$ 578.848 (2003 - R$ 551.309) é
suficiente para cobrir eventuais decisdes desfavoraveis em algumas partes do processo.
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(i) A CAIXA foi autuada pela fiscalizagado do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) para o
recolhimento de contribuicdes previdenciarias sobre pagamentos efetuados a seus empregados
no periodo de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos valores que foram reposicionados para 30
de junho de 2004, conforme relatério do INSS, montam a R$ 1.120.675 (2003 - R$ 818.196).

E entendimento da CAIXA que os pagamentos autuados ndo estdo sujeitos ao recolhimento da
contribuicdo previdenciaria, haja vista a sua caracteristica indenizatéria e as disposi¢cdes legais
aplicaveis, motivo pelo qual os débitos se encontram sob questionamento judicial.

De acordo com a opinido dos seus consultores juridicos e tributarios, a Administracdo, em face
das possibilidades de éxito vislumbradas para os processos, definiu percentuais de provisdo
relativos a cada acao que estdo segregados na rubrica “Provisdo para contingéncias INSS” e
somam R$ 158.479 (2003 - R$ 100.803).

(i)  As fiscalizagdes municipais autuaram a CAIXA nos diversos municipios da Federagdo sob
a alegacéo de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 30 de
junho de 2004 corresponde ao montante de R$ 179.725 (2003 - R$ 130.125), totalmente
provisionado.

(b) Recursos para destinagao especifica

Referem-se as obrigagdes decorrentes de recursos de operagdes relacionadas com loterias,
obrigacbes decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela Instituicdo e
recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos do governo ou entidades
publicas, administradas pela Instituicao.

2004 2003
Obrigagbes de operagdes com loterias 272.802 285.320
Obrigagdes por fundos e programas sociais 1.992.410 1.067.013
FGTS 787.927 265.838
Seguro-desemprego 104.236
FISANE 39.111 44 .855
Bolsa-escola 176.924 153.032
Auxilio-gas 195.524 140.643
Bolsa-alimentacéao 100.872 42.808
Programa de Subsidio a Habitagdo (PSH) 337.457 268.010
Bolsa-familia 310.744
Outros fundos e programas 43.851 47.591
Obrigagdes por fundos financeiros de desenvolvimento 890.084 205.488
PIS 765.675 204.247
Outros 124.409 1.241
3.155.296 1.557.821
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(c) Diversas

2004 2003

Obrigagdes por contribui¢des ao SFH 16.757 62.653
Obrigagdes por convénios oficiais 24.924 77.844
Provisdo para pagamentos a efetuar 840.893 783.592
Despesas de pessoal 725.884 617.143
Outras despesas administrativas 34 60.098
Outros pagamentos 114.975 106.351
Provis&do para passivos contingentes 2.281.869 1.726.815
PREVHAB - Reservas técnicas (1) 312.421 375.304
Provisao para contingéncias (2) 1.969.448 1.351.511
Recursos do FGTS 1.960 1.914
Subscri¢des de capital a integralizar 1.309 1.309
Credores diversos - Exterior 497 38
Credores diversos - Pais 3.099.581 2.366.037
Cartdes de crédito 483.067 373.668
Contas a pagar 235.256 322.344
Empresa Gestora de Ativos - EMGEA 877.617 539.409
Créditos adquiridos 876.157 522.596
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (Nota 8 (b)(iv)) 475.913 546.490
Outros credores diversos 151.571 61.530
6.267.790 5.020.202

(1) PREVHAB - Reservas técnicas

A CAIXA, por for¢ca da extingdo do Banco Nacional da Habitagcdo (BNH), determinada pelo Decreto
n°® 2.291, de 21 de novembro de 1986, assumiu os empregados do extinto Banco, os quais tinham
vinculagédo de Previdéncia Complementar com a Associa¢do de Previdéncia dos Empregados do
BNH (PREVHAB).

Em cumprimento ao referido Decreto, em setembro de 1997, foi deflagrado um processo de
adesdo voluntaria dos associados ativos da PREVHAB a Fundag¢do dos Economiarios Federais
(FUNCEF) e dos associados aposentados e pensionistas para um Plano de Beneficios Especial e
Exclusivo no ambito da SASSE - Cia. Nacional de Seguros Gerais S.A., atual CAIXA SEGUROS
S.A.

Dos 4.758 associados ativos da PREVHAB, 4.571 (96%) firmaram termos de adesé&o e de cessao
de direitos sobre reservas previdenciarias, formalmente aceitos pela CAIXA, na condicdo de
patrocinadora, e pela FUNCEF, na condicdo de entidade fechada de previdéncia privada,
observando-se o regime de direitos e obrigacbes, especificado em Instrumento Particular de
Contrato de Assun¢do de Obrigagbes e Outras Avengas entre a CAIXA e a FUNCEF, com
interveniéncia da PREVHAB. As reservas matematicas da PREVHAB relativas aos associados
ativos foram liquidadas em dezembro de 2002 por meio de cesséao de titulos LFT.

Dos 2.772 associados aposentados e pensionistas da PREVHAB, 2.239 (80,77%) firmaram
contrato de ingresso ao Plano de Beneficios Especial e Exclusivo da CAIXA SEGUROS, regido
pelo Contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, entre a CAIXA e a CAIXA
SEGUROS, com interveniéncia da PREVHAB, e pelo Contrato para Administracdo de Carteira de
Titulos e Valores Mobiliarios, ambos firmados entre a CAIXA SEGUROS e a CAIXA, no valor de
R$ 625.689, referente as reservas matematicas avaliadas e posicionadas em 1° de outubro de
1998, reposicionadas no valor de R$ 784.655 em junho de 2002, incluindo-se as provisdes para
causas judiciais.
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Em 1° de novembro de 2002 ocorreu o distrato entre a CAIXA e a CAIXA SEGUROS, relativo ao
contrato de Instituicdo de Plano Especial de Beneficios, com a transferéncia para CAIXA da
totalidade dos recursos garantidores do plano.

Em decorréncia do cancelamento do referido contrato, foi transferida pela Seguradora a CAIXA a
totalidade dos recursos garantidores do Plano de Beneficios Especial, e para evitar solugdo de
continuidade no pagamento dos beneficios complementares aos participantes daquele Plano, foi
autorizado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), por meio do Oficio
n°® 2.099/SPC/CGAJ, de 13 de dezembro de 2002, em carater excepcional, o pagamento dos
beneficios, desde novembro de 2002, até que fossem implementadas as condicbes necessarias
para que a FUNCEF pudesse administrar o(s) plano(s) a ser(em) instituido(s) para o referido
grupo de participantes.

A partir de 15 de abril de 2003, foi deflagrado o processo de transferéncia dos aposentados e
pensionistas oriundos da PREVHAB para a FUNCEF, mediante adesédo ao Plano de Beneficios -
REB, e até a presente data ja foram transferidos para aquela Entidade 1.899 assistidos.

Os assistidos que ainda permanecem recebendo os seus proventos da CAIXA serdo transferidos
para um plano idéntico ao qual se encontravam vinculados, denominado Plano "Espelho", a ser
instituido a FUNCEF.

(2) Passivos contingentes

A CAIXA possui na esfera passiva agdes trabalhistas, civeis, agdes relacionadas a contestacao de
indexadores aplicados em operacdes ativas e passivas, inclusive em razao de planos econémicos,
acdes diversas relacionadas a financiamento imobiliario, loterias, perdas e danos, acodes fiscais,
entre outras. Essas agdes sdo avaliadas e revisadas periodicamente.

A Administracdo entende, com base em pareceres de seus advogados, levando em consideragao
que em geral os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com as previsdes
legais e regulamentares, que tais processos nao implicardo prejuizos relevantes, que excedam o
saldo da provisdo para essas contingéncias, de R$ 1.969.448 (2003 - R$ 1.351.511), suficiente
para a cobertura de eventuais decisbes judiciais desfavoraveis a CAIXA.

16 Patriménio liquido
(a) Capital social

Conforme Estatuto da CAIXA, O capital é de R$ 3.885.000, exclusivamente integralizado pela
Uniao.
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(b) Enquadramento nos niveis exigidos pela Resolug¢ao n° 2.099/94 (Acordo da Basiléia)

Conforme determinacbes da Resolugdo n° 2.099/94 e regulamentagdes posteriores, que
estabelecem os niveis minimos de patriménio liquido para as instituicbes financeiras, com base
nos volumes de suas operagdes, a CAIXA possui em 30 de junho de 2004 R$ 6.158.784,
equivalente a 17,58% dos ativos ponderados, sendo o minimo exigido, no Brasil, de 11%.

(c) Reservas de reavaliagao

Em dezembro de 2002, a CAIXA efetuou a reavaliagdo de 100% dos imdveis de uso, sendo a
reavaliacdo executada por empresas de engenharia credenciadas, especializadas em avaliagéo
de iméveis com o monitoramento e acompanhamento da execugao dos servigcos pelos
profissionais do préprio quadro da CAIXA.

(d) Reservas de lucros

A reserva de lucros é constituida por reserva legal no montante de R$ 31.187 (2003 - R$ 43.000),
calculada a base de 5% sobre o lucro liquido, e reserva para incorporagdo ao capital proveniente
dos resultados com a administracdo das loterias, sendo apurado no 1° semestre de 2004 o
montante de R$ 44.980 (2003 - R$ 39.723).

(e) Dividendos

Sao assegurados a Unido dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme dispde o Decreto
n° 2.673, de 16 de julho de 1998, de no minimo, 25%. Neste semestre, foi destacado o montante
de R$ 257.849 (2003 — R$ 248.204) referente a juros sobre o capital proprio, de acordo com a
legislacdo vigente, que reduziram a despesa de imposto de renda e contribuicdo social em,
aproximadamente, R$ 87.668 no semestre (2003 — R$ 84.389).

17 Remuneracao de empregados e de administradores

Estdo destacadas a seguir as remuneragdes pagas aos empregados e administradores, nao
deduzidas as parcelas de glosas de que tratam o Decreto-Lei n°® 2.355/87 e a Lei n° 8.852/94.

Remuneragao de

junho de 2004 Administradores Empregados
Maior 17.892,00 14.910,00
Média 17.892,00 3.547,91

Menor 17.892,00 572,70

18 Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢gado Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL)

(a) Créditos tributarios

A rubrica "Créditos tributarios" possui como valores relevantes:

- Créditos de CSLL, referentes aos periodos de apuracido encerrados até dezembro de 1998,
constituidos a aliquota de 18%, tendo como base o art. 8° da Medida Proviséria n° 2.158-35/01;

- Créditos de IR decorrentes de prejuizos fiscais imprescritiveis acumulados e diferengas
temporarias; e

- Créditos de CSLL originarios de base de calculo negativa e diferencas temporarias apuradas a
partir de 1999.
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O crédito tributario constituido € de R$ 4.847.765 (2003 - R$ 4.882.492) para o IRPJ e de
R$ 1.164.576 (2003 - R$ 1.498.936) para a CSLL, totalizando o montante de R$ 6.012.341
(2003 - R$ 6.381.428). Em razédo de entendimento da Administracdo, decorrente dos estudos
quanto a realizagdo dos créditos ftributarios, foram constituidas provisbes no valor
de R$ 4.366.170 (2003 - R$ 4.509.452), resultando em um total de créditos tributarios liquidos de

provisdo de R$ 1.646.171 (2003 - R$ 1.871.976).

Origem dos créditos tributarios

2004 2003

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Provisao para créditos de liquidagado duvidosa 922.044 922.044
Provisao Passivo FUNCEF 571.442 205.720 571.442 205.720
Provisao SFH 645.333 232.319 645.333 232.319
Provis&o para contingéncias 473.523 170.468 473.523 170.468
Outros 446.566 107.500 446.566 107.500
Subtotal das diferencas temporarias 3.058.908 716.007 3.058.908 716.007
Exclusao Diferengas Temporarias 1998 (219.373) (224.112)
Baixas até o periodo (876.210) (316.947) (973.540) (61.566)
Diferengas Temporarias Crédito Total 2.182.698 179.687 2.085.366 430.329
Prejuizo Fiscal 2.890.571 2.890.571
Baixas até o periodo (225.504) (93.447)
Base Negativa até 2000 512.595 512.595
Base Negativa 1998 - 18% 176.291 176.291
Diferengcas Temporarias 1998 - 18% 448.223 448.223
Baixas até o periodo (152.220) (68.804)
Total dos Créditos tributarios 4.847.765 1.164.576 4.882.492 1.498.634
Expectativa de realizagao dos créditos tributarios
Valor contabil:

ANO 2004 2005 2006 2007 2008 | SUBTOTAL [ 2009a2013| TOTAL
IRPJ 49.057 22.970] 112.583| 145.322] 214.353 544.285 832.601] 1.376.886
CSLL 30.023 14.058 68.901 88.937| 67.366 269.285 269.285

79.080 37.028] 181.484| 234.259 281.719 813.570 832.601] 1.646.171
Valor presente:

ANO 2004 2005 2006 2007 2008 | SUBTOTAL | 200922013 | TOTAL
IRPJ 44.700 19.201 86.738 103.191] 152.209 406.039 591.216 997.255
CSLL 27.356 11.751 53.084 63.153] 47.836 203.180 203.180

72.056 30.952| 139.822] 166.344| 200.045 609.219 591.216] 1.200.435
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Os estudos técnicos foram desenvolvidos a partir dos resultados projetados, observadas as
metas e as regras estabelecidas para os produtos da instituicdo, bem como as perspectivas de
mercado e a avaliagao de indicadores econémicos projetados em razdo da tendéncia do cenario
econdmico para o Pais.

A Resolucao BACEN n° 3.059/02 estabelece que a parcela dos créditos tributarios, cuja
expectativa de realizagdo seja superior a cinco anos, deve ser excluida para efeito de calculo do
nivel | do Patrimbénio de Referéncia (PR), utilizado como parametro para a definicdo dos limites
operacionais das instituicoes financeiras, conforme cronograma definido pela prépria Resolugéo,
desta forma, ndo foram constituidos créditos tributarios no montante de R$ 1.801.848 (2003 -
R$ 1.122.839).

O valor presente dos créditos foi calculado em atendimento a Circular n° 3.171/02, do BACEN,

considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios.

(b) Demonstrativo de apuragdo do IRPJ e da CSLL

2004 2003
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL 786.292 786.292 946.453 946.453
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas de (196.561) (70.766) (236.601) (85.181)
25% e 9%
Efeitos tributarios das adigbes e exclusdes 10.809 3.7 139.735 50.144
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (71.794) (25.846) 15.482 5.670
Provisao do SFH (31.496) (11.339) (584.487) (210.415)
Provisado para contingéncias (56.213) (20.237) (16.341) (5.883)
Despesas/receitas do FGTS 192.581 69.329 166.122 59.805
Proviséo - Passivo com a FUNCEF 571.443 205.719
Outras (22.269) (8.136) (12.484) (4.752)
Juros sobre o capital proprio 64.462 23.206 62.052 22.338
Ativo fiscal diferido 36.391 22.332 9.337 6.076
Incentivo fiscal 2.531 735
Outros valores 8.998 1.334
Despesa total de IRPJ e CSLL (82.368) (21.457) (15.744) (5.289)
(c) Movimentacgao do crédito tributario
Valor bruto Provisao Total
Saldo em 31 de dezembro de 2003 6.290.361| (4.585.467) 1.704.894
Realizagéo do crédito tributario (49.527) (49.527)
Baixa de crédito tributario - Ano de 2002 MP n° 2.158-35/01 (9.196) (9.196)
Reverséo (219.297) 219.297|
Saldo em 30 de junho de 2004 6.012.341| (4.366.170) 1.646.171
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19 Outras informagoes

(a) Receitas de prestagao de servigos

2004 2003
Administragdo do FGTS 562.336 581.833
Administracdo do FCVS 63.520 53.360
Administragéo do PIS 23.827 42.654
Administragéo das loterias 202.975 174.368
FGTS - Tarifas 113.909 135.415
Seguro-desemprego 16.010 93.732
Cadastro social 2.748 53.897
Orgamento Geral da Unido - OGU 14.012 17.277
Bolsa-familia 72.317 50.347
INSS - Tarifas 31.815 32.757
Administracao de fundos de investimentos 154.308 116.753
Tarifas de convénios 307.403 289.560
Servigos de compensagao e outros papéis 50.282 56.970
Tarifas sobre manutengao de conta-corrente 118.450 100.980
Cobranca de titulos 109.205 98.498
EMGEA - Servigos prestados 147.744 179.964
Outros servigos 121.921 100.584
2.112.782 2.178.949
(b) Despesas com pessoal e administrativas
2004 2003
Despesas com pessoal
Proventos (1.382.540) (1.223.048)
Beneficios (298.960) (210.632)
Encargos sociais:
FGTS (104.131) (89.051)
Previdéncia social (296.326) (253.806)
Previdéncia complementar (55.658) (57.979)
Outros (44.239) (53.461)

(2.181.854) (1.887.977)
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2004 2003
Despesas administrativas
Comunicagodes (160.354) (170.284)
Manutencgao e conservacao de bens (135.175) (115.785)
Agua e energia (68.415) (52.903)
Aluguéis (178.099) (129.368)
Despesas de material (65.154) (70.660)
Processamento de dados (526.026) (456.232)
Promocgdes e relagdes publicas (16.796) (10.198)
Propaganda e publicidade (33.006) (9.758)
Servigos do sistema financeiro (89.766) (72.467)
Servigos de terceiros (127.852) (109.665)
Servigos especializados (48.644) (147.975)
Servicos de vigilancia e seguranca (81.005) (67.775)
Depreciacao e amortizagao (221.281) (250.762)
Outras administrativas (53.506) (48.852)
(1.805.079) (1.712.684)
(c) Composicao das contas “Outras receitas/despesas operacionais”
2004 2003
Outras receitas operacionais
Comissbes e taxas sobre operagdes 281.739 421.246
Recuperagéo de despesas 85.179 88.989
Créditos com a Unido 15.372
Reversao de outras provisdes operacionais 66.419 1.118.564
Rendas de outros créditos - COMPESA (Nota 8(b)(i)) 14.794 16.111
Rendas de outros créditos - EMBASA (Nota 8(b)(ii)) 13.987 17.628
Receitas de cartdes de crédito 64.700 44.956
Receitas de dividendos 53.278 37.077
Outras receitas operacionais 83.283 163.857
663.379 1.923.800
2004 2003
Outras despesas operacionais
Despesas com reservas atuariais - FUNCEF/PREVHAB (16.653) (442.343)
Despesas com FCVS a receber - Residuos (Nota 6(a)) (251.835) (2.307.525)
Despesas sobre obrigagdes com fundos e programas (68.328) (115.684)
Remuneracao de revendedor lotérico (117.840) (110.399)
Provisdo para contingéncias (239.173) (272.259)
EMGEA/UNIAO (92.440) (153.617)
Despesas com revendedor lotérico (122.515) (104.727)
Despesas com cartao de crédito (67.885) (69.354)
Despesas de servigos automatizados (60.010) (86.770)
Prejuizos na adjudicacdo de imoveis financiados (106.894) (6.596)
Descontos de operagdes de crédito (193.713)
Correspondente bancario (30.679) (21.815)
Outras despesas operacionais (186.184) (175.549)
(1.554.149) (3.866.638)
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(d) Administracao de entidades sociais

Os saldos de patriménio liquido das entidades administradas pela CAIXA (Nota 1) montam a
R$ 31.473.851 (2003 - R$ 37.420.078) negativos. O principal refere-se ao Fundo de
Compensacdo de Variagbes Salariais (FCVS), no montante de R$ 75.292.395 (2003 -
R$ 72.516.386) negativos, cuja responsabilidade pelo cumprimento de suas obrigacdes é da
Unido, conforme Lei n° 10.150, de 21 de dezembro de 2000.

ENTIDADE 2004 2003
PIS 20.225.878 19.738.785
FGTS 17.834.842 12.049.150
FAR 2.405.385 2.181.281
FCVS (75.292.395) (72.516.386)
FDS 581.321 503.097
FAS 370.334 358.339
PCE 332.532 235.025
FAT 1.992.484

FGS 42.581

FIEL 33.187 30.631

(31.473.851) (37.420.078)

(e) Beneficios a empregados
(i) Plano de beneficios - Previdéncia privada

A CAIXA é patrocinadora da Fundagdo dos Economiarios Federais (FUNCEF), que tem por
objetivo a administracdo de planos de beneficios de natureza previdenciaria, nas condi¢bes
previstas nos regulamentos préprios, havendo atualmente planos de beneficio definido e de
contribuicdo definida.

Para a consecugdo dos objetivos da FUNCEF e em complementacdo as contribuicbes dos
participantes, a CAIXA efetua contribuicbes de acordo com o percentual determinado segundo
formulas atuariais, sendo o montante desembolsado no 1° semestre de 2004 de R$ 53.123 (2003
- R$ 62.117). O plano de custeio da entidade enquadra-se como beneficio definido para 42.448
associados, enquanto para 6.311 enquadra-se como contribuicao definida.

A CAIXA, na condicdo de patrocinadora, submeteu a apreciagao do Ministério da Fazenda e
obteve aprovacdo, bem como manifestacdo favoravel do Departamento de Coordenacgao e
Controle das Empresas Estatais - DEST, da alteragdo do Regulamento do Plano de Beneficio da
FUNCEF para: (i) adequacao parcial das disposi¢cdes das Leis Complementares n°s 108 e 109,
ambas de 29 de maio de 2001; (ii) incorporagdo de novas condi¢cdes de custeio do Plano pelos
participantes e pela patrocinadora; e (iii) estabelecimento de critérios de migracdo dos
participantes dos planos de beneficios REPLAN/REB para a nova versdo do plano REB de
contribuicdo definida. Para fazer face a implementagdo do processo de migracdao, a CAIXA
constituiu proviséo no valor de R$ 78.523 (2003 - R$ 81.386).
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O valor presente das obrigagbes atuariais dos planos, calculadas por atuario independente, esta
coberto pelo patriménio dos planos.

(i) Plano de saude - SAUDE CAIXA

Em 1° de fevereiro de 2002, entrou em vigor o SAUDE CAIXA - um programa de saude instituido
pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestdo, oferecendo assisténcia
médica, hospitalar, odontoldogica, psicolégica, fisioterapica, fonoaudiolégica, terapéutica
ocupacional, de servicos sociais e nutricional, com atendimento realizado por rede de
credenciados e abrangéncia nacional. E um beneficio concedido pela CAIXA aos titulares
optantes e respectivos beneficiarios inscritos, entendendo-se por titulares os empregados e
aposentados vinculados a FUNCEF, PREVHAB, CAIXA SEGUROS, Fundo PMPP ou INSS.

Os recursos do SAUDE CAIXA s3o assim constituidos:

e Contribuicdo mensal da CAIXA, correspondente a 3,5% da folha de pagamento, incluidos os
encargos sociais;

e Mensalidade do titular de R$ 38,26, por grupo familiar; e

e Mensalidade do titular de R$ 21,67, para cada dependente.

O plano é equilibrado atuarialmente, conta com adesdo de 96,6% e esta previsto no Acordo
Coletivo de Trabalho 2003 e 2004.

Como resultado de amplos debates, negociacgdes e discussdes entre a CAIXA, as associacdes de
aposentados e as representacdes dos empregados, foram implementadas diversas mudangas no
beneficio Saude CAIXA em julho de 2004. As principais alteragbes foram: custeio de 70% das
despesas assistenciais pela CAIXA e 30% pelos empregados; a mensalidade passa a ser variavel,
correspondendo a 2% da remuneragao-base do beneficiario titular; o teto anual de resseguro é de
R$ 763,00, independente da faixa etaria do titular; continuam sob responsabilidade exclusiva da
CAIXA as despesas administrativas da operacionalizagdo do programa, tais como impostos
devidos, empregados envolvidos no processo, taxas e sistemas de processamento de dados.

(f) Resultado nao operacional

Refere-se, principalmente, as despesas com provisbes para desvalorizagao de imoveis de bens
nao de uso proéprio deduzidas da receita com lucro na alienacao de imoéveis.

(9) Garantias prestadas a terceiros

Registra-se o valor de R$ 62.930, referente aos imoéveis patrimoniais penhorados em garantias
prestadas a terceiros, relativo a agdes judiciais contra a CAIXA.

(h) Participagdao dos empregados nos lucros

Foi efetuada provisdao para pagamento de Participacdo nos Lucros - PLR, no montante de
R$ 64.462.
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(i) FGTS

O risco de crédito das operacbes contratadas a partir de 1° de Junho de 2001, é da CAIXA na
qualidade de Agente Operador, ficando a Unido com o risco nas aplicagdes efetuadas até aquela
data, conforme estabelecido no art. 9° da Lei n® 8.036, de 11 de maio de 1990, alterado pelo art.

12 da Medida Proviséria n® 2.196-3, de 24 de agosto de 2001.

20 Reclassificagoes para fins de comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstracdes financeiras, foram efetuadas reclassificagdes
nos saldos de junho de 2003, visando a adequacgéao aos procedimentos/classifica¢cdes contabeis.

DRE Valor Valor Valor apés
publicado reclassificado reclassificagao
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 12.810.623 106.241 12.916.864
Operagéo de crédito 2.691.523 106.241 2.797.764
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 4.540.778 106.241 4.647.019
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (3.570.287) (106.241) (3.676.528)
Receitas de prestagao de servigos 2.260.204 (81.255) 2.178.949
Despesas de pessoal (1.842.453) (45.524) (1.887.977)
Outras despesas administrativas (1.758.208) 45,524 (1.712.684)
Outras receitas operacionais 1.948.786 (24.986) 1.923.800
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21 Demonstracao do Fluxo de Caixa

A Demonstragdo do Fluxo de Caixa foi elaborada com base no método indireto e de acordo com
as definicbes do COSIF - Plano Contabil das instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, cujo
objetivo é transparecer e mais bem informar os usuarios das demonstragoes contabeis.

2004 2003

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO 623.745 860.006
AJUSTES PARA RECONCILIAR O LUCRO LIQUIDO AO CAIXA LiQUIDO
PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 338.014 554.782
Depreciagbes e amortizagbes 221.282 250.762
Resultado de participagdes em coligadas e controladas (48.452) (31.962)
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES:
Reducao (aumento) em aplicagdes interfinanceiras de liquidez (8.149.355) 2.226.474
Redugédo (aumento) em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (1.291.085) (6.178.501)
Redugéo (aumento) em relagdes interfinanceiras (1.235.459) 219.950
Reducao (aumento) em relagdes interdependéncias (230.702) (313.843)
Reducgéo (aumento) em operagbes de crédito (1.557.839) (1.818.734)
Redugéo (aumento) em outros créditos (678.654) (259.221)
Redugéo (aumento) em outros valores e bens 23.866 49.629
Baixa da provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (376.940) (100.887)
Aumento (redugéo) em outras obrigacdes 2.379.112 (3.557.209)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS (10.606.212) (8.958.760)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aumento (redugéo) em depdsitos compulsérios no Banco Central do Brasil (842.161) (464.384)
Alienagao de investimentos 9.528 605
Alienagéo de imobilizado de uso e de arrendamento 160.683 101.293
Inversdo em investimentos (9.663)
Aquisicdo de imobilizado de uso e de arrendamento (15.285) (59.825)
Redugéo do diferido 20.003 3
Aplicacéo no diferido (42.870) (116.895)
Juros sobre o capital proprio/dividendos recebidos - coligadas 20.155 9.711
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (699.610) (529.492)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aumento (reducédo) em depdsitos 2.813.710 1.780.934
Aumento (redugéo) em captagdes no mercado aberto 5.482.899 4.337.082
Aumento (redugéo) em recursos por emissao de titulos 1.418.305 1.218.742
Aumento (redugédo) em instrumentos financeiros derivativos (41.562) 8.985
Aumento (redugéo) em obriga¢des por empréstimos e repasses 1.289.226 1.396.063
Dividendos distribuidos de exercicios anteriores (64.183)
Dividendos (210.688)
Juros sobre o capital proprio pagos e/ou provisionados (257.849) (248.204)
Ajuste ao valor de mercado 20.672 347.911
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 10.725.401 8.566.642
AUMENTO (REDUGAO) EM DISPONIBILIDADES, LIQUIDA 43.324 (61.604)
MODIFICAGOES EM DISPONIBILIDADES, LIQUIDA

Inicio do Periodo 565.212 597.722

Fim do Periodo 608.536 536.118

Aumento (reducéo) das disponibilidades 43.324 (61.604)
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