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Notas explicativas as Informagées Financeiras Trimestrais em 31 de margo de 2004
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

A CAIXA é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lei n® 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada ao
Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais, as decisdes e a disciplina normativa emanadas
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). O capital da
CAIXA pertence integralmente a Unido, e, no contexto macroecondmico, a gestdo econémico-
financeira da Empresa se insere no conjunto das decisées do Governo Federal.

(a) Areas de atuagio

A CAIXA esta autorizada a atuar em atividades relativas a crédito imobiliario, saneamento basico,
infra-estrutura urbana, bancos comerciais, além da prestacdo de servicos de natureza social,
delegada pelo Governo Federal.

No exercicio dessas atividades, a CAIXA executa a captacdo de recursos em cadernetas de
poupanga, letras hipotecarias, depdsitos judiciais, depdsitos a vista e a prazo, além de executar a
aplicagdo em empréstimos vinculados, substancialmente, a habitacdo, incluindo operagdes de
repasses do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS).

A CAIXA exerce a administracdo de loterias, de fundos e de programas, entre os quais
se destacam o Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), o Fundo de Compensacao de
Variagdes Salariais (FCVS), o Programa de Integragdo Social (PIS), o Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Social (FAS), o Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) e o Fundo de
Arrendamento Residencial (FAR). Os fundos e os programas administrados sao entidades
juridicas independentes geridas por regulamentacao especifica, possuindo contabilidade prépria,
sendo suas operagdes apresentadas em demonstragdes financeiras segregadas.

2 Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis s&o de responsabilidade da administracdo e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do Banco
Central do Brasil (BACEN).

3 Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis estdo assim resumidas:
(a) Apuracgao do resultado

Apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado pelo
valor de mercado ou de realizacdo.
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Titulos e valores mobiliarios - O Banco Central do Brasil (BACEN), por meio da Circular
n°® 3.068/01, estabeleceu um conjunto de critérios para registro e avaliagdo da carteira de titulos e
valores mobiliarios que sao classificados de acordo com a intengdo da administracao em trés
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

- Titulos para negociagao: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo.

- Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram como titulos
para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Esses titulos sdo ajustados a valor de
mercado, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, denominada “Ajuste ao Valor
de Mercado TVM e Derivativos”, liquido dos correspondentes efeitos tributarios quando aplicavel.
Os ganhos e as perdas, quando realizados, sdo reconhecidos no resultado.

- Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios para os quais a Administragao
possui a intencéo e a capacidade financeira de manter até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Instrumentos financeiros derivativos - Da mesma forma, de acordo com a Circular BACEN n°
3.082/02 e regulamentacdes posteriores, os instrumentos financeiros derivativos passaram a ser
classificados na data de sua aquisicao de acordo com a intengdo da administragao para fins ou
nao de protecao “hedge”.

As operacgdes realizadas pela CAIXA, envolvendo derivativos, visam a atender as necessidades
proprias e de seus clientes e, também, a reduzir os riscos de mercado, de moeda e de taxas de
juros. A administracdo desses riscos é efetuada pela definicdo de estratégias de operacéo,
estabelecimento de sistemas de controles internos e determinacéo de limites das posigdes.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des a risco ou para modificar as caracteristicas de
ativos e passivos financeiros, e que sejam altamente correlacionados no que se refere as
alteracdes no seu valor de mercado com relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo
protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na reducéo do
risco associado a exposicao a ser protegida, sao classificados como “hedge” de acordo com a sua
natureza:

- “Hedge” de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados, sao ajustados ao valor de mercado com os
ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente no resultado.

- “Hedge” de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem
como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, é ajustada pelo valor de mercado com
0s ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos
tributarios, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido. A parcela ndo efetiva do
“hedge” é reconhecida diretamente no resultado.
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Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em negociagdo associado a operagao
de captacgao ou aplicagcao de recursos, nos termos da Circular BACEN n° 3.150/02, a avaliagao é
efetuada com base nas condi¢des definidas em contrato, sem qualquer ajuste decorrente do valor
de mercado do derivativo.

Operagoes de crédito e provisao para créditos de liquidagcao duvidosa - As operagdes de
crédito sao classificadas observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugao n° 2.682/99
do CMN, que requer a sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco
maximo); e (ii) a avaliacdo da Administragcdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliacao, realizada
periodicamente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
e globais com relagao as operacdes, aos devedores e garantidores. Adicionalmente, também sao
considerados os periodos de atraso definidos na Resolucédo n°® 2.682/99 do CMN para atribuicao
dos niveis de classificagao dos clientes da seguinte forma:

Periodo de atraso Classificagcao do cliente

* de 15 a 30 dias

* de 31 a 60 dias

* de 61 a 90 dias
*de 91 a 120 dias

* de 121 a 150 dias
* de 151 a 180 dias
* superior a 180 dias

ITOTMMUOUO™

A atualizacdo das operagdes de crédito vencidas até o 60° dia € contabilizada em receitas de
operagdes de crédito, e a partir do 61° dia em rendas a apropriar.

As operacdes em atraso classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagao por seis
meses, quando, entdo, sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por até cinco
anos, em contas de compensac¢do, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operacgbes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensacgio, sido classificadas como nivel “H” e os
eventuais ganhos provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita quando
efetivamente recebidos.

(c) Permanente

Apresentado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os
seguintes aspectos:

¢ Reavaliacbes de imoveis efetuadas em dezembro de 2002 (a cada 4 anos);

o Provisdes para desvalorizagdes de outros investimentos, quando aplicavel;

e A depreciagao do imobilizado é computada pelo método linear, a taxas anuais que consideram
as estimativas de vida util econémica dos bens, sendo iméveis de uso - 4%, equipamentos -
10%, veiculos - 20% e outros bens de uso - 10% a 20%; e

¢ A amortizacao do diferido é calculada pelo método linear no prazo de até 5 (cinco) anos.
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(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetarias "pro rata" dia e cambiais incorridos.

A contribuicdo ao PASEP foi calculada a aliquota de 0,65% e a contribuicdo a COFINS foi
apurada a aliquota de 3% até agosto de 2003 e de 4% a partir de setembro de 2003, de acordo
com as respectivas legislagdes vigentes.

A provisdo para Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) foi constituida a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, acrescida de 10%, a titulo de adicional, conforme limite estabelecido em
Lei. A provisdo para Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) foi constituida a aliquota
de 9%, incidindo sobre o lucro liquido ajustado antes do imposto de renda.

4 Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo avaliadas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de eventuais provisbes para
desvalorizacéo, quando aplicavel.

marcgo de 2004
Posi¢ao Bancada 49.802
Letras Financeiras do Tesouro 302
Letras do Tesouro Nacional 10.000
Notas do tesouro Nacional 36.700
Notas do Banco Central 2.800
Posicéo Financiada 8.938.984
Letras Financeiras do Tesouro 7.727.047
Letras do Tesouro Nacional 1.211.937
8.988.786
5 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
(a) Resumo da classificacao dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos
Categoria marco de 2004
Titulos para negociagao 28.432.147
Titulos disponiveis para venda 7.862.511
Titulos mantidos até o vencimento 43.515.390
Instrumentos financeiros derivativos 15.131
79.825.179
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(b) Efeitos do ajuste ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos no trimestre
Titulos disponiveis para venda Ajuste Ajuste Ajuste liquido | Ajuste liquido
positivo negativo |no patriménio| no resultado
Letras Financeiras do Tesouro 6.074 (6.074)
Letras do Tesouro Nacional 137 (137)
Notas do Tesouro Nacional 41.279 30.517 (30.517) 41.279
Notas do Banco Central 22.287 28.636 (28.636) 22.287
Debéntures Petrobras 1.229 1.229
Titulos estaduais 72 72
Titulos da Divida Agraria 19 (19)
CFT 7.362 4 7.358
ELETROBRAS 62 62
Ajustes originados de coligadas 2 2
Instrumentos financeiros derivativos
(SWAP) 64.160 64.160
Tributos sobre o valor de mercado 19.265 19.265
155.718 65.387 26.765 63.566
(c) Instrumentos financeiros derivativos

As posicdes desses derivativos, que se referem a contratos de “swap”, tém os seus valores
referenciais registrados em contas de compensacao e os ajustes em contas patrimoniais. O valor
referencial dessas operagbes é de R$ 8.729.676. O diferencial a pagar nessa data monta a
R$ 154.309 e o diferencial a receber, a R$ 15.131.

6 Relagoes interfinanceiras
(a) Créditos vinculados
(i) Os depdsitos no BACEN sdo compostos, substancialmente, de recolhimentos

compulsérios que rendem atualizagdo monetaria com base em indices oficiais e juros, exceto
aqueles decorrentes de depdsitos a vista.

(i) A rubrica "SFH - Sistema Financeiro da Habitagdo" inclui preponderantemente os
valores residuais de contratos encerrados a serem ressarcidos pelo FCVS, no montante, liquido
de provisdes, de R$ 21.310.727, conforme demonstrativo a seguir, que estdo em processo de
novagao com aquele Fundo. Atualmente, esses contratos rendem juros de até 6,17% ao ano e
sdo atualizados monetariamente de acordo com a variagdo da Taxa Referencial de Juros (TR). A
efetiva realizagdo desses créditos depende da aderéncia a um conjunto de normas e
procedimentos definidos em regulamentagdo emitida pelo FCVS. A administracdo da CAIXA vem
implementando processo de analise e conferéncia das condi¢cdes e dos dados desses contratos
para enquadramento a tais normas e procedimentos, o que fundamentou o estabelecimento de
critérios para estimar as provaveis perdas decorrentes de contratos que ndo venham a atender as
normas e aos procedimentos definidos pelo FCVS. Essas estimativas proporcionaram o
provisionamento do valor da diferenga existente entre a expectativa de recebimento e o valor
confirmado, segundo as normas do FCVS para os contratos ja habilitados e homologados, e a
aplicagao da aliquota de 10% (com base no histérico existente de perdas quando da ocorréncia
de novacgdes de créditos) para o saldo dos contratos ainda nao habilitados.
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Especificagao marco de 2004
- Créditos originados na CAIXA 12.935.075
- Créditos cedidos e adquiridos de terceiros 12.015.694
- Adquiridos e administrados por terceiros 1.213.216
26.163.985
- Provisao de possiveis perdas e rejeicoes (4.853.258)
21.310.727
7 Carteira de crédito
(a) Composicao das carteiras de crédito por tipo de operagao
Descricao marco de 2004
Empréstimos, titulos descontados e financiamentos: (1) 8.402.965
Financiamentos Imobiliarios 16.457.415
Financiamentos de Infra-estrutura e Desenvolvimento 808.844
Outros créditos 815.147
26.484.371

(1) Contempla financiamentos ao setor publico de contratos de refinanciamento de dividas do
Governo Federal, no valor de R$ 667.160, com base na Lei n° 8.727/93, sendo a Unido
responsavel pela sua liquidagdo. A Medida Proviséria n® 2.181-45 (anteriormente Medida
Proviséria n°® 2.103-42), de 24 de agosto de 2001, autorizou a Unido a antecipar a liquidacao
desses contratos. Sobre esses contratos incidem juros anuais de até 12%, mais atualizacédo de
acordo com a variagdo da Taxa Referencial (TR). Essas operagdes de refinanciamento estéo

garantidas pelo Fundo de Participacao dos Estados e Municipios.

(b) Classificagao por modalidade e niveis de risco das operagdes de crédito
Nivel Empréstimos
de e Titulos Financiamentos Outros Total
Risco descontados Financiamentos Imobiliarios Créditos Margo de 2004 %
AA 571.228 666.663 557.172 74.249 1.869.312 7,06
A 1.668.366 322.611 5.652.064 18.498 7.661.539 28,93
B 1.011.320 325.564 2.123.854 368.907 3.829.645 14,46
(o] 1.131.463 190.216 2.896.856 13.586 4.232.121 15,97
D 1.248.687 360.112 3.856.651 19.426 5.484.876 20,71
E 66.512 17.960 493.457 2.660 580.589 2,19
F 54.594 17.142 306.007 279 378.022 1,43
G 61.228 84.302 187.188 300 333.018 1,26
H 374.675 230.322 1.193.010 317.242 2.115.249 7,99
6.188.073 2.214.892 17.266.259 815.147 26.484.371 100,00
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(c) Composicao da provisao para operagoes de crédito por niveis de risco
Nivel Empréstimos
de e Titulos Financiamentos Outros Total
Risco/% Descontados Financiamentos Imobiliarios Créditos Marco de 2004 %

A 0,5 8.203 1.752 28.260 92 38.307 1,02
B 1 10.113 3.256 21.239 3.689 38.297 1,02
C 3 43.944 5.706 121.906 408 171.964 4,59
D 10 152.984 36.011 541.775 2.720 733.490 19,59
E 30 27.230 5.388 190.653 1.298 224.569 6,00
F 50 27.297 8.571 153.003 139 189.010 5,05
G 70 42.859 59.012 131.032 210 233.113 6,23
H 100 402.270 202.727 1.193.011 317.242 2.115.250 56,50

714.900 322.423 2.380.879 325.798 3.744.000 100,00

Ressalte-se que na Politica de Risco de Crédito da CAIXA esta prevista a estratificacdo dos
percentuais, em intervalos de um ponto, fato este respeitado quando do aprovisionamento.

(d) Movimentagao da provisao para operagoes de crédito
margo de 2004
Saldo inicial 3.775.576
Constituicoes 205.195
Baixas contra provisdo (236.771)
3.744.000

8 Outros créditos
(a) Rendas a receber

A rubrica “Rendas a receber” refere-se a valores a receber por conta da prestagéo de servigos.

margo de 2004

Dividendos e JCP a receber do FND - Fundo

Nacional de Desenvolvimento 259.546
FGTS 134.355
PIS 34.632
Seguro-desemprego 57.848
Orgamento Geral da Unido 128.456
INSS 477.669
Cadastro Social 166.482
EMGEA - Empresa Gestora de Ativos 18.487
Programa Bolsa-escola 19.552
Outros 65.897

1.362.924
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(b) Diversos
marcgo de 2004
Adiantamentos 377.260
Créditos tributarios 1.668.348
Devedores por depositos em garantia 1.188.186
Impostos e contribuigdes a compensar 65.870
Pagamentos a ressarcir 57.040
Participagdes pagas antecipadamente
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 810.798
Devedores para a compra de valores e bens 88.388
Titulos e créditos a receber 722.410
Valores a receber - BAMERINDUS (ii) 302.941
Cartao de crédito 416.659
Outros titulos e créditos a receber 2.810
Outros créditos sem caracteristicas de concessao de crédito 429.800
Titulos e créditos a receber 429.800
Governo do Estado de Pernambuco - COMPESA (i) 220.524
Governo do Estado da Bahia - EMBASA (i) 190.983
Outros 18.293
Devedores diversos 941.170
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos (iii) 639.086
Seguros a receber 200.665
Outros devedores 101.419
Provisdo para perdas - Devedores diversos (327.737)
5.210.735
(i Refere-se a antecipag¢ao de recursos de privatizacdo ao Governo do Estado da Bahia

(EMBASA), remunerados pela taxa SELIC, e ao Governo do Estado de Pernambuco (COMPESA),
remunerados pela TR mais 12% ao ano.

(i) Refere-se a créditos com a Massa Falida do Bamerindus, originados
preponderantemente pela aquisicdo de créditos imobiliarios, os quais se encontram totalmente
provisionados.

(iii) Referem-se principalmente a valores registrados a débito de financiamentos
imobiliarios, ndo classificados pelo Sistema de Controle de Financiamentos - SIACI, em fase de
identificagdo para apropriacdo aos correspondentes contratos. Esses valores estado
correlacionados a registros credores de mesma natureza indicados na Nota 15 (c).



CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Notas explicativas as Informagées Financeiras Trimestrais em 31 de margo de 2004
Em milhares de reais

(c) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa

De acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.048/02, os titulos de crédito a receber estao
classificados como “com caracteristica de concessdo de crédito” e “sem caracteristica de
concessao de crédito”, conforme demonstrado a seguir:

marco de 2004

Provisao - Outros créditos com caracteristica (Nota 7(c)) (325.798)
Proviséo - Outros créditos sem caracteristica (41.169)
(366.967)

9 Outros valores e bens

Os bens nao de uso referem-se, principalmente, aos imoveis adjudicados, imdveis recebidos em
dacdo de pagamento de empréstimos e imoveis que ndo sdo mais usados nas operagdes da
CAIXA. A provisdo para a desvalorizagdo desses imodveis € constituida com base em laudo de
avaliacio elaborado por empresas especializadas.

10 Ativo permanente

(a) Investimentos

As participagdes em sociedades controladas sao formadas pela CAIXA SEGUROS S.A e BIAPE -
Banco interamericano de Ahorro y Prestamo e s&o avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, apresentando em margo de 2004, os montantes de R$ 300.264 mil e R$ 29.365 mil,
respectivamente. Os resultados acumulados dessas equivaléncias no 1° trimestre de 2004 somam
R$ 12.803 mil.

(b) Diferido
marco de 2004
Gastos em iméveis de terceiros 273.949
Gastos com projetos logiciais 595.274
Benfeitorias em imoveis proprios 168.569
Amortizacbes acumuladas (595.783)
442.009
(c) Enquadramento no indice de imobilizagao

O indice de imobilizagao situa-se em 37,06%, estando a CAIXA enquadrada na forma definida
pela Resolugcédo do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 2.669/99, a qual estabelece o limite de
50% a partir de 31 de dezembro de 2002.

1 Depésitos e captagées no mercado aberto

(@) Os depdsitos a prazo incluem os depésitos judiciais, no montante de R$ 23.929.938, os
quais sdo remunerados com base na Taxa Referencial (TR). Para os depésitos judiciais, nos
ambitos trabalhista e estadual, incidem, ainda, juros de 6% ao ano.



CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Notas explicativas as Informagées Financeiras Trimestrais em 31 de margo de 2004
Em milhares de reais

(b) Os depésitos especiais e de fundos e programas s&o compostos pelos depédsitos do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico e de outros fundos e programas, sendo atualizados os
depositos do FGTS pela taxa SELIC, conforme Resolugdes n°s 279 e 295 do Conselho Curador
do FGTS, de 17 de fevereiro e de 26 de agosto de 1998, e os demais - Especiais com
remuneracado, FAS, FISANE e PRODEC, atualizados pela TR; os depdsitos do PROGER e do
FAT a aplicar, atualizados pela taxa SELIC; aplicados pela TJLP e os depdsitos do PIS,
atualizados pela taxa extra mercado, demonstrados como segue:

margo de 2004

Depésitos - FGTS 2.043.736
Depdsitos - Especiais com remuneragao 2.749.813
Depésitos - FAS 337.825
Depésitos - FISANE 174.567
Depésitos - PRODEC 25.406
Depésitos - PIS 161.392
Outros 116.745
5.609.484

12 Recursos de letras hipotecarias

Captados por meio de letras hipotecarias e letras de crédito imobiliario, sobre as quais incidem
encargos financeiros equivalentes a Taxa Referencial (TR), IGP-M ou INPC.

As emissdes em TR sado acrescidas de juros médios de 11,82% (incluindo todas as operacgdes
originais com e sem “swap”, ponderadas pelo saldo atualizado) e prazo minimo de resgate de 180
dias.

As emissdes em IGP-M e INPC s&o acrescidas de juros médios de 10,83% e 10,93% ao ano,
respectivamente, e prazo minimo de resgate de cinco anos.

As emissbes de LCls indexadas ao IGP-M sdo acrescidas de juros médios de 10,79% ao ano e
prazo minimo de resgate de trés anos.

13 Obrigagoes por empréstimos

Os empréstimos tomados no exterior estdo sujeitos a juros de até 5,32% ao ano e variagéo
cambial da moeda a que estdo vinculados, substancialmente, a ddlares estadunidenses, com
vencimentos até 2013.

14 Obrigacdes por repasses do Pais - Instituicoes oficiais

Compostas, substancialmente, por recursos repassados pelo FGTS para aplicacdo em operagoes
de infra-estrutura, desenvolvimento urbano e crédito imobiliario, estdo sujeitas a atualizagéo
monetaria, de acordo com a variagdo da Taxa Referencial (TR), e a incidéncia de juros médios de
6,10% ao ano. O prazo médio para o vencimento das operacdes € de 15 anos.
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15 Outras obrigagoes
(a) Fiscais e previdenciarias
margo de 2004
Impostos e contribui¢cdes a recolher 246.671
COFINS 45.498
PASEP 7.460
Sobre salarios 171.051
Sobre servigos 22.662
Impostos e contribui¢cdes diferidos 223.468
IR sobre reserva de reavaliacao - Edificagoes 103.218
CS sobre reserva de reavaliagao - Edificagdes 37.159
IR sobre ajustes valor mercado - Titulos disponiveis para venda 61.096
CS sobre ajustes valor mercado - Titulos disponiveis para venda 21.995
Provisao para riscos fiscais 902.454
PASEP (i) 574.010
INSS (ii) 154.987
ISS (iii) 159.696
Outros 13.761
1.372.593
(i A CAIXA, em 6 de dezembro de 1996, foi autuada pela Receita Federal sob o

argumento de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP relativo ao periodo de janeiro de 1991
a dezembro de 1995, época em que vigiam os Decretos-Leis n°s 2.445 e 2.449/88, e
compensacao, supostamente indevida, de recolhimentos efetuados a maior no periodo de janeiro
de 1992 a maio de 1993.

Com base na opinido de seus consultores juridicos e tributarios, considerando as jurisprudéncias
ja divulgadas sobre a matéria, e em face das possibilidades de éxito vislumbradas, a
Administracdo entende que a provisdo constituida no valor de R$ 574.010 é suficiente para cobrir
eventuais decisdes desfavoraveis em algumas partes do processo.

(i) A CAIXA foi autuada pela fiscalizagdo do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
para o recolhimento de contribuicbes previdenciarias sobre pagamentos efetuados a seus
empregados no periodo de janeiro de 1982 a agosto de 1999, cujos valores que foram
reposicionados para 31 de margco de 2004, conforme relatério do INSS, montam a
R$ 1.103.249.

E entendimento da CAIXA que os pagamentos autuados ndo estdo sujeitos ao recolhimento da
contribuicdo previdenciaria, haja vista a sua caracteristica indenizatoria e as disposi¢cdes legais
aplicaveis, motivo pelo qual os débitos se encontram sob questionamento judicial.

De acordo com a opinido dos seus consultores juridicos e tributarios, a Administracdo, em face
das possibilidades de éxito vislumbradas para os processos, definiu percentuais de provisao
relativos a cada acdo que, a partir de 2003, estdo segregados na rubrica “Provisdo para
contingéncias INSS” e somam R$ 154.987 no més de margo de 2004.

(iii) As fiscalizagdes municipais autuaram a CAIXA nos diversos municipios da Federacéo
sob a alegacao de falta de recolhimento ou recolhimento a menor de ISS, cujo valor total em 31
de margo de 2004 corresponde ao montante de R$ 159.696, totalmente provisionado.
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(b) Recursos para destinagao especifica

Referem-se as obrigagdes decorrentes de recursos de operagbes relacionadas com loterias,
obrigagdes decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela instituicdo e
recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos do governo ou entidades
publicas, administradas pela instituicao.

margo de 2004
Obrigagdes de operagdes com loterias 258.497
Obrigagdes por fundos e programas sociais 1.867.753
FGTS 814.942
FISANE 40.735
Bolsa-escola 168.784
Auxilio-gas 147.314
Bolsa-alimentacéao 97.741
Programa de Subsidio a Habitagédo - PSH 324.191
Bolsa familia 220.866
Outros fundos e programas 53.180
Obrigagdes por fundos financeiros de desenvolvimento 703.493
PIS 666.163
Outros 37.330
2.829.743

(c) Outras obrigagoes - Diversas
margo de 2004
Obrigagbes por contribui¢gdes ao SFH 24178
Obrigagbes por convénios oficiais 16.212
Provisdo para pagamentos a efetuar 669.154
Despesas de pessoal 630.215
Outras despesas administrativas 6.036
Outros pagamentos 32.903
Provisédo para passivos contingentes 2.247.302
PREVHAB/FUNCEF - Reservas Técnicas 305.598
Provisédo para contingéncias 1.941.704
Recursos do FGTS 1.924
Subscri¢cdes de capital a integralizar 1.309
Credores diversos - Exterior 494
Credores diversos - Pais 2.995.322
Cartdes de crédito 460.527
Contas a pagar 577.835
Empresa Gestora de Ativos - EMGEA 857.871
Créditos adquiridos 792.963
Valores a apropriar - Empréstimos e financiamentos 277.546
Outros credores diversos 28.580
5.955.896
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A CAIXA possui na esfera passiva, agdes trabalhistas, civeis, acbdes relacionadas a contestacao
de indexadores aplicados em operagdes ativas e passivas, inclusive em fungdo de planos
econdmicos, acdes diversas relacionadas a financiamento imobiliario, loterias, perdas e danos,
acoes fiscais, entre outras. Essas agcbes sao avaliadas e revisadas periodicamente.

A Administragdo entende, com base em pareceres de seus advogados, levando em conta que em
geral os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com as previsdes legais e
regulamentares, que tais processos nao implicardo prejuizos relevantes, que excedam o saldo da
provisdo para essas contingéncias, de R$ 1.941.704, suficiente para a cobertura de eventuais
decisoes judiciais desfavoraveis a CAIXA.

16 FGTS

Nos termos do art. 9° da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, alterado pelo art. 12 da Medida
Proviséria n° 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, a CAIXA é responsavel pela plena liquidagdo dos
créditos devidos ao FGTS para operagbes contratadas a partir de 1° de junho de 2001.

17 Patrimoénio liquido
(a) Enquadramento nos niveis exigidos pela Resolucao 2.099/94 (Acordo da
Basiléia)

Conforme determinagbes da Resolugdo 2.099/94 e regulamentacbes posteriores, que
estabelecem os niveis minimos de patriménio liquido para as instituicbes financeiras, com base
nos volumes de suas operagdes, o patriménio liquido exigido para a Caixa Econémica Federal,
em 31 de marco de 2004, atinge o montante de R$ 3.345.927, correspondente a 11% do ativo
ponderado pelo risco.

A CAIXA possui, na mesma data, patrimbénio de referéncia de R$ 5.900.446, apresentando
suficiéncia de R$ 2.554.519, com o percentual de 19,40% sobre o mesmo ativo.

(b) Reservas de reavaliagao

Em dezembro de 2002 a CAIXA efetuou a reavaliacdo de 100% dos iméveis de uso, sendo a
reavaliacdo executada por empresas de engenharia credenciadas, especializadas em avaliagéo
de iméveis com o monitoramento e acompanhamento da execugdo dos servigos pelos
profissionais do préprio quadro da CAIXA.

(c) Dividendos e Juros sobre o capital préprio
Sao assegurados a Unido dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme dispde o Decreto n°
2.673, de 16 de julho de 1998, de no minimo, 25%, constando em mar¢o de 2004, o montante de

R$ 9.638 do exercicio de 2003 a ser repassado ao Tesouro Nacional. Neste trimestre foram
provisionados o montante de R$ 130.495 referentes a juros sobre o capital préprio.
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18 Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢gado Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL)

(a) Créditos tributarios

A rubrica "Créditos tributarios" possui como valores relevantes:

- Créditos de CSLL, referentes aos periodos de apuracido encerrados até dezembro de 1998,
constituidos a aliquota de 18%, tendo como base o art. 8° da Medida Proviséria n° 2.158-35/01;

- Créditos de IR decorrentes de prejuizos fiscais imprescritiveis acumulados e diferengas
temporarias; e

- Créditos de CSLL originarios de base de calculo negativa e diferencas temporarias apuradas a
partir de 1999.

O crédito tributario constituido é de R$ 4.928.856 para o IRPJ e de R$ 1.162.626 para a CSLL,
totalizando o montante de R$ 6.091.482. Em fungdo de entendimento da Administragéo,
decorrente dos estudos quanto a realizagao dos créditos tributarios, foram constituidas provisées
no valor de R$ 4.423.134, resultando em um total de créditos tributarios liquidos de provisdo de
R$ 1.668.348.

Origem dos créditos tributarios

margo de 2004
IRPJ CSLL

Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 1.132.826 12.777
Provisdo de SFH 1.213.314 436.793
Provisdo para Contingéncias 675.544 243.196
Outros 556.316

Subtotal 3.578.000 692.766
Crédito de Dif. Temporais ndo constituido (1.410.984) (361.096)
Total do Crédito de Dif.Temporarias 2.167.016 331.670
Prejuizo fiscal 2.761.837

Base Negativa 565.295
Contribuigdo Social MP n° 2.158-35/01 427.997
Total dos créditos tributarios 4.928.853 1.324.962

Expectativa de realizagao dos créditos tributarios - Exercicio de 2003

Valor contabil:

ANO 2004 2005 2006 2007 2008 | SUBTOTAL | 200922013 | TOTAL
IRPJ 42.460, 48.467| 121.408] 141.078] 193.388 546.802 866.475| 1.413.277
CSLL 25.986| 29.662 74.302 86.340| 75.327 291.617 291.617

68.446 78.129] 195.710] 227.418] 268.715 838.419 866.475 1.704.894
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Valor presente:

ANO 2004 2005 2006 2007 2008 | SUBTOTAL | 200922013 | TOTAL
IRPJ 38.955 40.794 94.182| 100.867| 127.434 402.231 458.146 860.377
CSLL 23.840 24.966 57.639 61.730] 49.638 217.813 217.813
62.795 65.760] 151.821| 162.597| 177.072 620.044 458.146] 1.078.190

Os estudos técnicos foram desenvolvidos a partir dos resultados projetados, observadas as metas
e as regras estabelecidas para os produtos da instituicdo, bem como as perspectivas de mercado
e avaliacao de indicadores econdémicos projetados em fungéo da tendéncia do cenario econémico
para o Pais.

A Resolucao BACEN n° 3.059/02 estabelece que a parcela dos créditos tributarios, cuja
expectativa de realizagdo seja superior a cinco anos, deve ser excluida para efeito de calculo do
nivel | do Patrimbénio de Referéncia (PR), utilizado como parametro para a definicao dos limites
operacionais das institui¢des financeiras, conforme cronograma definido pela prépria Resolugao.

A administracdo, com base nos estudos técnicos que definiram a expectativa de realizagcao dos
créditos tributarios, ndo prevé que a redugao de seu Patrimbnio de Referéncia (PR), que sera feita
em decorréncia da exclusdo mencionada no paragrafo anterior, resultara em limites operacionais
inferiores aos minimos exigidos atualmente pela Autoridade Monetaria.

O valor presente dos créditos foi calculado em atendimento a Circular n° 3.171/02, do BACEN,
considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios.

(b) Demonstrativo de apura¢ao do IRPJ e CSLL
marco de 2004
IRPJ CSLL

RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL 374.998 374.998
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas de 25% e 9% (93.744) (33.750)
Efeitos tributarios das adigbes e exclusdes 18.359 6.439
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (35.494) (12.778)
Provisdao do SFH (2.252) (811)
Provisado para contingéncias (23.102) (8.317)
Despesas/Receitas do FGTS 48.230 17.364
Outras 30.977 10.981
Ativo fiscal diferido 22.617 8.193
Incentivo fiscal 1.342

Despesa total de IRPJ e CSLL (51.426) (19.118)
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(c) Movimentacgao do crédito tributario
Valor bruto | Proviséo Total
Saldo em 31.12.2003 6.290.361| (4.585.467) 1.704.894
Realizagéo do crédito tributario (30.810) (30.810)
Baixa de crédito tributario - Ano de 2002 MP n° 2.158-35/01 (5.736) (5.736)
Saldo em 31.03.2004 6.253.815| (4.585.467) 1.668.348
19 Outras informacgoes
(a) Receitas de prestacao de servigcos
margo de 2004
.. ADM DE FUNDOS E PROGRAMAS 351.392
.FGTS 201.628
. FCVS 31.928
. PIS 11.908
. Loterias 85.147
. Outros 20.781
.. SERVICOS DELEGADOS 205.386
.FGTS 132.640
. PIS 1.783
. Seguro desemprego 7.809
. Bolsa escola 7.774
. Auxilio gas 8.351
. Cadastro social 30.269
.0OGU 8.083
. Outros 8.677
.. SERVICOS BANCARIOS 477.564
. Fundos de investimento 70.106
. Convénios 167.527
. Compensacgéao 25.324
. Conta corrente 59.376
. Cobrancga de titulos 54.094
. Cartdo de crédito 18.797
. EMGEA 66.492
. Outros servicos 15.848

1.034.342
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17

(b) Despesas com pessoal e administrativas
Despesas com pessoal marcgo de 2004
- BENEFICIOS (140.689)
. Saude CAIXA (40.475)
. Assisténcia a infancia (6.159)
. Programa de alimentagao (80.095)
. Suplementagao de beneficios (9.858)
. Outros beneficios (4.102)
- ENCARGOS SOCIAIS (243.232)
.FGTS (51.754)
. Previdéncia social oficial (149.423)
. FUNCEF/PREVHAB (27.809)
. Outros encargos (14.246)
- PROVENTOS (683.508)
. Salario padrao (274.200)
. Funcéo de confianga (111.656)
. Adicional de tempo de servigo (50.743)
. Ajuste ao piso de mercado (88.803)
. Licenga prémio remunerada (20.205)
. Abono e 1/3 de férias (47.150)
. Servigos extraordinarios (22.769)
. 13° salario (43.068)
. Indenizacbes (16.118)
. Outros proventos (48.877)

- Provistes

. Férias 41.905
. Licenga prémio (1.824)
(1.067.429)
Despesas administrativas margo de 2004
. Amortizagdes (50.320)
. Depreciagdes (57.011)
. Outras despesas administrativas (845.323)
. Agua, energia e gas (43.531)
. Aluguel e arrendamento de bens (90.331)
. Comunicagdes (114.802)
. Manutencéao e conservacao de bens (71.396)
. Material (31.032)
. Processamento de dados (269.415)
. Sistema financeiro (50.032)
. Servicos de terceiros (60.914)
. Vigilancia e seguranca (42.085)
. Servigos técnicos especializados (24.292)
. Outras despesas administrativas (47.493)
(952.654)
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(c) Composicao das contas “Outras receitas/despesas operacionais”

margo de 2004
Outras receitas operacionais

.. Taxas sobre Operacdes 6.384
.. Recuperacéao de Despesas 38.827
.. Comissdes e Taxas 2.149
.. Outras receitas operacionais 189.251
. Rev de Outras Provisdes Operacionais 11.906
. Cartao de Credito 30.629
. COMPESA 7.238
. EMBASA 6.952
. Dividendos/Juros s/Capital Préprio 9.695
. Outras receitas operacionais 122.831
236.611

marco de 2004

Outras despesas operacionais

.. Despesas de Contribuicdo ao SFH (356)
.. Outras despesas operacionais (631.802)
. Outras Provisbées Operacionais (120.235)

. Contingéncias (102.623)

. Outras (17.612)

. Loterias (53.065)

. EMGEA (46.149)

. Cartdes de Crédito (30.658)

. Correspondente bancario (14.558)

. Revendedor lotérico (79.321)

. Beneficios Sociais (16.911)

. Servigos automatizados (42.228)

. Outras despesas (228.677)
(632.158)

(d) Programa de Gerag¢ao de Emprego e Renda - PROGER

Os recursos contraidos com o Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) para a aplicagdo no
Programa de Geragdo de Emprego e Renda (PROGER), da ordem de R$ 1.912.596, tém custo de
captacao com base na taxa SELIC, enquanto nao aplicados em operacdes de crédito, e com base
na TJLP, apods a liberagédo para os mutuarios. O prazo médio das aplicagdes € de quatro anos € o
vencimento final em 2012. Os recursos livres para aplicacdo, atualizados com base na taxa
SELIC, totalizam R$ 582.178. O saldo dos recursos aplicados é de R$ 1.330.418.

(e) Beneficios a empregados

(i) Plano de beneficios - Previdéncia privada

A CAIXA é patrocinadora da Fundacdo dos Economiarios Federais (FUNCEF), que tem por
objetivo a administracdo de planos de beneficios de natureza previdenciaria, nas condicbes

previstas nos regulamentos préprios, havendo atualmente planos de beneficio definido e de
contribuicdo definida.
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Para a consecugdo dos objetivos da FUNCEF e em complementacdo as contribuicbes dos
participantes, a CAIXA efetua contribuicbes de acordo com o percentual determinado segundo
formulas atuariais, sendo o montante desembolsado no trimestre de 2004 de R$ 56.559. O plano
de custeio da entidade enquadra-se como beneficio definido para 42.701 associados, enquanto
para 4.797 enquadra-se como contribuigao definida.

A CAIXA, na condicdo de patrocinadora, submeteu a apreciagao do Ministério da Fazenda e
obteve aprovacdo, bem como manifestacdo favoravel do Departamento de Coordenacgao e
Controle das Empresas Estatais - DEST, a alteragdo do Regulamento do Plano de Beneficio da
FUNCEF para: (i) adequacao parcial das disposi¢cdes das Leis Complementares n°s 108 e 109,
ambas de 29 de maio de 2001; (ii) a incorporagao de novas condi¢des de custeio do Plano pelos
participantes e pela patrocinadora; e (iii) o estabelecimento de critérios de migracdo dos
participantes dos planos de beneficios REPLAN/REB para a nova versdo do plano REB de
contribuicdo definida. Para fazer face a implementacdo do processo de migracdo, a CAIXA
constituiu provisdo no valor de R$ 77.099.

O valor presente das obrigagbes atuariais dos planos, calculadas por atuario independente, esta
coberto pelo patriménio dos planos.

(i) Plano de saude - SAUDE CAIXA

Em 1° de fevereiro de 2002, entrou em vigor o SAUDE CAIXA - um programa de salde instituido
pela CAIXA e por ela administrado, sob a modalidade de autogestdo, oferecendo assisténcia
meédica, hospitalar, odontologica, psicolégica, fisioterapica, fonoaudiolégica, terapéutica
ocupacional, de servicos sociais e nutricional, com atendimento realizado por rede de
credenciados e abrangéncia nacional. E um beneficio concedido pela CAIXA aos titulares
optantes e respectivos beneficiarios inscritos, entendendo-se por titulares os empregados e
aposentados vinculados a FUNCEF, PREVHAB, CAIXA SEGUROS, Fundo PMPP ou INSS.

Os recursos do SAUDE CAIXA sdo assim constituidos:

e Contribuicao mensal da CAIXA, correspondente a 3,5% da folha de pagamento, incluidos os
encargos sociais;

e Mensalidade do titular de R$ 38,26, por grupo familiar; e

e Mensalidade do titular de R$ 21,67, para cada dependente.

O plano é equilibrado atuarialmente, conta com adesdo de 96,6% e esta previsto no Acordo
Coletivo de Trabalho 2003 e 2004.

(F) Resultado nao operacional

Refere-se, principalmente, as despesas com provisbes para desvalorizacdo de imoveis de bens
nao de uso proprio deduzidas da receita com lucro na alienagcéo de iméveis.

(9) Garantias prestadas a terceiros

Registra-se o valor de R$ 64.974, referente aos imoveis patrimoniais penhorados em garantias
prestadas a terceiros, relativo a agdes judiciais contra a CAIXA.
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