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Examinamos os balangos patrimoniais da Caixa Econdmica Federal (CAIXA) levantados em
30 de junho de 2004 e 2003 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos semestres
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames, exceto pelo assunto mencionado no pardgrafo seguinte, foram conduzidos de
acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da CAIXA; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e
(c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da CAIXA, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 6(a), a CAIXA possui créditos a receber do
Fundo de Compensacdo de Variagdes Salariais (FCVS), correspondentes a contratos
habitacionais, proprios ¢ adquiridos de outros agentes, com cobertura do FCVS. A realizagdo
desses créditos depende da aderéncia a um conjunto de normas e procedimentos definidos em
regulamentacdo emitida pelo FCVS. A Administragdo da CAIXA vem implementando um
processo de analise e conferéncia das condi¢cdes e dos dados desses contratos para o
enquadramento a tais normas e procedimentos. A evolugdo desse processo de analise e
conferéncia possibilita que os créditos sejam segregados em contratos ja habilitados pelo
FCVS, contratos com negativa de cobertura, com ou sem possibilidade de recurso para
reavaliagdo da negativa, e os contratos pendentes de analise e conferéncia. A administragdo
da CAIXA, com base nessas informagoes, estabeleceu um critério para estimar as provaveis
perdas decorrentes de contratos ndo habilitados, a qual pode ser considerada a melhor
estimativa possivel na atual circunstancia. Entretanto, em razdo da pequena experiéncia
historica de perda efetiva e da recuperacdo de créditos decorrentes de contratos que
inicialmente ndo haviam sido homologados pelo FCVS, principalmente para os créditos
correspondentes aos contratos administrados por terceiros, bem como da existéncia de
contratos pendentes de analise e conferéncia, entendemos que a referida estimativa de perda
estd sujeita a alteragdes, cujos efeitos sobre a provisdo para perdas, registrada na rubrica
“Relagdes interfinanceiras - Créditos vinculados - Sistema Financeiro da Habitagdo”, no
valor de R$ 4.970 milhdes, em 30 de junho de 2004 (R$ 4.919 milhdes em 30 de junho de
2003), ndo podem ser previstos nesse momento.



4. Em nossa opinido, exceto pelos eventuais efeitos decorrentes do assunto discutido no
paragrafo anterior, as demonstragdes contabeis acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Caixa Econdmica
Federal em 30 de junho de 2004 e 2003, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu
patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos semestres
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. A CAIXA, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 18(a), possui registrado em seu
ativo o valor de R$ 1.646 milhdes (R$ 1.872 milhdes em 30 de junho de 2003),
correspondente a créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicdo social, cuja
realizagdo ¢ manutengdo estdo condicionadas a geragdo futura de lucros tributaveis e ao
atendimento as regras definidas pela Resolugdo n°® 3.059/02 do Banco Central do Brasil.

6. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 15(a), a CAIXA foi autuada pela fiscalizagdo
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), sob a alegacdo de falta de recolhimento de
contribuicdo previdenciaria sobre determinados pagamentos efetuados aos seus empregados,
e pela Receita Federal, sob o argumento de insuficiéncia no recolhimento do PIS/PASEP.
Consoante entendimento de suas areas Juridica e Tributaria, que alegam ndo serem passiveis
de incidéncia de contribui¢do previdenciaria todas as verbas relacionadas pelo INSS, e em
face das possibilidades de éxito parcial na defesa da autuacdo referente ao PIS/PASEP, a
Administracdo da CAIXA entende ndo ser necessaria a constituicio de provisdes para
contingéncias referentes a essas autuagdes, complementares aquelas ja existentes, e que
totalizam R$ 158 milhdes (INSS) e R$ 579 milhdes (PIS/PASEP), em 30 de junho de 2004
(INSS - RS 101 milhdes e PIS/PASEP - R$ 551 milhGes, em 30 de junho de 2003).
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