Caixa Economica Federal -
CAIXA

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas em IFRS
31 de dezembro de 2011



-

pwec

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

Aos Administradores e Acionista
Caixa Economica Federal - CATXA

Examinamos as demonstracoes financeiras consolidadas da Caixa Economica Federal - CAIXA ("CAIXA"
ou "Instituicao") que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011, e as
respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patriméonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administrac¢ao
sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

A Administracio da CAIXA é responséavel pela elaboragao e adequada apresentacao dessas demonstracoes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorios financeiros (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB), assim como pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras consolidadas
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
financeiras consolidadas estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras consolidadas. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de
distorcao relevante nas demonstracoes financeiras consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avalia¢io de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas da Institui¢ao para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢ao. Uma auditoria inclui também a
avaliacio da adequacao das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo, bem como a avaliagio da apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas
tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Caixa Economica
Federal - CAIXA em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase — ceréditos com FCVS

Chamamos a atencao para a Nota 1 as demonstracoes financeiras consolidadas, que descreve que a
conducao da gestao econdémico-financeira da CAIXA é considerada no conjunto das decisoes do Governo
Federal. Nesse contexto, conforme mencionado na Nota 4(c), em 31 de dezembro de 2011, a CAIXA possui
créditos junto ao Fundo de Compensacao de Variacoes Salariais — FCVS no montante liquido de RS 18.223
milhdes. Os financiamentos habitacionais encerrados com cobertura do FCVS, ainda nao homologados,
montam R$ 8.163 milhoes e a sua efetiva realizagao depende da aderéncia a um conjunto de normas e
procedimentos definidos em regulamentacio emitida pelo FCVS. A CAIXA estabeleceu critérios para
estimar as perdas decorrentes de operacoes que nao venham a atender a essas normas, para as quais
constituiu provisio no montante de R$ 2.663 milhoes. A realizacao dos créditos relacionados a
financiamentos habitacionais ja homologados pelo FCVS, no montante liquido de RS 12.723 milhoes, em
31 de dezembro de 2011, segue um processo de securitiza¢ao, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000.
Nossa opiniao nao esta ressalvada em funcao desse assunto.

Enfase — créditos tributarios

Chamamos a atencio para a Nota 13(a) as demonstragoes financeiras consolidadas, que descreve que, em
31 de dezembro de 2011, a CAIXA possuia RS 14.208 milhoes de créditos tributdrios de imposto de renda,
contribuicio social, PASEP e COFINS apurados sobre prejuizos fiscais, diferencas intertemporais e
contribuicdo social a compensar, e provisdo para realizacao desses créditos de RS 4.277 milhoes. O valor
liquido de R$ 9.931 milhdes, registrado no ativo, refere-se a estimativa da administragao considerando a
realizacio prevista para os proximos dez exercicios sociais. O montante a ser utilizado no futuro para fins
de compensacdes fiscais esta diretamente relacionado a geracdo de lucros tributéveis e pode variar da
atual estimativa da administracdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcao desse assunto.

Brasilia, 28 de marg¢o de 2012
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