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Ministério da Fazenda

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DIRETORIA PRESIDENCIA DA CAIXAPAR

DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CAIXA PARTICIPACOES 2015

CATXA ECONOMICA FEDERAL
DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CATXA PARTICIPACOES - EXERCICIO 2015

RELATORIO DA ADMINISTRACAQ

No ano de 2015, a CAIX A Participagdes S.A_ passou pelo relevante evento de cisdo parcial
dos ativos relacionados ao seguimento de Seguridade, onde a Controladora, numa visdo ampla
do conglomerado, alocou tais ativos a outra subsididria, com atuacio especializada em tal se-
guimento.

Com a redugdo dos ativos que geravam parcela relevante do resultado da Companhia ¢ em
face do complexo cendrio macroecondmico, a atuacdo da CAIXA Participacdes S/A agora se
foca na gestio dos ativos remanescentes e em outras oportunidades que se apresentarem.

A esse proposito, a publicagiio da Medida Provisoria n® 695/2015, convertida na Lei n®
13.262/2016, abriu jancla de oportunidade para a realizagdo de novos investimentos, que ali-
nhados ao Plancjamento Estraiégico da CAIXA, permiliriio o [ortalecimento do conglomerado.

Aproveitamos a oportunidade para agradecer o apoio e a confianca dos nossos colaborado-
res e da Administracdo da CAIXA e da CAIXAPAR na condugio e gestdo da Companhia.

Alenciosamenie

A Diretoria

SENHOR ACIONISTA E DEMAIS INTERESSADOS

Apresentamos o Relatorio de Administragdo e as informagdes financeiras anuais da CAIXA
Participacdes S.A. (CAIXAPAR), referentes ao exercicio concliido em 31 de dezembro de
2015.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Lei n® 6.404, de 15 de de-
zembro de 1976, que dispde sobre as Sociedades por Acdes, das normas emanadas da Comy
de Valores Mobiliarios (CVM) e, quando aplicavel, em consondncia com as normas seguidas

(8}
pelo sen acionista controlador, Caixa Econdmica Federal.

1. CENARIO MACROECONOMICO

Na economia internacional, os EUA mantiveram ritmo de crescimento, enquanto a zona do
euro apresentou recuperacdo gradual. Em ambas as economias, a demanda intemna lidera o cres-
cimento econémico. Ji na China, o destaque € o rebalanceamento da economia, que nio tem
evitado a desaceleragiio do PIB e causado aumento da volatilidade nos mercados financeiros
Enquanto nos Estados Unidos foram dados os primeiros sinais em diregiio a normalizagiio das
condigdes monetarias, na zona do euro e na China prevalece a ampliagio de estimulos.

No cendrio doméstico, as contragdes do consumo das familias ¢ dos investimentos foram os
principais indutores negativos para a queda da absor¢fo interna. influenciadas pela deteriora¢io
do mercado de trabalho e pelas incertezas no ambiente econémico. O contexto de atividade
mais fraca, aliado a depreciagfio da moeda. implicou menor volume de importagdes, o que
minimizou uma queda ainda maior do PIB. Em linha com o movimento de baixa demanda, a
oferta dos sefores da industria e de servigos seguiu em declinio

Nas contas externas do pais, o ano de 2015 representou um ajuste no balanco de paga-
mentos. A balanca comercial reverteu o resultado negativo do ano anterior, influenciada, prin-
cipalmente. pela acentuada queda do saldo de importagdes. As contas de servigos e rendas
registraram redugio no deficit, em linha com o recuo do volume de viagens ao exterior ¢ menor
remessa de lucros ao estrangeiro.

Apesar da retragdo da atividade econdmica, a inflagdo acelerou durante o ano, encerrando
2015 em 10,67%. O realinhamento de pregos domésticos frente aos internacionais e dos pre-
¢os livres em relagdo aos administrados foram os principais responsiveis pela aceleragio da
inflagdio. Para combater a inflagao, o Copom, em 2015, deu prosseguimento ao ciclo de ajuste
monetario da taxa Selic, elevando-a para 14.25% a.a

O mercado de crédito cresceu 6.6% em 2015, desacelerando em rela¢io a 2014 A tendéncia
de desaceleraciio esteve presente no resultado do crédito durante todo o ano e se intensificou
no 4° trimestre, refletindo as incertezas do cendrio macroecondomico. O saldo total da carteira
atingiu RS 3,217 trilhdes, o que equivale a 54.2% do PIB. O desempenho do erédito direciona-
do passou de um crescimento de 19.6% em 2014 para 9.8% em 2015. enquanto o crédito livre
passou de 4,6% para 3.7%. Em linha com a elevagio da taxa Selic, a taxa média de juros do
crédito total encerrou o ano com avango de 6.1 pontos percentuais na comparacio com 2014. A
inadimpléncia avangou 0.6 ponto percentual no ano.

As concessoes de cartdo de erédito mantiveram crescimento superior a média do erédito em
2015, tanto em pessoa [isica quanto juridica. O valor (ransacionado com cartdes de crédito ¢
o nimmero de transagdes aumentaram 9.7% e 10.3% no periodo de janeiro a setembro de 2015,
respectivamente. ante 13.2% e 9.3% do mesmo veriodo de 2014. No entanto. o ticket médio

recuou no periodo janeiro a setembro de 2015, quando comparado ao ano de 2014, atingindo
RS 124.24.

O mercado de seguros alcancou o faturamento de RS 218,8 bilhoes em 2015, o que repre-
sentou um crescimento nominal de 10,2%, ante 9,6% em 2014. Em percentual do PIB, a arre-
cadagdo atingiu 3,7%, acima dos 3,5% alcangados no ano anterior. Entre os setores que mais
contribuiram para o crescimento do mercado, destaca-se o de cobermiras de pessoas, que foi
responsavel por 58,9% do faturamento desse mercado. Lisse setor obteve expansio de 19.0% e
6,7% nos produtos de acumulaciio de recursos ¢ planos de risco, respectivamente, ante 13,4%
¢ 7.5% em 2014. Dentre os planos de acumulagiio, a modalidade VGBL individual apresentou
o maior avango (20.7%). Os ramos clementares cresceram 4.9% em 2015, ante 7,9% em 2014,
enquanto os produtos de capitalizagio contrairam 2,0% em 2015, ante alta de 4,3% em 2014.

2. AEMPRESA

A CAIXA Participagdes ¢ uma sociedade por agdes constituida em 2009, subsididria inte-
gral da Caixa Econdmica Federal. Possui como diretriz adolar as estratégias do seu acionista
nnico na gestdo das participacdes societirias que compdem sua carteira. com perspectivas de
longo prazo.

A empresa realiza o trabalho de prospectar, adquirir, gerir e fazer a governanga de participa-
¢des societarias. A atuagio da CAIXAPAR permite a expansdo e a diversificacio dos negocios
da CAIXA em setores nos quais tem pouce ou nenhum envolvimento e também em ramos
complementares.

Atua pautando-se nas melhores praticas de sustentabilidade e governanga empresarial e
corporativa, para garantir o fortalecimento da competitividade de sua Controladora, por meio
das empresas participadas. Ao buscar exceléncia em sua atuagdo, almeja atingir niveis de ética,
transparéncia e sustentabilidade desejaveis pela Controladora e pela sociedade em geral.

A carteira de participa¢tes é composta das seguintes empresas':

= Crescer Servigos de Orientagio a Empreendedores S.A;

* Banco Pan S.A;

= Elo Servig AL

*+  CPMBraxis Capgemini S.A:

* ‘lecnologia Bancaria S.A. (IECBAN);

+ Companhia Brasileira de Securitiza¢do S.A. (CIBRASEC):

* Habitar Negacios ¢ Servigos S.A. (M.R.O.S.P.E Empreendimentos ¢ Participagdes

S.A;

*  BRANES Negocios e Servigos S.A. (MLG.ILS.PE Empreendimentos e Participagdes
S.A:

= CIELOS.A.

A CAIXA Scguros Holding S.A. (CAIXA Scguros), a Pan Scguros S.A. (Pan Seguros) ¢
a Panamericano Administragfio e Corretagem de Seguros e de Previdéncia Privada Ltda. (Pan
Corretora). que faziam parte da carteira de participacdes da empresa, deixaram de compor as
participagoes societarias da CAIXAPAR, a partir de 30/6/2013, e foram incorporadas pela Cai-
xa Seguridade Participagdes S.A.

As participagdes existentes tém por foco expandir e reforgar a atuacio da CAIXA, sob a
dtica de complementaridade e similaridade de negocios, dentro de um universo que contempla
segmentos como o de meios de pagamentos, de suporte logistico, de seguros, de tecnologia da
informagdo e similares, buscando sempre atingir maior competitividade, eficiéncia e agilidade.

O crescimento via complementaridade consiste em explorar novos nichos de mercado liga-
dos a segmentos onde se identifica potencial de atuag@o por parte da CAIXA.

O crescimento por similaridade, por sua vez, busca reforgar a presencga da CATXA em ni-
chos ja explorados, visando defender e ampliar sua participagio.

Com efeito, as participagdes societirias da CATXAPAR representam importantes instru-
mentos para conferir maior sustentabilidade e rentabilidade aos negécios da sua Controladora.

2.1. OBJETIVOS DA CAIXAPAR
*  Ampliar e diversificar suas participagdes aciondrias em segmentos estratégicos para a
CAIXA.
+ Reforcar a capacidade de atuagio da CATXA na execugio de suas atividades e de seus
objetivos.

' As empresas participadas estio listadas em ordem de participagho no Capital Social Total p—

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800014

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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= Instituir politicas de governanga que permitam a gestao dos negocios, de acordo com 0s
padrdes de risco ¢ transparéncia recomendados pela legislagio em vigor e pela CAIXA,
aplicaveis igualmente 4 gestdo e ao controle da carteira de participacdes.

2.2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O modelo de gestio da CAIXAPAR tem em sua conliguraciio um Conselho de Administra-
¢do, um Conselho Fiscal e um corpo executivo formado pelo Diretor Presidente, Diretor-Geral
e por dois Diretores 'xecutivos. além das respectivas equipes gerenciais e técnicas.

Para dar manutencgio e suporte is suas atividades, a CAIXAPAR se utiliza das prerrogativas
estabelecidas no Convénio de Compartilhamento de Istrutura firmado com sua Controladora,
que estabelece a forma de compartilhamento operacional de dreas da CAIXA, tais como: conta-
bilidade, auditoria, orcamento, infraestrutura, juridico, tecnologia da mformacéo. dentre outras

3. GESTAO DE PESSOAS

O quadro de pessoal da CAIXAPAR € composto exclusivamente por empregados disponi-
bilizados pela Caixa Econdmica Federal, mediante ressarcimento dos custos. facultada a aceita-
¢ilo de estagiarios e, em casos especiais definidos pela Diretoria, a contratacio de mio de obra
por prazo determinado.

Em 31 de dezembro de 2015, a empresa contava com 23 empregados distribuidos entre as
quatro [hretonas, da seguinte torma: 3 dirigentes, 19 empregados com fungdes técnicas, geren-
ciais e de assessoramento e 1 empregado da carreira profissional. Todos exercendo suas ativi-
dades na sede da empresa localizada na Capital Federal. Todos os empregados possuem curso
superior, entre eles 22 possuem pos-graduagiio, um possui mestrado ¢ um possui doutorado.

Visando aprimorar e ampliar os conhecimentos técnicos de seus empregados, a CAIXAPAR
oferece um processo continuo de aprendizagem e capacitagio profissional interna, por meio da
Universidade CATXA, bem como capacilagies externas especializadas, garantindo, assim, a

Execugiio de Auvidades Operacionais ¢ de Compartilhamento de Estrutura,
A Carteira de Participacdes Societarias da CAIXAPAR estd composta pelas empresas de-
monstradas na tabela abaixo.

Empresa % de Participacio
TECBAN 10,00
Elo 3333
CIBRASEC 9.09
Banco PAN 4035
Cielo 1,14
Capgemim 21.96
CAIXA Crescer 49.00
Habitar Negocios e Rede Imobiliaria 49 98
Branes 3725

4.1. RESULTADO DAS PARTICIPADAS
(a) Composicio da carteira de participacdes societarias

A carteira de participacdes societirias da CAIXAPAR esta dividida em dots grupos: In-
vestimentos, cuja avaliacdo € realizada pelo Método de Equivaléncia Patrimonial, somando
RS 2.138 milhdes, ¢ Titulos de Renda Variavel, avaliados pelo Valor Justo, no montanie de
RS 723 milhdes, totalizando RS 2.861 milhdes em 31/12/2015.

A tabela a seguir demonstra a participagio de cada empresa da carteira no total dos Investi-
mentos da CAIXAPAR.

Participaciao % no investimento da CAIXAPAR

exceléncia téenica necessaria ¢ inerente a uma empresa de participagdo. dez/15

CAPACITACOES 2015 HORAS EMPRESAS Participacao %
A Arte de Falar em Piablico 48 Banco Pan 60,74%
Carreira Responsavel 54 Cielo 25.27%
Certificagdo Digital 10 CPM Braxis 8,16%
Comunicagdo e Relacionamento Interpessoal 4 Tecban 3.74%
Comunicagdo Eficaz: Uma Questdo De Empatia 70 Branes 1,20%
Curso Seguranga CAIXA — Modulo Prevencio a Fraude 15 Elo 0,65%
Gerenciamento de Projeto 8 Cibrasec 0,24%
Gestao de Bens e Servigos — Eficiéncia de Gastos 40 Crescer 0,00%
Linguagem Empresarial 30 Habitar 0,00%
Mercado de Cartdes CAIXA 3 TOTAL DA CARTEIRA 100,0%
Prevengdo a Fraude Documental 30

Prevengdo d Lavagem de Dinheiro 10 Tofpy CADOHORGIG

= Elaboragio: DIPAR

Seja Inovador 12

Tempo: seu bem mais precioso 8 2 3 F L

Total de horas 344 (b) Recebimento de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Fonte: GEDEC/CALYA

A CAIXAPAR possui um empregado do seu quadro funcional participando do MBA LLM
em Direito Empresarial, ministrado pela Fundagiio Getulio Vargas (FGV).

Alem disso, a CAIXAPAR olerece aos seus empregados um programa de incentivo ao
estudo de idiomas estrangeiros.

A CAIXAPAR assegura aos seus empregados beneficios idénticos aqueles concedidos pela
CAIXA e acompanha sua Controladora na sua politica de pessoal. Possui, ainda, programas que
visam a melhoria da qualidade de vida do quadro de funcionirios, como o PCMSQO — Programa
de Controle Médico da Satde Ocupacional, 0 Programa de Custeio ao Tratamento Antitabagista,
o Programa de Educagio e Orentagiio Nutricional, Campanha de Vacinagiio contra Gripe, o
Programa de Promogiio a Satide da Mulher e do Homem, dentre outros. Além disso. os empre-
gados participam do Fundo de Previdéncia da Controladora.

4. GESTAO DAS PARTICTPACOES SOCIETARIAS

A CAIXAPAR presta apoio técnico e assessoramento necessarios a tomada de decisdes no
exercicio da gestdo das participagOes societdrias integrantes da sua carteira.

Também atua com as demais participagdes societdrias que permaneceram sob a propriedade
da CAIXA, sendo esse servi¢o respaldado pelo Termo Aditivo Operacional ao Convénio de

As receilas recebidas pela CAIXAPAR provenientes de Dividendos ¢ Juros sobre Capital
Préprio (JSCP) refletem o desempenho das suas participadas.

Em 2015, as empresas que contribuiram para esse resultado foram: CAIXA Seguros Holding
S.A. até 30/6/2015, Banco Panamericano, Cibrasec e Cielo, totalizando RS 582.459 milhdes,
que representou um aumento de 16,59% em relagio a 2014, conforme demonstrado no quadro
seguinte.

DIVIDENDOS E JCP RECEBIDOS

Companhias Dividendos e  Dividendos e  Variacio

JCSP 2015 JCSP 2014 2015/2014
CAIXA SEGUROS HOLDING 566.938 476218 19,05%
CIBRASEC 392 366 7.10%
CIELO 14.508 22,999 -36.92%
BANCO PAN 621 0 n/a
Total 582.459 499.583 16,59%
Fonte: CAINA/GECOF
Elaboragan: DIPAR
continu...

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800015

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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5. DESTAQUES NO PERIODO
(a) CAIXA SEGUROS HOLDING S.A.

ACaixa Seguros Holding S.A deixou de compor as participagdes societirias da CAIXAPAR,
a partir 30/6/2015, ¢ foi incorporada pela CAIXA Seguridade Participagdes S.A., subsididria
integral da CAIXA.

(b) CIBRASEC S.A.

Em 2015, o volume total de emissoes de CRI atingiu R$ 10,681 bilhdes, sendo que a
CIBRASEC, com emissées no valor total de RS 2,1 bilhdes no periodo, ficon em segundo
lugar no ranking de emissdes de CRI, atrds da RB Securitizadora, que emitiu 2,397 bilhdes no
mesmo periodo.

0O Acordo de Acionistas da Empresa foi aditado duas vezes, buscando aperfeicoar e moder-
nizar diversas disposigoes, tendo a sua vigéncia prorrogada para 13/9/2025 (5° e 6° Aditamen-
tos, datados de 18/3/2015 e 31/7/2015, respectivamente)

(c) CIELO S.A.

LEm abril de 2015, a CAIXAPAR passou a deter 21.530.188 agoes da Companhia, apos
reversio da reserva de lucros em novas acoes.

Em fevereiro de 2015, a CIELO informou que chegou a um acordo para o cumprimento de
todas as condigdes precedentes para a criagdo da joint venture (“JV”) com o Banco do Brasil
S.A., com a assinatura dos documentos da operagio previamente autorizada pelo Banco Cen-
tral do Brasil ¢ pelo Cade — Conselho Administrativo de Defesa EconOmica. Tal operagio (o
anunciada em novembro de 2015 com o objetivo de gerir as transacoes oriundas das operagoes
de cartdes de erédito ¢ débito dentro do Arranjo Qurocard. A operagdo resultou na criagdo de
uma nova companhia, avaliada em R$ 11,6 bilhdes, cujo capital social [oi detido na proporgio
de 70% pela Cielo ¢ de 30% pelo Banco do Brasil

Conlorme comunicado ao mercado divulgado pela Companhia em 27/11/2015, a CIELO
continua a integrar, em 2016, a carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que
tera vigénela de 4/1/2016 a 29/12/2016. Mantido pela BM&FBovespa, o indice é uma ferra-
menla de avaliacdo de performance enire as companhias de capital aberto no que diz respeilo
as praticas sociais, ambientais, econdmicas e de governanca corporativa.

(d) BANCO PAN

Em setembro de 2015, o Banco Pan implementou projeto de reorganizagiio societdria com
a cisdo da Pan llolding S.A. (antiga Ourinvest Real State Holding S.A) e versdo de suas
parcelas para o Banco Pan, Brazilian Securities Companhia de Securitizacio (135). BMSR 11
Participagdes (BMSRII) e BM Sua Casa Promotora de Vendas Ltda (BMSC), todas empresas
controladas pelo proprio Banco Pan. Apos incorporar parcela cindida da Pan Holding, a BMSR
Il foi incorporada pela Brazilian Mortages Companhia hipotecaria. empresa que também ¢
controlada pelo Banco Pan.

(e) PAN CORRETORA / PAN SEGUROS

Em 19/6/2015, a CAIXAPAR realizou a opgdo de compra da Pan Seguros junto ao BTG
Pactual, deixando a posigdo de controladora indireta para ser controladora direta.

Com a reorganizagio societaria do segmento de seguridade da CAIXA. a Pan Seguros ¢ a
Pan Corretora deixaram de compor a carteira de participagio societdna da CAIXAPAR, a partir
de 30/6/2015, e foram incorporadas pela CAIXA Seguridade Participacdes S.A.. subsidiaria
integral da CATXA,

() ELO SERVICOS

AFlo Servigos, no ano de 2015, recompds o Patriménio Liquido da Empresa com retorno
do valor investido pelos sdcios além de apresentar lucro liquido acumulado de aproximada-
mente RS 11 milhdes até dezembro de 2015.

(g) TECBAN
LEm 6/5/2015, foi aprovado o aumento de capital social da Companhia, totalmente subs-
crito e integralizado, de RS 265.803.016,26 para RS 374.500.918,93, com um aumento de

RS 108.697.902,67, sem a emissdo de novas acdes, mediante a capitalizagio do resultado do
exercicio encerrado em 31/12/2014.

I‘m outubro de 2015, foi inaugurado o terceiro Data Center da Companhia, localizado em
Sao Paulo, permitindo que a TecBan trabalhe com um alto grau de eficiéncia.

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em 2015, a Controladora decidiu pela realizagio de uma operagiio de cisdo parcial da
CAIXAPAR. com o destaque de uma parcela do seu patriménio liquido (Acervo Cindido), que
seria incorporado pela CAIXA Seguridade (Cisdo Parcial), na forma prevista nos artigos 227 ¢
229 da Leidas S.A.

A composi¢io do Acervo Cindido da CAIXAPAR incorporado pela CAIXA Seguridade foi
constituida pelas participagdes societdrias detidas pela CATXAPAR na CATXA Seguros, Pan
Corretora ¢ Pan Seguros.

A PricewaterhouseCoopers fo1 nomeada mpresa Avaliadora para proceder a avaliacio do
acervo formado pelas participagdes societarias detidas pela CAIXAPAR, de acordo com as
priticas contdbeis adotadas no Brasil.

A Empresa Avaliadora atribuiu ao Acervo Cindido o valor total de RS 2.798.767.335,18,
sendo RS 2.461.770.845,73 relativos a participacio societaria na CAIXA Seguros e na PAN
Corretora, e RS 336.996.489 45 relativos a participagdo societiria na PAN Seguros.

O capital social da CATXAPAR era de RS 4.000.000.000,00, totalmente subscrito e inte-
gralizado, representado por 2.500.000 agdes ordindrias, nominativas, eseriturais ¢ sem valor
nominal, detidas em sua totalidade pela CAIXA.

Em decorréneia da Cisao Parcial da CAIXAPAR e consequente transferéncia do Acer-
vo Cindido para a CAIXA Segundade, o capital social da CAIXAPAR for reduzido em
RS 2.798.767 335,18, correspondente ao valor contabil do Acervo Cindido, sem o cancela-
mento de acdes da CAIXAPAR, fazendo com que o capital social da CAIXAPAR passasse dos
RS 4.000.000.000,00 para R$ 1.201.232.664.82, permanecendo dividido em 2.500.000 agdes
ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Com a cisiio, os ativos da CAIXA Seguros, Pan Corretora ¢ Pan Seguradora, que respon-
diam por 95% do resultado da CAIXAPAR, mgraram para a CAIXA Seguridade S.A. Iisse fato
resultou em uma variagio de -80,2% na receita de equivaléncia patrimonial resultante de 2015.

Em fungiio dessa redugdo dos ativos, a CAIXAPAR obiteve, no exercicio 2015, Lucro Li-
quido Ajustado de RS 70.614.126,73, que devem ser inicialmente destinado & absorgiio de pre-

juizos acumulados, constitui¢ao da reserva legal e distribui¢éo de dividendos obrigatorios.

Portanto, apos as destinacies nos patamares mimmos exigidos, do resultado do periodo
restou um saldo de RS 49.376.996,52.

Resultado do Exercicio 2015 — CAIXAPAR DESTINACOES LEGAIS

Valor em RS

528 .333.958.57
(457.719.831.84)
70.614.126,73
(1.313.078.98)
69.301.047,75
3.465.052,39
16.458.998.84
49.376.996,52

Resultado do Exercicio

Parcela cindida (-)

Resultado do Exercicio Ajustado

Prejuizos Acumulados — Ajuste Reflexo da Crescer

Resultado do Exercicio —apds absorgio de prejuizos
Reserva Legal — 5%
Dividendos Obrigatorios — 25%

Resultado do Periodo — saldo apos destinagdes legais

7. INFORMACOES CORPORATIVAS
CAIXA Participacdes S.A.
SAUS Quadra 5 Lotes 9/ 10
Ed. Matriz IT— 8° andar, Brasilia / DF
Telefone: (61) 3206-3102

Enderego Eletronico: dipre@caixa.gov.br

conrimua

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800016

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CAIXA PARTICIPACOES - EXERCICIO 2015
BALANCO PATRIMONIAL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

ATIVO 2015 2014 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2015 2014

CIRCULANTE 1.497.495 1.641.432 CIRCULANTE 443.580 222.622

Caixa e equivalentes de caixa (Nola 5) 742.319 700.428 Dividendos propostos a pagar (Nota 9¢) 16.459 196.736

Ativos financeiros (Nota 6a) Tributos sobre lucros a pagar 6.497 20.106
Disponivers para venda 723.199 747.636 Diversos 420.625 5.780

Ourros recebiveis Tributos retidos a recolher 14 73
Dividendos e JCP a receber (Nota Gb) 31.860 193 288 Qutras obrigagdes (Nota 8) 420610 5.707
Diversos 117 80 NAO CIRCULANTE 264.045 273.846

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.401 - Tributos diferidos (Nota 10) 264.045 273.846

Valores a receber de ligadas (Nota 6b) 3.401 PATRIMONIO LIQUIDO 2.931.478 5.687.060

NAO CIRCULANTE 2.138.207 4.542.096 Capital social (Nota 9a) 1.201.233 4.000.000

Investimentos (Nota 7a) 2.138.207 4.542.096 Capital autorizado 4.000.000 4.000.000

Capital a realizar (2.798.767) -
Reservas de capital (Nota 9b) - 167
Ajustes de avaliagiio patrimonial (Nota 9d) 318.889 328.379
Reservas de lucros (Nota 9b) 1.411.356 1.358.514

TOTAL 3.639.104 6.183.528 TOTAL 3.639.104 6.183.528

As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstrages contibeis.

DEMON STRAC;';O DO RESULTADO DENIONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) (Em milhares de reais)
2015 2014 2015 2014
OPERACOES EMCONTINUIDADE LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 528.334 828.364
Resultado de participagdes (Nota 7a) 501.523 802.890
ITENS A SEREM POSTERIORMENTE RECLASSIFICADOS
RECEITA TOTAL 501.523 802.890
) o B PARA O RESULTADO DE ATIVOS FINANCEIROS - PROPRIOS (14.636) 94.445

Despesas gerais ¢ administrativas (Nota 11) (12.801) (10.351)

Outras receitas (Nota 12) 3.543 15.608 Ganhos nao realizados (Nota 9d) (24 136) 158.694
Outras Receitas Operacionais (Nota 12) 14.924 24.204 Efeitos tributdrios (Nota 9d) 9.800 (63.239)
Outras Despesas Operacionais (Nota 12) (11.380) (8.596) Reclassificagio de disponivel para venda para participagdo permanente - (1.010)

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS DE ATIVOS FINANCEIROS - DE COLIGADAS DE

DESPESAS FINANCETRAS 492.266 808.147 =

CONTROLADAS, LIQUIDO DE IMPOSTOS 1.777 20.515

Receitas financeiras (Nota 13) 99.363 67.765

Participagio no resultado abrangente das coligadas e controladas

Despesas financeiras (Nota 13) (11.692) (9.469)

" 7 9,

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCROS 579.937 866.443 Sonmln (ot Id) i WA

Despesa com tributos sobre lucros (Nota 10) (51.620) B7.777) OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 3an 11.661

I'ributos diferidos (Nota 10) 17 (302) Ganhos decorrentes das mudangas na participagio relativa em investimentos  3.202 11.661

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 528.334 B28.364 TOTAL DOS RESULTADOS ABRANGENTES DO

QUANTIDADEDEACORS NG FINATNG BXERCICIO 2:500.000 200,000 EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS 518.677 954985

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO RS 211,33 RS 331,35

R - L R N L As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstragoes contibeis. =
comtinu...

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,

pelo codigo 00012016060800017

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CAIXA PARTICIPACOES - EXERCICIO 2015
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
EVENTOS , RESERVA RESERVAS AJUSTES DE
CAPITAL DE — AVALIACAO TOTAL
SOCIAL CAPITAL LEGAL OPERACIONAL | PATRIMONIAL | ACUMULADOS
Em 1° de janeiro de 2014 3.219.335 167 102.718 B04.833 201.758 - 4.328.811
Lucro liquido do exercicio - - - - - R828.364 828.364
Ajustes de avaliagio patrimonial - - - - - - -
Proprios - - - - 94.445 - 94,445
De Coligadas e Controladas em Conjunto - - - - 20.515 - 20.515
Mudangas na participago relativa - - - - 11.661 - 11.661
Destinagdes do luero liquido - - - - - - -
Reservas (Nota 8h) - - 41419 409 544 - (450.963) -
Dividendos (Nota 8¢) - - - - - (196.736) (196.736)
Aumento de Capital (Nota 8a) 780.665 - - - = (180.665) 600.000
Em 31 de dezembro de 2014 4.000.000 167 144.137 1.214.377 328379 - 5.687.060
Luero liquide do exercicio - - - - - 528.334 528.334
Parcela Cindida (Nota 9¢) - - - - - (457.720) (457.720)
Proprios - - - - (14.636) - (14.636)
De Coligadas ¢ Controladas em Conjunto - - - - 1.977 (1.313) 464
Mudangas na participacio relativa - - - - 3.202 - 3.202
Reclassificacio contabil - Ajuste Reflexo = (167) - - 167 - -
Destinagdes do lucro liquido - - - - - - -
Reservas (Nota 9b) - - 3.465 9377 - (52.842) E
Dividendos (Nota 9¢) - - - - - (16.459) (16.459)
Redugio do capital (Nota 2.1) (2.798.767) - - - - - (2.798.767)
Em 31 de dezembro de 2015 1.201.233 - 147.602 1.263.754 318.889 - 2.931.478
As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstragdes contibeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
2015 2014 DESCRICAO 2015 2014
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes dos impostos 579.937 866.443 ACUMULADO ACUMULADO
Ajustes ao luero liguido
Receita de participagdes (Nota 7) (501.523) (802.890)
Receita de instrumentos financeiros (14.872) (23.193) 1. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 3.651 3.716
Lucro na rcalocacé_o de i.nstrumc‘nt'o financeiro para investimento - (l_.U] 1y Outuas dospesis 3.651 3716
Despesa com atualizagio moneliria - 9469
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO 63.542 48.818 2. VALOR ADICIONADO BRUTO (3.651) (3.716)
Redugao em tributos diferidos - (2.800) 2 3. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 615.759 894.860
Redugio em ajustes de avaliagdo patrimomais (9.489) - X . _
Aumento ou redugido em débitos diversos a pagar - 11.626 Receitas financeiras 114.236 21.970
Aumento em tributos diferidos - 406 Resultado de participagdes 501.523 802.890
Aumento de Investimentos (Nota 7) (345.8al) (655.692) . BSICIONADO TOT. ST .
CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAILS (280.536) (593.368) 4. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (2+3) 612.108 891.144
Tmposto de renda e contribuigio social pagos (51.603) (38.079) 5. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 612.108 891.144
Di\idumlu§ ¢ juros recebidos (Nota 7) 582.458 510.340 Piasale B 9718 7.604
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES & . .
OPERACIONAIS 250.319 (121.107) - Salarios e encargos (Nota 11) 6.689 5340
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO - - s . "
. -H arios da dirctoria a 14 3.029 2354
CATXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE oS i dacelotia: (ot 4) - ?
INVESTIMENTO - - Impostos, laxas e contribui 62.109 45.414
FLUXO DE CATXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ; - it A e o G sl i S
Integralizagio de capital - 600.000 !
Dividendos pagos (196.735) (139.192) - Contribuigio COPINS/PLS/PASEP/INSS 10.487 6.726
Juros pagos de dividendos (11.692) (9.469) -ISSQN / IPTU / TOF / TAXAS 1 609
CAIXA LIQUIDO (APLICADO NAS) GERADO PELAS 2 . P
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (208.427) 451339 Despesas financeiras (Nota 13) 11.692 9.469
AUMENTO DE CATXAE EQUIVALENTES DE CAIXA 41.891 330.232 Aluguéis 255 203
MODIFICAGQOES LIQUIDA EM CAINA E EQUIVALENTES Gk )
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 700.428 370.196 Divudepdos Lg% 16730
Caixa e equivalentes no final do exercicio 742.319 700.428 Lucros retidos 511.875 631.628
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 41.891 330.232
TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA 2.798.767 -
Redugio de Capital com Investimento 2.798.767 - As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes contibeis.
As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonsiragdes contibeis. .
contima...

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,

pelo codigo 00012016060800018

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CAIXA PARTICIPACOES - EXERCICIO 2015

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS
DEMONSTRACOES CONTABEILS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota 1 - Contexto operacional

A Caixa Participagdes S.A. (CAIXAPAR) ¢ uma sociedade por agdes, com sede em Brasi-
lia, Distrito Federal, Brasil. Foi constituida em 31 de margo de 2009 como subsididria integral
da Caixa Economica Federal (CAIXA ou Controladora). Sua constituigao foi deliberada e apro-
vada em 30 de janeiro de 2009 pelo Conselho de Administragfio da CAIXA por meio da Ata
195. Tal ato {oi amparado legalmente pela Lei n° 11.908, de 3 de margo de 2009, que, em seu
art. 1°, autorizou a criago de empresas subsididrias integrais ou controladas da CAIXA.

A CAIXAPAR encontra-se devidamente registrada na Junta Comercial do Distrito Federal
sob n® 53300010277 e € regida por seu Istatuto Social e pelas demais disposicdes legais que
The sejam aplicéveis, sendo seu prazo de duracio indeterminado.

A CAIXAPAR tem por objeto adquirir e alienar participagdes societirias em empresas pi-
Dblicas e privadas sediadas no Brasil, instituiges financeiras publicas ou privadas, empresas dos
ramos securitdrio, previdencidrio, de capitalizaciio e demais ramos descritos nos art. 17 e 18 da
Lein® 4595, de 31 de dezembro de 1964, sediadas no Brasil, além dos ramos complementares
a0 do setor financeiro.

Nesse sentido, a estratégia de aquisicdes da CAIXAPAR almeja expandir e reforcar a ama-
¢io da CAIXA sob a dtica de complementaridade e similaridade de negocios de forma a permi-
tir a Controladora atingir com maior eliciéncia e agilidade seus objetivos.

As demonstragdes contabeis da CAIXAPAR sao de responsabilidade da administragio e
foram aprovadas pelo Conselho de Administragiio em 28 de margo de 2016.

Nota 2 - Reorganizacies societarias

2.1 - Cisdo Parcial da CAIXAPAR

I'm abril de 2015, o Conselho Diretor da CAIXA aprovou a criagdo das empresas CAIXA
Seguridade Participagdes S.A. (Caixa Seguridade) ¢ CAIXA Operadora de Seguros S A, a fim
de promover a reorganizagio societaria no segmento de seguridade da CAIXA. Isto posto, foi
realizada a cisdo parcial da CAIXAPAR em 30 de junho de 2015, transferindo-se para a CAIXA
Seguridade os investimentos que possuiam nas suas operagdes aderéncia aos objetivos da nova
estrutura socictdria.

O protocolo ¢ justificagio da ¢isdo parcial da CAIXAPAR e incorporagiio do acervo cindido
pela CAIXA Seguridade. instrumento particular firmado entre as duas companhias. estabeleceu
que o acervo cindido seria composto pelos valores contabeis dos mvestimentos alvo da cisdo e
pela variacdo patnmonial desde a data-base de elaboraco dos laudos até a data da ciso parcial.

Os laudos de cisdo perfazem um montante de RS 2.798.767, composto pelo valor contabil
de RS 2.437.271 provenientes da CAIXA Seguros Holding, de RS 24.500 oriundos da PAN
Corretora, ambas com data-base de 31 de dezembro de 2014, e pelo valor contibil da PAN
Seguros de R$ 336.996 data-base 23 de junho de 2015,

O Protocola de cisdo parcial determinou que toda variacio patrimonial sobre o acervo
cindido deve ser absorvido pela CAIXA Seguridade. Considerando-se o acervo alvo da cisdo
parcial da CAIXAPAR. a vanagio patrimonial € composta pelo resultado de equivaléncia pa-
trimonial, pelo ajuste de avaliagio patrimonial ¢, por fim, pelos juros sobre capital proprio ¢
dividendos propostos além dos dividendos adicionais pagos.

Isto posto, o acervo cindido relacionado aos investimentos da CAIXAPAR perfez o mon-
tante de RS 2.763.288 em 30 de junho de 2015, considerando-se as variagdes patrinioniais
supracitadas ¢ o valor contdbil total apontado pelos laudos contabeis, conforme composicio:

CISAO PARCIAL - ACERVO CINDIDO JUN/IS
CAIXA Seguros 2.437.271
PAN Corretora 24.500
PAN Seguros 336.996
Valor Contibil - Acervo Cindido 2.798.767
PAN Corretora Resultado MEP - 2015 2,143
CAIXA Seguros Resultado MEP - 2015 420.002
CAIXA Seguros Dividendos complementares - 2014 (374.491)
CATXA Seguros Dividendos propostos - 2015 (77.959)
CAIXA Seguros Ajuste patrimonial - 2015 5.174)
Saldos dos investimentos cindidos em 30/6/2015 2.763.288

O mmpacto da cisio correspondeu a uma redugdo na carteira de investimentos de aproxima-
damente 57%, com a consequente redugdo de capital.

Nota 3 - Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas na claboragio dessas demonstragdes contibeis
estiio descritas a sepuir. Essas praticas contibeis foram aplicadas de modo consistente nos exer-
cicios apresentados, salvo disposicio em contrario.

3.1 - Base de Preparagio

As demonstragdes contabeis da CAIXAPAR foram elaboradas conforme as praticas contd-
beis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contibeis (CPC).

Essas demonstracdes contdbeis contém registros que refletem os custos histéricos das tran-
sagoes como base de valor, & excecao da carteira de instrumentos financeiros classificados como
disponiveis para venda, que sio avaliados pelo valor justo.

A preparacio de demonstragdes contabeis envolve julgamento pela administragio quanto
a0 uso de estimativas contibeis criticas no processo de aplicagdo das praticas contabeis. Aque-
las areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como
as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes contdbeis,
estio divulgadas na Nota 4.

As demonstracdes contabeis da CAIXAPAR sdo apresentadas na forma individual, uma
vez que se enquadra em todas as excecdes conforme requerido no item 4 do CPC 36 (R3) - De-
monstracdes Consolidadas.

Essas priticas contdbeis foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposigio ao contrario.

3.2 - Mudangas nas Divulgacies

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB. mas nio estio em vigor para o exer-
cicio de 2015. A adociio antecipada de normas, embora encorajada pelo LASB, ndo ¢ permitida,
no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contéabeis (CPC).

* TFRS 9 — “Instrumentos Financeiros” aborda a classificagiio, a mensuragiio ¢ o reconhe-
cimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em julho
de 2014, com vigéncia para 1° de janerro de 2018, e substitn a orientacdo no IAS 39, que diz
respeito & classificagio ¢ a mensuragdo de strumentos financeiros. As principais alteragdes
que o TFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de classificacio de ativos financeiros; (ii) novo modelo
de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas ¢ incorridas, em substituigio
a0 modelo atual de perdas incorridas; e (i11) flexibilizagfio das exigéncias para ado¢do da conta-
bihdade de hedge. A admmnistracio estd avaliando o impacto total de sua adocio.

« IFRS 15 — “Receita de Contratos com Clientes™ Essa nova norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuragio da receita e quando ela € reconhecida. Ela
entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 ¢ substitui a IAS 11 —“Contratos de Construgdo”, IAS
18 “Receitas” e correspondentes interpretagdes. A administracio estd avaliando os impactos de
sua adocdo.

Nio ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nio entraram em vigor que
podertam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.

3.3 - Moeda Funcional
As demonstracdes contibeis s3o apresentadas em reais, moeda funcional da CAIXAPAR e
que representa o ambiente econdémico em que a CAIXAPAR atua.

3.4 - Investimentos
(a) Controladas

Controladas sdo as investidas sobre as quais a CAIXAPAR, direlamente ou através de
outras controladas, ¢ titular de direitos de socio que lhe assegurem de modo permanente ter
preponderdncia nas decisoes sobre as politicas financeiras e operacionais e o poder de eleger
a maioria dos administradores, ou de outro modo, sae aquelas entidades sobre as quais a CAl-
XAPAR tem poder para dirigir as atividades relevantes ¢ usa esse poder em seu beneficio

(b) Empreendimentos controlados em conjunto

Empreendimentos controlados em conjunto sdo negdcios em conjunto segundo o qual as
partes que detém o controle conjunto do negocio 1ém direitos sobre os ativos liquidos do nego-
cio em conjunto. A CAIXAPAR julga que controla em conjunto uma entidade quando, como
parte integrante do negocio, pode impedir que a(s) outra(s) parte(s) possa(m) controlar sepa-

radamente o negdcio, ensejando, assim, que todas as decisdes relevantes sejam tomadas em
continu..

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800019

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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consenso. Essa partilha do controle em conjunto ¢ usualmente definida no estatuto, contrato
social ou em documentos firmados entre as partes, como um acordo de acionistas.

(c) Coligadas

Coligadas siio todas as entidades sobre as quais a CAIXAPAR tem influéncia significativa,
ou seja, quando detém ou exerce o poder de participar nas decisoes das politicas [inanceiras
ou operacionais da investida, sem controld-la. A administragio entende que possui influéncia
significativa quando pode nomear representantes no Conselho de Administragio ou Diretoria
da investida.

Esses investimentos em entidades coligadas, controladas e controladas em conjunto sdo
contabilizados pelo método da equivalénela patrimonial, sendo que o seu reconhecimen-
to inicial se di pelo valor de aquisi¢iio e seu valor contabil ¢ posteriormente aumentado ou
diminuido pelo reconhecimento da participacio da CAIXAPAR nas variag¢des patrimoniais da
investida. A participagio da CATXAPAR nos lucros ou prejuizos de suas coligadas, controla-
das ¢ controladas em conjunto ¢ reconhecida na demonstraco do resultado e sua participagdo
nos outros resultados abrangentes ¢ reconhecida de forma reflexa diretamente no patnménio
liquido.

TPara cleitos do edleulo da equivaléneia patrimonial, ganhos a realizar entre a CAIXAPAR,
suas controladas, controladas em conjunto ou coligadas sio eliminados na medida da participa-
¢iio da CAIXAPAR, bem como perdas ndo realizadas também sdo eliminadas, a menos que a
transaciio fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido

Para aplica¢iio do método de Equivaléncia Patrimomial, a CAIXAPAR utiliza demonstra-
¢oes contabers das controladas em conjunto e coligadas com defasagem de até 60 dias conforme
permitido pela legislagdo societdria ¢ por pronunciamentos contabeis, Tal defasagem somente
ocorre caso seja impraticavel o recebimento das demonstragdes contibeis de mesma base em
tempo habil para elaboracdo das demonstragoes da CAIXAPAR, em fungdo das inves e
rem independentes da CATXAPAR, com contabilidade ndo integrada, com prazos de fechamen-
1o operacionais e legais distintos do da CAIXAPAR. Entretanto, essa situacdo ndo fo1 aplicada
em 31 em dezembro de 2015, com a CAIXAPAR recebendo todos os demonstrativos com base
no ano correnie.

Os ganhos e as perdas por consequéncia do aumento ou da diminuicio na participacio re-
lativa de seus investimentos sdo reconhecidos de forma reflexa no patriménio e sio registrados
N0 exercicio em que ocorrerem

(d) Agio com expectativa de rentabilidade futura

O agio com expectativa de rentabilidade tutura (goodwill) ¢ representado pela diferenca
positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicio de um negéeio e o montante liqudo
do valor justo dos ativos e passivos adquiridos. O dgio de aquisicdes compde o saldo contabil
da conta “Investimentos™ nas demonstracdes contibeis e esta fundamentado em rentabilidade
futura sendo testado anualmente para verificar existéncia de perda no seu valor recuperavel
(impairment), vide Nota 4¢. Ele ¢ contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acu-
muladas por impairment. Tais perdas reconhecidas sobre dgio nio sio revertidas. Os ganhos
¢ as perdas da aliena¢io de uma entidade incluem o valor contabil do dgio relacionado com a
entidade vendida.

(e) Marcas registradas e relacionamentos comerciais

As marcas registradas ¢ os relacionamentos comercias sdo reconhecidos pelo valor justo
na data da aquisi¢do no processo de Alocagio do Prego de Compra (Purchase Price Allocation).
Posteriormente, tais ativos sio contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagéo
acumulada, que € alocada pelo métoda linear de acordo com o prazo de vida iitil estimado.

(f) Relagies contratuais com clientes e contratos de tecnologia

As relagdes contratuais com clientes e contratos de tecnologia sdio reconhecidas pelo valor
Justo na data da aquisi¢io. Atualmente as relacdes contratuais com clientes tém vida util defini-
daem 3 e 40 anos, os contratos de tecnologia possuem o prazo de amortizagio de 5,67 e 10 anos
e sfio contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagio acumulada. A amortizacio é
realizada pelo método linear durante o prazo estimado.

3.5 - Receitas ¢ despesas de juros

As receitas e despesas de juros para lodos os instrumentos [inanceiros com incidéncia de ju-
T0s 580 reconhecidas nas rubricas de “receitas financeiras” e “despesas financeiras™ na demons-
trag@o do resultado, utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros, exceto daqueles mantidos
para negociagio ou designados ao valor justo por meio do resultado.

3.6 - Caixa ¢ Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa mcluem os depositos bancarios disponiveis e o numerario
em espécie além de operacdes compromissadas, Certificados de Depositos Bancarios (CDBs)
e quaisquer oulras aplicacdes linanceiras de alta liquidez que sio prontamente conversivels ¢m
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de valor.

3.7 - Atives financeiros

(a) Classificagiio e reconhecimento

A CAIXAPAR classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial nas seguintes
categorias: disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificacio depende da fi-
nalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A CAIXAPAR ndo possul instru-
mentos financeiros classificados nas categorias mensurados ao valor justo através do resultado
¢ mantidos até o vencimento

(b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda tém o seu valor contabil
ajustado ao valor de mercado, sendo que os ganhos e as perdas oriundos desses ajustes sido
reconhecidos como outros resultados abrangentes e acumulados na conta “ajusles de avaliagio
patrimonial”, liquido dos efeitos tributdrios. Os ganhos e as perdas reconhecidos nessa conta
séio reclassificados para o resultado quando da alienag@io do investimento ou perda no seu valor
recuperavel (impairment). Sdo contabilizadas nessa categoria, principalmente, as agdes de com-
panhias abertas detidas pela CAIXAPAR.

(c) Empreéstimos e recebiveis

Os montantes em empréstimos e recebiveis sdo avaliados inicialmente ao valor justo e, sub-
sequentemente, mensurados ao custo amortizado, liquido da provisao para perdas com reduciio
a0 valor recuperdvel, utilizando-se a taxa de juros efetiva (“TJE”).

O custo amortizado ¢ caleulado considerando quaisquer descontos ou prémio na aquisigio
¢ outras laxas, bem como os custos integrantes da TIE.

A amortiza¢do ¢ incluida em “receita com juros e similares” na demonstracdo do resultado.

(d) Dividendos ¢ juros sobre capital proprio a receber de instrumentos linanceiros

Os dividendos ¢ juros sobre capital proprio de instrumentos financeiro
no momento do comunicado ao mercado emitido pela empresa emissora do instrumento, sendo
apurados diretamente nas contas de resultado.

sdo reconhecidos

3.8 - Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

(a) Imposto de renda e contribuigiio social correntes

O imposto de renda e a contribui¢lio social correntes sio apurados com base no lucro con-
tabil, ajustado pelas adigdes, exclusdes e compensacdes previstas na legislacio fiscal. sobre o
qual sdo aplicadas as aliquotas vigentes para o periodo de apuracio, considerando os disposi-
tivos lepais vigentes no encerramento do periodo. Esses tributos sdo reconhecidos diretamente
no resultado, evidenciados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio do periodo

(b) Imposto de renda e contribuiciio social diferidos

O mposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados sobre as corresponden-
tes diferencas temporarias. Os ativos e passivos fiscais diferidos sio mensurados pelas aliquotas
que se espera que sejam aplicaveis no periodo quando for realizado o ativo ou liquidado o
passivo, com base nas aliquotas (e na legislaciio fiscal) que estejam em vigor ao fim do periodo
que esta sendo reportado.

Os ativos fiscais diferidos da CAIXAPAR sdo calculados sobre o lucro recuperivel no
periodo futuro relacionado as diferencas tempordrias dedutiveis, devido ao reconhecimento de
provisoes diversas. As dilerencas temporarias dedutivels sdo as que resultam em valores que
sdo deduliveis para determinar o lucro tributdvel (prejuizo fiscal) de futuros periodos quando o
valor contébil do ativo é recuperado ou liquidado.

Os passivos fiscais diferidos da CAIXAPAR séo calculados sobre o lucro devido em um
periodo fituro relacionado as diferencas tempordrias tributiveis. As diferengas tempordrias
tributdveis sio as que resultam em valores tributdveis para determinar o lucro tributavel (pre-
juizo fiscal) de periodos futuros quando o valor contdbil do ativo ou passivo € recuperado
ou liquidado. Esses tributos diferidos estdo relacionados a itens especificos que sdo debitados
ou creditados diretamente no patriménio liquido, como os ajustes a valor de mercado de ati-

continu...
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vos disponivels para venda e quando surgem receitas ou despesas ncluidas no lucro contabil
do perfodo corrente, mas que estario incluidas no lucro tributivel (prejuizo fiscal) em um
periodo diferente, como os resultados da avaliagio a valor justo de participagdes detidas
anteriormente.

3.9 - Redugio ao valor recuperivel de ativos néo financeiros (impairment)

A CAIXAPAR promove, ao final de cada exercicio, a avaliacdo de seus ativos ndo finan-
ceiros no intuito de verificar se ha evidéncia objetiva de perda ao seu valor recuperavel. Inde-
pendentemente de haver indica¢io de desvalorizagdo, no minimo anualmente, a CAIXAPAR
verifica o valor recuperavel dos ativos intangiveis ainda néio disponiveis para uso e dos dgios
na aquisicio de investimentos. Caso uma perda seja detectada, esta ¢ reconhecida no resultado
do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel, o qual ¢ apurado
pelo poteneial valor de venda, ou valor de realizagio deduzido das respectivas despesas ou pelo
valor em uso caleulado pela unidade geradora de caixa.

A CAIXAPAR ndo apresenta reducio ao valor recuperivel em ativos classificados como
imobilizados de uso e intangiveis.

3.10 - Provisdes e contingéncias ativas e passivas

Atualmente, a CAIXAPAR figura como polo ativo/passivo em vinte processos judiciais
Desse montanie apenas duas agdes sdo consideradas relevanies, no entanto, estas sdo clas-
sificadas como remotas. Como é remota a possibilidade de ocorrer qualquer desembolso, a
CAIXAPAR nio contabilizou tal provisio.

3.11 - Patriménio liquido

A distribuigio de dividendos de agdes ordindrias para o acionista tinico, CAIXA, é reconhe-
cida como um passivo nas demonstrages contibeis da CAIXAPAR ao final do exercicio, no
montante referente ao valor minime obrigatorio conforme definido em estatuto da CAIXAPAR,
correspondente a 25% do lucro liguido ajustado apds a constituigio das reservas previstas,
Valores superiores a0 minimo obrigatorio somente sdo reconhecidos apos a aprovacio do Con-
selho de Administragio.

Nota4-E tos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis siio continuamente avaliados e baseiam-se na ex-

ivas e julg

periéncia histérica ¢ em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
Tazodveis para as circunstancias.

Bascada em premissas, a CAIXAPAR [az estimativas em relagdio ao [uturo. Por definigio,
as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contibeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social estdo
contempladas abaixo:

(a) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos ¢
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagio. A CAIXAPAR usa seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baselam principalmente nas condigdes de
mercado existentes na data do balanco.

(b) Perda do valor recuperavel de ativos financeiros para ativos classificados como dispo-
niveis para venda

A CAIXAPAR avaha na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo
existir para ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo, medido como a
diferenga entre o custo de aquisigio e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment
sobre o ativo financeiro ja reconhecida anteriormente no resultado, serd retirado do patrimdnio
e reconhecido na demonstracio do resultado.

(¢) Impairment do agio

O 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ¢ testado anualmente com a
finalidade de verificar a necessidade de reducio ao valor recuperdvel. Se o valor recuperavel do
agio ultrapassar seu valor contébil, o dgio por expectativa de rentabilidade futura é considerado
como nio estando desvalorizado. Se o valor contdbil ultrapassar seu valor recuperivel, € reco-
nhecida a perda por desvalorizagao.

Nota 5 - Caixa e equivalentes caixa

Descricao 2015 2014
Caixa - Disponibilidade em Moeda Nacional 1 -
Aplicagoes em Operagoes Compromissadas™ 103286 93987
Certificado de Depdsito Bancario** 612940 293.017
Cotas de Fundos Referenciados*** 26.093 313424
Total 742319 700.428

*Qperacbes de compra de titulas com compramisso de revenda, lasireadas em Notas do Tesoure Nacianal,
**Certificados de Depdsitas Bancdrios, madalidade CDB Flex Empresarial, emitidos pela Caixa Econdmica Federal,
*** dplicacde no fimdo Caixa FIC TOP REF DI LF, administrada pela Caixa Econdmica Federal e aberto a investidores
em geral, composto por invesiimento no Fundo de Invesiimento em Cotas do Fundo de Invesiimento Caixa TOP Renda

Fixa referenciado DI Longo Prazo, sem caréncia para resgate.
Nota 6 - Ativos financeiros

(a) Disponiveis para venda

Descrigio 2015 204
Titulos disponiveis para venda Custo Valorde  Ajustea Valor  Valor de Valor de  Ajuste n Valor  Valor de
Mercadoem  de Mercado®  Mercado em  Mercado em  de Mercado®  Mercado em
1712015 s e 311272014
AgBes Companhizs Abertas - Cielo 65,823 47636 24437 19 S3E940 138.696 47636
Total 65825 T4T.636 (24437M) 72319 S840 158,696 47630

*Ajuste no patrimonio liguido

O valor de mercado da Cielo ¢ obtido através da cotagdo em bolsa de valores. Os ajustes
no valor de mercado sio efetuados mensalmente por ocasido da elaboragiio dos balancetes da
CAIXAPAR.

As acdes foram registradas pelo custo de aquisi¢io, acrescido dos rendimentos auferidos,
em contrapartida do resultado e. posteriormente, avaliados ao valor de mercado em contraparti-
da de confa especifica do patrimdnio liquido, liquidos dos efertos tributarios, os quais sb serdo
reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagio.

As tabelas abaixo apresentam os ativos disponiveis para venda da CAIXAPAR:

Descrigao 2015

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total
Ativos Financeiros - Agoes  723.199 - - 723.199
Total do Ativo 723.199 - - 723.199
Descrigio 2014

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total
Ativos Financeiros - Acdes  747.636 - - 747.636
Total do Ativo 747.636 - 747.636
(b) Empréstimos e recebiveis

Descricao 2015 2014
CIRCULANTE 31.859  193.288
Dividendos a Receber - Coligadas e Controladas 83 133437
JCP a Receber - Coligadas e Controladas 31.777  59.851
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 340 -
Valores a Receber - Sociedades ligadas 3.401 -
Total 35260 193.288

Os dividendos e juros sobre capital proprio a receber representam as remuneracdes devidas
pelas investidas, com base na distribuicao dos seus resultados a CAIXAPAR. Os dividendos sdo
uma forma de distribuigio do resultado das empresas em que a CAIXAPAR detém participa-

CounuA...
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¢fo societaria e de acordo com a Lei Societaria, sdo destacados no percentual minimo de 25%
do lucro liquido ajustado. Os juros sobre capital proprio (JCP) sdo juros pagos ou creditados
pelas investidas & CAIXAPAR a titulo de remuneraciio do capital proprio, calculados sobre as
contas de patriménio liquido e limitado & variagdo, pro rata dia. da taxa de juros de longo prazo
(TJLP). I'ssa modalidade de proventos estd sujeita a retengido na fonte de imposto de renda no
percentual de 15% do valor a ser creditado, para posteriormente ser compensado na apuragio,
pela CAIXAPAR, dos tributos sobre lucros. A diminuigio ocorrida em relagio ao exercicio
anterior decorre, principalmente, da cisdo parcial ocorrida em 2015 (vide nota 2.1).

Os valores a receber de sociedades ligadas demonstram o montante do contrato de mutuo
celebrado com a investida CRESCER, realizado em novembro de 2015, no total de RS 3.401
(RS 3.350 do principal ¢ RS 51 de juros e atualizagio monetdria), sendo acordado o prazo de
recebimento em 24 meses e remunerado pela taxa SELIC.

Nota 7 - Investimentos

(a) Composicao da carteira de participacoes societarias

A carteira de participagdes societarias da CAIXAPAR ¢ composta preponderantemente por
empreendimentos controlados em conjunto, pela controlada FIP CAIXA Veneza ¢ pela coliga-
da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securilizagio, empresa sobre a qual exerce influéncia
significativa.

(i) As participagies societarias estio assim representadas:

Investimentos
Descriciio Classilicacio Participacio
Banco PAN Controlada em conjunto 40,35%
CIBRASEC Coligada 9,09%
ELO Controlada em conjunto 33.34%
Capgemini Controlada em conjunto 21,69%
Branes Controlada em conjunto 2,00%
Habitar Controlada em conjunto 5.00%
Crescer Controlada em conjunto 49,00%
TecBan Controlada em conjunto 10,01%
FIP Veneza Controlada 75,00%
FIP Amsterdam Controlada em conjunto 47.35%

O resultado de participages no valor de R$ 501.523 (2014 — RS 802.890) ¢ composto pelo
resultado de equivaléncia patrimonial de R$ 525.286 (2014 — RS 825.023) deduzidos do mon-
tante de R$ 23.763 (2014 — RS 22.133) referentes a amortizacio de ativos intangiveis.

Coligadas, Controladas ¢ Empresas com Controle em Conjunto

Descri¢ao Patriménio Liquido Lucro Liquido Participacao Numero de A¢bes Intangivel/ Goadwill Investimento®
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Caixa Seguros™ - 5.055.530 420.002 1.680.809 - 48.21% - 2278822 - - - 2.437.271
Banco PAN® 3.640977 3.643.506 8.052 82515 40,35% 4035% 374896910 374896910 209323 212.195 1.737 986 1.681 394
CIBRASEC 76.518 75.693 6.183 4.985 9.09% 9,09% 6.000 6.000 - - 6.956 6.881
ELO® 55.613 44.783 11.081 4.824 33,34% 33,34%  837.094.382 837.094.382 - - 18.541 14,930
Capgemini 397.124 278.784  (156.386) (12.002) 21,69% 22,05% 63.764.544  63.764.545  203.058 222.101 233.451 283.574
Branes™ 92.037 92.039 158 (2.807) 2.00% 2.00% 2200010 2.200.010 - - 1.841 1.841
Habitar™ - - = - 5,00% 5,00% 25 25 - - - -
Crescer” - 107 - (30.702) 49,00% 49,00% 30.435.197  17.640.000 - - - -
TecBan 393.032 380.747 12.285 37.951 10,01% 10,01%  375.508.013 375.508.013 64.164 - 107.004 58.976
Pan Corretora'® - 49.932 2.143 - - 49,00% - 149.940 - - - 24,500
FIP Veneza 51.679 52.054 - (696) 75,00% 75,00% - - - - 32428 32.709
FIP Amsterdam™ 40 40 (2.494) (1.045) 47,35% 47,35% - - - - - 20
Total - - - - - - - - 476.545 434.296 2.138.207 4.542.096

(1) A participagio na Caixa Seguros fez parte da CISAO parcial ocorrida em junho de 2013, dessa forma, o seu resultado foi considerado no 1° semestre de 2015, conforme Nota 2.1
(2) Os saldos do Banco PAN foram ajustados as praticas contabeis da CATXAPAR. A CAIXAPAR possui 262.164.552 agdes ordinarias ¢ 112.732.358 agdes preferenciais do banco.

(3) A CAIXAPAR possui 62.779 agdes ordinarias ¢ 837,031,603 agoes preferenciais da Elo Servigos S.A.

(4) ACAIXAPAR possui participagiio total (direta + indireta) de 37,25% na Branes, sendo a parcela indireta registrada no FIP Veneza.

(5) A CAIXAPAR possui participagio total (direta + imdireta) de 49 98% na Habitar. A investida ainda nfio se encontra em fase operacional

(6) A participagio na PAN Corretora fez parte da CISAO parcial ocorrida em junho de 2015, dessa forma o seu resultado foi considerado no 1° semestre de 2015.

(7) Os saldos das participagies na CRESCER e no FIP Amsterdiam foram reclassificados para valores a pagar a sociedades ligadas por apresentar saldos negativos nos seus patriménios, conforme Nota
(8) A coluna Investimento contempla o valor do intangivel & poodwill quando houver, além do investimento atualizado pelo método da equivaléncia patrimonial

(ii) Movimentagio das participagoes societarias:

Movimentagao dos investimentos

Descricao 2014 Aquisicio/ Ajustes de Parcela Mutacaes Dividendos/ Resultado de Amortizacio 2015
Aporte/ Avaliagio Cindida - de Ativos JCPa Equivaléncia de
Cisao Patrimonial ~ Resultado  Financeiros/  Recebere  Patrimonial  Intangiveis
Valores a Recebidos
Pagar a
Investidas

CAIXA Seguros 2437271 (2.437.271) - (420.003) - (35.574) 455577 - -
Banco PAN 1.681.394 - 1.780 - - (1.272) 58.957 (2.873) 1.737.986
CIBRASEC 6.881 - 2) - - (486) 563 - 6.956
TecBan 58.976 - - = - - 49.875 (1.847) 107.004
Llo 14.930 - - - - (83) 3.694 - 18.541
Capgemini 283.574 - 3.200 - - - (34.281) (19.042) 233451
Branes 1.841 - - - - - - - 1.841
Habitar - - - - - - - - -
Crescer - 8.550 - 1.702 - (10.252) - -
FIP Veneza 32.709 315 - - - - (596) - 32428
FIP Amsterdam 20 - - - 372 - (392) - -
PAN Corretora 24.500 (24.500) - (2.143) - - 2.143 - -
Total 4.542.096 (2.452.906) 4978 (422.146) 2074 (37.415) 525.288 (23.762) 2.138.207

continua..
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Descrigao 2013 Aqu o/ Ajustes de Parcela Mutacoes de  Dividendos/ Resultado de  Amortizacao 2014
Aporte/ Avaliacio Cindida - de Ativos JCPa Equivaléncia de
Cisao Patrimonial  Resultado  Financeiros/  Receber ¢ Patrimonial — Intangiveis
Valores a Recebidos
Pagar a
Investidas
CATXA Seguros 2.082.025 39.589 23.775 - - (518.437) 810.319 - 2437.271
CSP 41.139 (39.589) - - - - (1.550) - -
Banco PAN 1.043.784 597.541 8.402 - - (731) 35489 (3.091) 1.681.394
CIBRASEC 6.832 - @) - - (403) 454 - 6.881
TecBan - 22352 - - 32.829 - 3.795 - 58.976
Elo 13.318 - - - - - 1.612 - 14.930
Capgemini 305.262 - . - . 5 (2.646) (19.042) 283.574
Branes 1.897 - - - - - (56) - 1.841
Habitar - - - - - - - - -
Crescer 2.842 10.189 - - 2.014 - (15.045) - -
FIP Veneza* 38.963 600 - - - - (6.854) - 32.709
FIP Amsterdam 5 510 - - - - (495) - 20
PAN Corretora - 24.500 - - - - - - 24.500
Total 3.536.067 655.692 32.175 - 34,843 (519.571) 825.023 (22.133) 4.542.096
* Realizado ajuste de pratica contabil, onde foi reconhecida a parcela do resultado de equivaléncia patrimomial advinda da participagdo indireta da CATXAPAR na Branes.
(iii) Informagoes adicionais das investidas:
Informagoes Financeiras - Valor Contibil - em RS mil Data-base 31/12/2015

Descricao Ativos Passivos Patrimonio Receitas Lucros ¢ Lucros ¢ Outros Resultado

Liguido prejuizos de prejuizos resultados abrangente

operagoes apos os abrangentes total
em impostos e
continuidade  as operacoes
descontinuadas

Banco PAN 26.097.092 22453295 3.643.797 8.502 - 8.052 - -
Capgemini 1.035.363 638.239 397.124 1.423.147 1.319.187 (156.386) - -
Cibrasec 93.837 17.319 76.518 13.225 11.184 4985 - -
Elo Servigos 117.991 62377 55.614 210.554 141.119 4823 - -
Branes 94.132 2.039 92.037 - - 158 - -
Crescer 5.567 15.829 (10.262) 21.974 19.769 (31.864) = =
FIP Veneza 51.743 64 51.679 24 - (696) - -
FIP Amsterdam 1 789 (788) 1 - (1.045) - -
TecBan 1.294.334 906.106 388.228 1.449.849 1.281.603 7481 - -

(b) Banco PAN
O Banco PAN é uma sociedade anénima de capital aberto

e esta autorizado a operar como

banco multiplo, atuando direta ou indiretamente por meio de suas controladas nos mercados de
crédito direto ao consumudor, crédito pessoal, cartio de crédito, crédito consignado, financia-
mento de veiculos, miquinas ¢ equipamentos, operagdes de cimbio, flinanciamento as empresas,
financiamento para construgiio a incorporadores ¢ construtores, linanciamento imobiliario as pes-
soas fisicas, aquisiciio de recebiveis imobilidrios e emissdo de certificados de recebiveis imobilia-
rios (CRIs), arrendamento mercantil de veiculos e outros bens, consércios de veiculos ¢ iméveis.

A movimentagio dos ativos intangiveis, identificados na combinagdo de negécios do Banco

PAN. segue abaixo:

Deserigio 015 2014

Intangiveis ¢ Goadwill Saldo  Amorti- Saldo Prazo Saldo  Amorti- Saldo Prazo
Lnicial A0 Final Inicial zagio Final

Marcas 32684 32.684 32684 - 32684 -

Relacionamentos Comerciars - - - 36 - - - 36

Contrutos 2389 (2389) - 60 4997 (2.608) 2389 60

Teenologia Tod 483) 281 68 1246 (482) T84 68

Agio (Goodvill) 176.358 176.358 176.358 - 176.358

Total 212195 (2872) 209,323 215285 (3090 212195

0 ativo intangivel relactonado a contratos fo integralmente smortizado em vutubro de 2015.

(¢) Branes Negocios e Servicos S.A.

A Branes Negocios e Servicos S_A_ (anteriormente denominada MGIHSPE Empreendimen-
tos e Participagbes S.A ) ¢ uma sociedade anénima, com prazo de durag¢io indeterminado, tem
sua sede e foro na cidade de Salvador. Tem por objeto atuar no mercado de servicos de proces-
samento de crédito (Business Process Outsourcing — BPO) e outros servicos complementares
a0 setor financeiro ¢ a centro de suporte a clientes.

A Branes possui um contrato de prestacio de servigos com a Caixa Econdmica Federal para
um periodo de 5 anos que se encontra embargado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU)
desde dezembro de 2012.

Em 22 de abril de 2015, um outro processo no TCU, que trata da andlise da legalidade da
aquisi¢io da Branes Negdcios e Servigos S.A. pela CAIXAPAR, foi apreciado pelo Plenario do
Tribunal com deliberagdo contréria a essa empresa, que interpds recurso, mas sem previsao para
Julgamento.

(d) Funde de Investimento em Participagdes CAIXA Veneza

O Fundo de Investimento em Participagdes CAIXA Veneza € constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a, no minimo, dois investidores qualificados.
Seu prazo de duragio ¢ de dez anos, contados da data de inicio do fundo, exceto se houver pror-
rogacio do prazo. O Fundo ¢ administrado e sua carteira de investimentos ¢ gerida pela Caixa
Econdmica Federal.

O objetivo do FIP CAIXA Veneza ¢ proporcionar aos seus colistas a melhor valorizagio
possivel de suas cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para aquisigdo de titu-
los e valores mobilidrios de emissio de uma ou mais companhias-alvo, com efetiva influéncia

conrinua...
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na definigdio de sua politica estratégica ¢ na sua gestdo, notadamente atraveés da indicagdo de
seus administradores.

O fundo possul recursos aplicados em sociedade anémma fechada denominada Branes,
cujas agdes nio possuem cotacdo em mercado ¢ possui, também, recursos aplicados em opera-
¢oes compromissadas, que se referem 4 compra de titulos com o compromisso de revenda em
data futura com rentabilidade ou parametro de remuneragio estabelecido na data da contrata-
¢d0, ou seja, sio aplicagdes financeiras com lastro em titulos piblicos federais, sendo realizadas
sempre com instituigoes financeiras de mercado. As operagbes compromissadas sio registradas
pelo valor efetivamente pago ¢ atualizado diariamente pelo rendimento auferido com base na
taxa de remuneragio.

Em julho de 2015, a CAIXAPAR realizou aporte no Fundo de Investimento em Participa-
¢oes CAIXA Veneza, no valor de RS 315 (2014 — R$ 600).

(e) Habitar Negocios e Servigos S.A.

A Habitar Negocios e Servigos 8.A. (anteriormente denominada MROSPE Empreendimen-
tos e Participages S.A.) é uma sociedade por agdes, com prazo de duragio indeterminado, tem
sua sede ¢ foro na Cidade de Sio Paulo, local onde funcionard seu escritdrio admimistrativo.

Tem por objetivo atuar no mercado imobilidrio, na originagéo de negécios imobiliarios, na
gestdo de redes de intermediagio imobiliana e solugdes de internet, na gestio de um portal web
de negdcios, e na prestagiio de servicos de arquitetura e engenharia e de assessoramento técnico
especializado.

Em 31 de dezembro de 2015, a empresa encontrava-se em [ase pré-operacional, com estu-
dos sendo desenvolvidos para a atualizagio de seu plano de negdcios.

() Fundo de Investimento em Participacies CAINA Amsterdam

O Fundo de Investimento em Participagdes CATXA Amslerdam ¢ constituido sob a forma
de condominio fechado, destinado exclusivamente a, no mimimo, trés investidores qualificados
Seu prazo de duragio ¢ de dez anos, contados da data de inicio do fundo, exceto se houver pror-
rogacio do prazo. O Fundo é administrado e sua carteira de ivestimentos é gerida pela Caixa
FEcondmica Federal.

) objetivo do FIP CAIXA Amsterdam € proporcionar aos seus cotistas a melhor valoriza-
¢o possivel de suas cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para aquisi¢do de
titulos ¢ valores mobiliarios de emissdo de uma ou mais companhias-alvo, com efetiva influén-
cia na definigdo de sua politica estralégica ¢ na sua gesidio, notadamente através da indicagio de
seus administradores.

() fundo possui recursos aplicados em sociedade andnima fechada denominada Habitar,
cujas agdes ndo possuem cotagdo em mercado. As operagdes compromissadas sfo registradas
pelo valor efetivamente pago e atualizado diariamente pelo rendimento auferido com base na
taxa de remuneragio.

Em 2015, ao contrario dos outros exercicios, 2013 e 2014, os controladores do Fundo nio
realizaram aportes adicionais para suportar as despesas operacionais. o que resultou em passivo
a descoberto na CAIXAPAR.

(g) Capgemini

A Capgemini é uma sociedade anémima de capital fechado que tem como atividades prin-
cipais o desenvolvimento, a implementacdo. a comercializagdo de sistemas; a prestacio de
servicos e assisténcia técnica a terceiros na area de informatica, bem como a mdustriahzacio,
importacio, comercializacio, locagio, instalagio e manutencdo de equipamentos de processa-
mento eletronico de dados.

Em outubro de 2015, foi realizada uma Assembleta Geral Extraordinaria que aprovou o
aumento do Capital Social em RS 17,7 milhdes. decorrente do exercicio de direitos conferidos
aqueles que celebraram com a Companhia contratos de ope¢iio de compra de acdes, subscritas
¢ infegralizadas em sua totalidade, o que impactou na diluigdo da participaciio da CAIXAPAR,
de 22,05% para 21,69%.

Posteriormente, em dezembro de 2015, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou a pro-
posta de aumento no Capital Social de R§ 340 milhdes, a ser subscrito e integralizado pelos
acionistas de acordo com o seu percentual de participacio. Foi acordado pelos acionistas que
o aumento de capital ndo diluiria a participagiio dos demais acionistas que optassem por nio
exercer seus respectivos direitos de preferéncia, direitos esses assegurados pela emissio de 3
Bonus de subscrigao, para que cada acionista dentro do prazo de 1 ano venha a aportar a sua
cota proporcional. De imediato, a acionista majoritaria Capgemini Latin América SAS realizou
aporte de R$ 257 milhdes.

A movimentagdo dos ativos infangiveis, identificados na combinagdo de negécios da Capgemi-
ni, € exposta abaixo:

Descricio 101§ 014

Intangiveis e Goodwill Salde  Amorti- Saldo Prazo Salde  Amorti- Saldo Prazo
Inicial zagio Final Inicial zacio Final

Marcas 122623 (16.349) 106.274 120 138972 (16349) 122.623 120

Contratos 20.197 (2.693) 17.504 120 22.890 (2.693) 20.197 120

Agio (Goodwill 79.281 79.281 - 19281 - 79.281

Total L1 (19.042) 203.059 HLI43 (19042 222,101

(h) Crescer Servigos de Orientagao a Empreendedores

A Crescer Servigos de Orientagdo a Empreendedores S.A. (CRESCER) tem por objeto
social a prestacio de servigos em territorio nacional de orientagio financeira, assisténcia e
assessoramento a pequenos e microempreendedores, a micro e pequenas empresas € outras
organizagics.

Com a necessidade de ajustes nas suas operagdes, no que tange as agoes para minimizar o
deficit do patrimonio liquido, foi elaborado um plano de contingéncia de redugdo de custos ¢
despesas aprovados pelo Conselho de Administragdo. Além dos aportes para suprir a necessi-
dade de caixa da entidade, foi aprovada pelos sdcios a celebragio de um contrato de mituo, do
qual a CAIXAPAR repassou em novembro RS 3.350, com prazo de 24 meses, sendo 6 meses
de caréneia e 18 meses de amortizagio ¢ remunerado pela taxa Sclic.

No exercicio de 2015, a CAIXAPAR realizou aporte na CRESCER no valor de RS 8.550
(2014 — RS 10.189).

Apesar das operagdes de aporte ¢ de mituo, no exercicio fim de 2015, o investimento na
CRESCER permaneceu registrado como passivo a descoberto no valor de RS 1.702.

(i) Elo Servigos S.A

A Elo Servigos S.A. ¢ uma soctedade andnima de capital fechado que tem como acionis-
tas controladores a Elo Participacdes S.A. (66,67%) e a CAIXA Participacdes 5.A. (33,33%)
sendo constituida com o objetivo de prestacdo de servicos relacionados a solugdes e meios de
pagamento em geral, inclusive através de eletronicos, a participacio em outras sociedades,
comerciais ou CIVIS, nacionais ol estrangeiras, como socia acionista ou quotista, e o licencia-
mento de marcas. expressoes, dominios e patentes de titularidade da companhia ou o sublicen-
ciamento de marcas, expressdes, dominios e patentes por terceiros 4 companhia.

(j) Cibrasec

A Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagio tem como principais objetivos sociais:
(a) securitizagdo de créditos oriundos de operacdes imobiliarias e de operacdes de agronegocio,
assim compreendida a compra, venda e prestagio de garantias em créditos imobilidrios ¢ em di-
reitos creditorios do agronegdcio; (b) a prestacio de servicos relacionados a operagdes no mer-
cado secundario de créditos oriundos de operacdes imobilidrias e direitos creditorios oriundos
de operacdes do agronegdcio; (¢) a enussdo e colocacdo, no mercado linancerro, de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios, Certificados de Recebiveis do Agronegéeio, e de outros titulos
de crédito; (d) a realizagdo de negdcios e prestagdo de servigos compativeis com suas atividades;
(e) a realizaciio de operagdes de hedge em mercados derivativos visando & cobertura de riscos
na sua carteira de créditos imobilidrios e na sua carteira de direitos creditorios do agronegécio.
Suportado pelos instrumentos de governanga corporativa instituidos para a companhia, nio ¢
identificada a figura de institui¢dio controladora dentre seus acionistas.

(k) Techan

A Tecnologia Bancaria S.A. (TecBan) € uma empresa especializada na gestdo de redes de
autoatendimento bancdrio, cujo foco € atuar como rede complementar dos bancos no relacio-
namento com seus clientes, além de oferecer ao mercado bancirio um portfolio de servigos e
solugdes lecnologicas.

Em 14 de novembro de 2014, a CAIXAPAR adquiriu agoes ordimdrias da Tecban, elevando
sua participagio detida anteriormente, de 5,95% para 10,00% e, deste modo, passou a integrar
o bloco de controle conjunto do empreendimento. Como consequéncia, houve reclassificagio
contabil dos TVM disponivels para venda para a rubrica de mmvestimentos.

A alocagtio do prego proveniente do aumento na participagio foi registrada em maio de
2015, quando foi disponibilizado o laudo elaborado por consultoria contratada, com o reco-
nhecimento do intangivel relacionado a contratos de R$ 66.011(amortizagao mensal de R$132)
de acordo com a vida Gtil do ativo, mais valia de R$ 3.536 ¢ receila por compra vantajosa de
RS 48.899.
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A amortizagio do intangivel relativa a novembro e dezembro de 2014 impactou o investi-
mento ative intangivel relacionado & Techan somente em 2015,

A movimentacio dos ativos intangiveis, identificados na combinacio de negocios da Tec-
ban, segue abaixo:

Descrigio W15 2014

Intangiveis ¢ Goodwill Saldo  Amorti- Saldo Prawo Saldo  Amorti- Saldo Prazo
Inicial Fagio Final Tnicial wagio Final

Contratos 66.011 (1.847) 64.164 480 - - -

Total 66011 (L847) 64.164 - - -

Nota 8 - Qutras obrigacies

PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE

QOutras obrigagdes 420.610 5.707
Despesas de pessoal 755 429
Valores a pagar a sociedades ligadas 5.402 2014
Investida CRESCER 5.028 2.014
Tnvestida FIP Amsterdam 373 -
Despesas de compartilhamento - CAIXA 4.387 3.264
Dividendos e JCP a pagar 4 CATXA Seguridade 410.066 -
Total 420.610 5.707

O grupo Ouiras obrigagdes esta relacionado aos credores diversos ¢ € composto pelas pro-
visoes ligadas & folha de pessoal, pelo passivo a descoberto reflexo da participagio societaria da
CAIXAPAR em algumas investidas, pelo convénio de compartilhamento de servicos e infraes-
trutura com a sua controladora, a CAIXA, e pelo passivo assumido frente a CAIXA Seguridade
decorrente da cisio parcial da companhia ocorrida em 2015. O aumento demonstrado refere-se,
majoritariamente, & provisio para pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio (JCP)
a CATXA Seguridade de R$ 410.066.

Nota 9 - Patrimonio liquido

(a) Capital social

O capital social da CATXAPAR ¢ de R$ 1.201.233 (2014 — R$ 4.000.000) representado por
2.500.000 agdes ordindrias, sem valor nominal, subserito integralmente pela CATXA, atenden-
do ao art. 80, 111, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Descricao 2015 2014

1.201.233 4.000.000
4.000.000 4.000.000
(2.798.767) -

Capital Social
Capital autorizado
Capital a realizar

(b) Reservas
As reservas sdo consfifuidas pelas reserva de capital, reserva legal e reserva estaniria,
conforme a seguir:

Descriciao 2015 2014

Reservas 1.411.356 1.358.681
Reservas de capital (1) - 167
Reservas de lucros 1.411.356 1.358.514
Reserva legal 147.601 144137
Reserva de margem operacional (ii) 1.263.754 1.214.377

(1) A reserva de capital de R§ 167 mil foi realocada para o grupo de Outros ajustes de ava-
liagdo de participagdo reflexa por ser proveniente do reflexo da variagdo do patrimémo liquido
das investidas.

(i1) A reserva de margem operacional tem como finalidade garantir margem operacional
compativel com o desenvolvimento das atividades da CAIXAPAR, somente podendo ser utili-
zadas para: (a) absorver prejuizos quando estes ultrapassarem os lucros acumulados e as reser-
vas de lucros; (b) resgate, reembolso ou compra de agdes: (¢) resgate de partes beneficiarias;
(d) incorporagio ao capital: (¢) pagamento de dividendos.

(c) Dividendos

Sao assegurados dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme dispde o estatuto, de
no minimo 25%, perfazendo em 2015 o valor de RS 16.459 (2014 — RS 196.736).
Base de cileulo dos dividendos obrigatorios de 2015:

Descricao 2015 2014

Resultado do exercicio 528.334 828.364

Parcela cindida (457.720) -
Resultado do exercicio ajustado 70.614 828.364
Lucros e prejuizos acumulados (1.313) -
Reserva legal (3.465) (41.419)
Base de calculo dos dividendos 65.836  7806.945
Dividendos propostos 16459 196.736

O saldo de Lucros ¢ Prejuizos Acumulados refere-se ao ajuste de exercicio anterior na in-
vestida Crescer de R$ 1.313.

(d) Ajustes de avaliacio patrimonial

Os ajustes de avaliagio patrimonial sdo representados pelo ajuste a valor justo de titulos
disponiveis para venda de carteira propria liquido dos efeitos tributirios no valor de RS 393.734
(2014 — RS 408.371), de coligadas e controladas no valor de RS -89.195 (2014 — R$ -90.973) ¢
por outros resultado abrangentes no valor de RS 14.350 (2014 — 10.981).

Descricdo 2015 2014

393.734 408371
393734 408371
(89.195) (90.973)
(R1.705) (85.978)

Titulos disponiveis para venda - priprios
Cielo (liquido de tributos)

Titulos disponiveis para venda - coligadas e controladas
CAIXA Sepuros Holding S A.

Cibrasec 1 3
Banco PAN (7.506)  (5.013)
Capgemini 15 15
Outros resnltados abrangentes 14.350 10.981
Banco PAN 11.661 11.661
Capgemini 2.689 (6R0)

Ajustes de avaliagio patrimonial 318.889 328379

(e) Proposta de incorporagio da reserva de margem operacional ao capital social

A administragio da CAIXAPAR, em 2016, aprovou a incorporagio da reserva de mar-
gem operacional ao capital social correspondente aos exercicios de 2012 a 2014 no valor de
RS 1.214.378 em cumprimento ao estatuto social da companhia.

A partir dessa deliberacdo, a nova composicdo do patriménio liquido da companhia apre-
senta a seguinte configuragio:

Patrimdnio liquido 2015
Capital social 1.201.233
Capital autorizado 4.000.000
Capital a realizar (2.798.767)
Reservas 196.978
Reservas de capital -
Reservas de lucros 196.978
Reserva legal 147.601
Reserva de margem operacional 49377
Ajustes de avaliagao patrimonial 318.889
Total 1.717.100
continu..
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Nota 10 - Imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e contribuicio social sobre o lucro
liquido (CSLL)

A CAIXAPAR adota como regime de tributagio o Jucro real, optando pela apuragdo anual
do IRPJ e da CSLL. Em decorréncia dessa opgiio, a CAIXAPAR estd sujeita a pagamentos
mensais dos tributos sobre uma base de caleulo estimada, com a possibilidade de adogdo do
balancete de suspensdo, se preenchidos os requisitos constantes no artigo 230 do Decreto 3.000,
de 26 de margo de 1999, e nas demais legislagdes aplicdveis.

A CAIXAPAR apurou, no final do exercicio, as despesas correntes de IRPJ (aliquota
de 15%, com o adicional de 10% no caso de o lucro tributivel exceder a parcela mensal de
RS 20.000) e de CSLL (aliquota de 9%), conforme quadro elucidativo abaixo:

Descricio 2015 2014

Resultado antes dos tributos e das participacdes 579907 866.443
Encargo IRPJ e CSLL 197.145 294350
Efeitos tributirios adicdes e exclusaes s/ o calculo dos tributos (145.554) (256.573)

Resultado de equivaléncia patrimonial (138951) (249.023)

Receita de dividendo de investimentos mensurados a valor justo (4.334)  (7422)

Ganhos decorrentes da avaliacio a valor justo de

participagdes detidas anteriormente - (166)

Outras (2.208) 38
Tributos correntes 51.591 37.777
Despesas tributarias exercicios anteriores 29 -
CSLL 2012* 29 -
Total tributos sobre o lucro 51.620  37.777
Dilerengas tempordrias - constitui¢do / realizagiio (17 (10)
Tributos diferides (17) (10)
Tmposto de renda ¢ contribuicio social do exercicio 51.603  37.767

* Referente a ajuste comabil de JCP Cielo 2012,

Com relagiio aos tributos diferidos, esses sdo caleulados mediante a apuracio das diferencas
temporarias dedutiveis e tributdveis. A CATXAPAR registrou os alivos e passivos fiscais diferi-
dos resultantes da valorizagiio de ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis
para venda, das despesas com provisdes diversas e dos ganhos decorrentes da avaliagdo a valor
Jjusto de participagoes detidas antenormente, conforme quadro abaixo, mediante as aliquotas de
25% para IRPJ, 9% para CSLL, 1,65% para o PIS/PASEP ¢ 7,6% para a COFINS:

Descricio 2015 2014
Impacto no resultado 55 274
Passivo - 312
Ganhos decorrentes da avaliacio a valor justo de

participacdes detidas anteriormente - 312
Afivo 55 38
Despesas com provisdes diversas'” 55 38
Impacto no patriménio liquido 202.833 210373
Passivo 202.833 210373

202.833 210373
202.888  210.647

Valorizagdo de TVM®
Total créditos tributarios [IR/CS

(1) decorre de dij g ipordrias, as alig de 25% (IRPJ) ¢ 9% (CSLL).
(2) decorre de valorizagao da Ciel, as aliguotas de 25% (IRPJ) e 9% (CSLL)

Descri¢cao 2015 2014
Impacto no resultado - 92
Passivo - 92
Ganhos decorrentes da avaliagiio a valor justo de

participagdes detidas anteriormente - 92
Impacto no patrimbnio liquido 60.807  63.068
Passivo 60.807 63.068
Valorizagdo de TVM 60.807  63.068
Total créditos tributarios PASEP/COFINS 60.807 63.160

Nota 11 - Despesas gerais ¢ administrativas

Descrigao 2015 2014
Proventos 4.855 3.682
Salarios e beneficios 4.855 3.682
Encargos sociais 1.834 1.658
FGTS 299 303
Previdéncia social 987 931
Previdéncia complementar 411 329
Outros encargos sociais 136 95
Outros - honorarios 3.029 2.354
Despesas com manutengiio, conservagio de bens, viagens e aluguel 365 313
Despesas com servicos técnicos especializados 2405 1.585
Diversas (dgua, energia, assinaturas e oulras) 313 759
Outras despesas administrativas 3.083 2.657
Total de despesas gerais ¢ administrativas 12.801 10.351

As despesas com servigos técnicos especializados se referem a contratagio de consultorias
especializadas em subsidiar avaliagdes de mvestimentos.

Nota 12 - Outras receitas e despesas operacionais

Descricao 2015 2014
Outras receitas operacionais 14,924 24204
Receita de instrumentos financeiros 14.873 23.193
Receitas operacionais diversas S1 1.011
Outras despesas operacionais (11.381)  (8.596)
Despesas de contribuigdo ao COFINS (8.700)  (5.526)
Despesas de contribuigio ao PIS/PASEP (1.781)  (1.200)
Despesas de compartilhamento de servigos (872) 922)
Despesas operacionais diversas (28) (948)
Total 3543  15.608

A CAIXAPAR compartilha com sua Controladora (CAIXA) alguns servicos necessartos ao
exercicio de sua atividade fim, entre os quais destacamos as atividades de auditoria, controla-
doria, assessoria juridicos e de ouvidoria. As despesas referentes a esses servigos sdo contabili-
zadas na rubrica Despesas de compartithamento de servicos.

As despesas de contribuigdo ao COFINS ¢ ao PIS/PASEP [oram apuradas pela CATXAPAR
pelo regime nio cumulativo, obrigatério para as pessoas juridicas de direito privado sujeitas 4
tributacio pelo lucro real, com incidéncia das aliquotas de 1,65% para o PIS/PASEP e de 7.6%
para a COFINS, conforme preceitua a IN SRF n° 404, de 12 de marco de 2004, ¢ demais legis-
lagoes correlatas.

Nota 13 - Resultado financeiro

Descricio 2015 2014
Receitas de aplicagoes financeiras 99.363 67.765
Rendas de aplicagdes em operagdes compromissadas 12.389 9.227
Rendas de demais instrumentos financeiros (Caixa e equivalentes
de caixa) 86.974  58.538
Despesas com atualiza¢io monetiria de dividendos (11.692)  (9.469)

Resultado financeiro 87.671 58.29%6

O resultado financeiro em 2015 foi de R$ 87.671 (2014 —R$ 58.296), decorrente principal-
mente da valorizacdo advinda de sua carteira de certificados de depasitos bancarios atrelados
a0 CDL

conrimia

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800026

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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Nota 14 - Partes relacionadas

a) Entidade controladora

A CAIXAPAR € uma empresa constifuida sob forma de sociedade de acdes, como sub-
sididria integral da Caixa Econdmica Federal, e tem como objeto a aquisi¢do e alienagio de
participagdes societdrias em empresas plblicas ¢ privadas sediadas no Brasil. Portanto, devi-
do a integralizacio do capital ter sido feita exclusivamente pela Caixa Econdmica Federal, a
CAIXAPAR encontra-se sob controle direto dessa instituico.

b) Partes relacionadas
No quadro abaixo, € apresentada a natureza das partes relacionadas da CAIXAPAR para o

periodo encerrado:

Partes relacionadas

Entidade Relacionamento

Caixa Fcondmica Federal Controladora direta

Banco PAN Controlada em conjunto
Llo Controlada em conjunto
Capgemini Controlada em conjunio
Branes Controlada em conjunto
Habitar Controlada em conjunto
Crescer Controlada em conjunto
TecBan Controlada em conjunto
FIP Amsterdam Controlada em conjunto
FIP Veneza Controlada
CIBRASEC Coligada

CAIXA Seguridade Participagdes S.A
CAIXA Holding Securitdna S.A

Sob controle conjunto
Sob controle conjunto

¢) Principais transagoes com partes relacionadas
O quadro abaixo apresenta as principais transagbes com as parles relacionadas da
CAIXAPAR no periodo encerrado:

Descrigio 2015 2014
ATIVOS

Equivalentes de caixa - Caixa Fecondmica Federal 742.319 700428
Valores a receber de investidas 31.860 193.288
Valores a receber de ligadas - Crescer 3401 -
TOTAL 777.581 893.716
PASSIVOS 16.459  196.736
Dividendos Propostos - Caixa Econdmica Federal 16.459  196.736
RECEITAS 99.363 67.765
Receitas de aplicacdes financeiras - Caixa Econdmica Federal 99.363  67.765
Receitas de atualizagiio monetaria contrato mutuo - Crescer 51 -
DESPESAS (11.692)  (9.469)

Despesas financeiras - Caixa Econdmica Federal (11.692)  (9.469)
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (436) (921)
Caixa Economica Federal (430) (921)

d) Remuneracio de empregados ¢ dirigentes

Os custos com remuneragdes ¢ outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da adminis-
tracio (Conselho de Administraciio, Conselho Fiscal, Conselho Diretor) sdo apresentados como
segue:

Descricao 2015 2014
Beneficios de curto prazo 3.508 2.354
Proventos 2.600 1.689
Encargos socials 908 665

LEm atendimento ao Decreto n® 95.524, de 21 de dezembro de 1987, estio destacadas abaixo
as remuneracdes pagas a empregados e administradores, nelas ndo sdo deduzidas as parcelas de
glosas de que tratam o Decreto-Lei n° 2.355/1987 ¢ Lei n° 8.852/1994:

Descricio 2015 2014

Salario Administrador R$ Empregado R$ Administrador RS Empregado RS
Maior saldrio 47.621 36.137 45.570 22,092
Salario médio 38693 15.151 38.609 12.031
Menor saldrio 33.732 10.155 32.280 2.771

A CAIXAPAR nio possui remuneracio varidvel baseada em acdes e em outros beneficios
de longo prazo ¢ ndo oferece beneficios pos-emprego aos seus administradores. Os beneficios
pds-emprego estdo restritos aos funciondrios do quadro da CAIXAPAR, cedidos por sua con-
troladora.

Nota 15 - Gerenciamento de risco

O risco de crédito decorre de impactos negalivos potenciais no fluxo de recebimentos es—
perado em decorréneia da incapacidade da contraparte de cumprir suas obrigagdes de erédito.
A exposicio a risco de crédito, pela CAIXAPAR, é residual, uma vez que a Gnica fonte dessa
categoria de risco s30 0s recursos em lesouraria no montante de R$ 103.286, que estiio aloca-
dos em operagdes compromissadas (portanto, lastreadas em titulos piblicos federais — TPF) e
R$ 612.940 aplicados em certificados de depositos bancarios (CDB) de wstitui¢des financeiras
de primeira linha, no caso a controladora CAIXA.

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de descumprimento de obrigagdes contratuais
nas datas previstas, bem como na realizagiio de seu fluxo de caixa, devido a restrigoes de liqui-
dez no mercado. Para mitigar esse risco, a CATXAPAR faz o planejamento anual e 0 acompa-
nhamento de sen fluxo de caixa.

A CAIXAPAR esta exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que
podem impactar seu fluxo de caixa, como o risco de mudangas no prego de agdes, em razao de
mvestimentos manfidos como disponiveis para venda. A exposi¢io a risco de mercado se mate-
rializa a partir da posicio, no montante de RS 723.199, referente a agdes de companhia aberta.
A CAIXAPAR estd sujeita a politica de gerenciamento de riscos do conglomerado CATXA. Em
suas posigoes, as exposicdes mais relevantes sio aquelas relacionadas aos riscos de mercado e
a0 risco de liquidez.

Considerando o contexto operacional e o perfil de atuagao da CAIXAPAR, ndo existe expo-
si¢do relevante a riscos ou gestio ativa das exposicdes diretas aos riscos de crédito, mercado ¢
liquidez. Tais riscos, juntamente com o risco operacional, sdo geridos no dmbito do conglome-
rado, pela umdade responsavel pelo gerenciamento dos respectivos riscos na CAIXA.

Paulo Roberto dos Santos
Diretor Presidente

Carlos Magno Gongalves Cruz
Diretor-Geral

Oswaldo Serrano de Oliveira
Diretor Executivo

Fernanda Oliveira de Souza Soares
Gerente Nacional de Contabilidade de Terceiros
CRC 11.025/0-7 - DF

conrinua...

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800027

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL .
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Aos Administradores e Acionistas
CATXA Participacdes S.A. — CATXAPAR

Examinamos as demonstragdes contabeis da CAIXA Participagdes S.A. — CAIXAPAR
(“Companhia™) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 ¢ as
respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das prin-
cipais priticas contdbeis ¢ as demais notas explicativas

Responsabilidade da adminiitracﬁo sobre as demonstracdes contabeis

A administragio da Companhia ¢ responsdvel pela elaboragiio ¢ adequada apresentagio
dessas demonstracdes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles infernos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demons-
tragbes contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que
a auditoria seja plancjada ¢ executada com o objelivo de obler seguranca razodvel de que as
demonstragoes contabeis estdo livres de distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de evi-
déncia a respeito dos valores ¢ das divulgagdes apresentados nas demonstragoes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos
riscos de distorgdo relevanie nas demonstragdes contabeis, mdependentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avaliacio de riscos, o auditor considera os controles internos relevan-
tes para a elaboracdo e adequada apresentacio das demonstragoes contabeis da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles mternos da Companhia. Uma auditoria
inclur também a avaliagio da adequagio das praticas contibeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabels feitas pela administragio, bem como a avaliagio da apresentagio das
demonstracdes contibeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente ¢ apropriada para fundamentar
nossa opinido, com ressalva,

Base para opinido com ressalva — redugao ao valor recuperavel

Conforme mencionado na Nota 7 (¢), a CAIXA Participacdes S.A. (CAIXAPAR) detém,
em 31 de dezembro de 2015, agdes da companhia Branes Negdcios e Servigos S A. (“Compa-
nhia Investida”) que, entre participagdes direta ¢ indireta via FIP Veneza, totalizam 37,25%. A
Companhia Investida foi constituida em 2012 e até o momento encontra-se em fase pré-opera-
cional em decorréncia do contrato de prestacdo de servigo ter sido suspenso pelo Tribunal de
Conltas da Unido, no mesmo ano de sua constituigio. ¢, desde entdo, o referido contrato estd sob
anilise do Tribunal de Contas da Unido ¢ do Ministério Pablico Federal. A Companhia Investi-
da ndo possui outro contrato em vigéncia e a indefini¢io quanto a essa situagio suscita davida
substaneial sobre sna continmidade operacional. Considerando esses aspectos. a admimistragio
da Companhia Investida ndo dispde de clementos para avaliar o monlante de possivel redu-
¢do no valor recuperdvel dos seus ativos imobilizado, intangivel e crédito tributario, caso essa
suspensdo no conlrato de prestago de servigos niio seja revertida. Consequentemente, ndo (o1
possivel determinar a necessidade de eventuais ajustes nas demonstragdes contibeis da CAIXA
Participacdes S.A. em relacio ao valor desse mvestimento em 31 de dezembro de 2015,
10 montante de R$ 34.269 mil.

Opiniiio com ressal

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo Base
para opinide com ressalva, as demonstragdes contabeis anteriormente refenidas apresentam
adequadamente, em todos os aspecios relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da CATXA
Pdmupawcs S.A. — CAIXAPAR em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas ope-
ragdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contibeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos — demonstraciio do valor adicionado

Examinamos, lambém, a demonstragio do valor adicionado (DVA), referente ao exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2015, preparada sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia, cuja apresentagdo estd sendo efetuada de forma voluntaria pela Companhia.
demonstracio foi submetida aos mesmos pmcedimenms de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos o0s seus aspectos relevantes, em
relagdo ds demonstragdes contibels tomadas em conjunto.

Brasilia, 31 de marco de 2016

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 28P000160/0O-5 “[” DF

Guilherme Naves Valle
Contador CRC IMGO70614/0-5 “S™ DF

1 O Conselho Fiscal da CAIXA Partictpacdes, em cumprimento ao disposto no Art. 25,
Inciso IV, do Estatuto da CATXAPAR, e no exercicio de suas atribuigdes legais examinou o
balango patrimonial ¢ as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido, do fluxo de caixa, do valor adicionado, as notas explicativas e o relatério anual de ad-
ministragdo relativo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015

2 O Conselho, a vista dos documentos apresentados pela Administragiio, com base no pa-
recer da auditoria interna, amparado no parecer do conselho de administragio e ainda levando
em consideragao o parecer dos auditores independentes, do qual se destaca a ressalva descrita
em seu Relatorio sobre as demonstragoes contabeis de 31 de dezembro de 2015, pelo qual
optam pelo destaque da ressalva de que a “administracdo da companhia investida nio
dispée de clementos para avaliar o montante de possivel reducio no valor recuperavel
dos ativos imobilizado, intangivel, ¢ crédito tributirio da empresa BRANES NEGOCIOS
E SERVICOS S.A. caso essa suspensiio no contrato de prestacdo de servicos nio seja
revertida”™ — opina, exceto pelos possiveis efeitos da ressalva descrita acima, no sentido de
que as demonstragoes refletem adequadamente a situagdo financeira ¢ patrimonial da empresa
CAIXA Participacdes S.A, estando de acordo com as priticas contabeis previstas na legislacdo
societaria

3 A auditonia interna por meio do RA Auditona Regional Matriz/DF 0030¢/16 #20 in-
formou que nio teve acesso aos documentos que ddo suporte s demonstracdes contibers das
empresas investidas da CATXAPAR, o que os exime de responsabilidade de emitir julgamento
sobre tais demonstragoes.

4 Destaca-se, ainda. que parte significativa do total de receitas da empresa advém de
receitas financeiras e que a saida da empresa CAIXA Seguros do conglomerado CATXAPAR
tende a reduzir negativa e significativamente os resultados futuros da CATXAPAR.

5 I'm face ao exposto. este Conselho, conclui pela aprovacio com as ressalvas descritas
no relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contdbeis e no relatorio de au-
ditoria interna, RA Auditoria Regional Matriz/DF 0030/16 #20, inclusive com as observagies
relacionadas aos possiveis efeitos dos assuntos descritos no paragrafo base para opimido com
ressalvas — reducio ao valor recuperdvel do relatério dos auditores independentes.

Brasilia, 30 de marco de 2016.

Marcelo Ramos de Mello
Membro do Conselho

Alex Fabiane Teixeira
Presidente do Conselho Fiscal

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conseltho de Admimistracdo da CAIXA Participacdes S.A, em cumprimento ao disposto no
Art. 13° do Estatuto da CAIXAPAR, tomando por base o Parecer da PricewatherhouseCoopers
Auditores Independentes, manifestou-se, por unanimidade, favordvel as demonstragdes finan-

cetras da CAIXAPAR, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015,

Brasilia, 28 de margo de 2016.

Paulo Roberto dos Santos

Membro do Conselho

Esther Dweck

Membro do Conselho

Miriam Belchior

Presidenta do Conselho de Administragio

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autenticidade html,
pelo codigo 00012016060800028

Documento assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.



