= -

CAIXA 7

Panorama do
Mercado

Cendrio Mensal e Principais Destaques

Edigao ABR/26
Referéncia MAR/26

Mercado Internacional: A intensificacgio das tenses no Oriente Médio elevou o nivel de incerteza nos
mercados internacionais, com repercussdes sobre o mercado de petréleo. As cotagdes avancaram diante dos
riscos associados a eventuais interrupgdes no Estreito de Ormuz, principal rota de exportagdo da regido. Nos
Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa bdsica de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75%,
avaliando que a atividade econémica permanece em ritmo consistente, com mercado de trabalho estdvel e
inflagdo acima da meta. O Comité ressaltou o ambiente de elevada incerteza, inclusive em fungéo de fatores
A geopoliticos, e indicou que as préximas decisdes seguirdo condicionadas & evolugdo dos dados econdmicos. A
’ inflagdo dos EUA medida pelo Deflator do Consumo Pessoal (PCE) avangou 2,8% ao ano em janeiro. Na Zona
do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve os juros inalterados, destacando preocupagdo com a
persisténcia inflaciondria e a recente elevacdo dos pregos do petréleo. Nesse contexto, os mercados globais
apresentaram volatilidade; o S&P 500 registrou queda de -5,09% e o Nasdaq recuo de -4,75% no periodo.

Mercado Doméstico: No Brasil, o Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco Central decidiu, em
reunido realizada em 18 de margo, pela redugdo de 0,25 ponto percentual da taxa Selic, para 14,75% ao
ano. No comunicado, o Comité destacou o aumento da incerteza no cendrio internacional, em fungdo das
tensdes geopoliticas no Oriente Médio, com impactos sobre a volatilidade dos mercados globais. No ambiente
doméstico, a avaliagdio foi de desaceleragdo gradual da atividade econdmica, enquanto o mercado de
trabalho segue resiliente. O Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 2,3% em 2025, e a taxa de
desemprego medida pela Pnad Continua avangou para 5,8% no trimestre encerrado em fevereiro de 2026.
O IPCA de fevereiro apresentou variagdo de 0,70%, acumulando alta de 3,81% em 12 meses. No mercado
financeiro, o Ibovespa encerrou o més em queda de 0,70%, aos 187.461 pontos, enquanto a curva de juros
futuros apresentou abertura ao longo de todos os vencimentos, com maior intensidade nos prazos
intermedidrios.
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Variagdo percentual em moeda original

Vocé Sabia?

O planejamento financeiro comega com a definigdo de seus objetivos,
prazos e perfil de risco, que orientam a construgdo de uma estratégia
de investimentos adequada &s suas caracteristicas. A partir dessa
estrutura, a carteira é distribuida entre diferentes classes de ativos.
Ao longo do tempo, o desempenho distinto desses ativos pode alterar
a alocagdo originalmente definida, tornando o rebalanceamento
relevante para reconduzir a carteira aos pardmetros iniciais e manter
o risco sob controle. Em geral, esse processo é avaliado de forma
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Consulte o aviso de isencao de responsabilidade completo ao final.

periédica ou diante de mudangas relevantes. Converse com seu
gerente e acompanhe se sua estratégia segue alinhada ao seu perfil e
as suas metas.

Momento ESG

A participagéo da CAIXA na Conferéncia Estadual dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (ODS), realizada nos dias 30 e 31 de
margo, em Boa Vista (RR), reforca o compromisso da instituicdo com a
agenda ESG. Por meio de solugdes financeiras e apoio técnico, a
CAIXA contribui para iniciativas nas dreas de habitagéio, saneamento,
incluséo financeira e desenvolvimento sustentdvel, atuando em
parceria com estados e municipios na promogéo de politicas voltadas

ao desenvolvimento econdmico e social de longo prazo.


https://caixanoticias.caixa.gov.br/Paginas/Not%C3%ADcias/2026/03-MAR%C3%87O/CAIXA-debate-estrategias-de-desenvolvimento-sustentavel-na-1-Conferencia-Estadual-sobre-o-tema-em-Boa-Vista-RR.aspx
https://caixanoticias.caixa.gov.br/Paginas/Not%C3%ADcias/2026/03-MAR%C3%87O/CAIXA-debate-estrategias-de-desenvolvimento-sustentavel-na-1-Conferencia-Estadual-sobre-o-tema-em-Boa-Vista-RR.aspx
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Mapa de Calor: dez anos ——

O Mapa de Calor é uma ferramenta que nos mostra, de forma visual, a importancia da diversificacéo nos
investimentos. Ele revela, ano a ano, quais ativos tiveram o melhor desempenho (destacados em azul escuro) e os com
desempenho menor (em laranja escuro), e como eles se alternam ao longo do tempo. Essa variacéo ocorre devido &
volatilidade natural do mercado, mas, com uma boa diversificagéo, é possivel reduzir os riscos e buscar retornos mais
estdveis. A chave é distribuir bem seus investimentos entre diferentes ativos conforme seu perfil de investidor.*

Conhega o CAIXA INVESTE e explore todas as nossas opgdes de Investimentos. Acesse o site da CAIXA e

Acgdes Brasil

RF Inflacéo
RF Prefixado

Fonte: Broadcast AE, Quantum Axis
*Os seguintes benchmarks sdo utilizades no mapa de
calor: RF Pés (CDI); Délar (Taxa comercial); Ouro (Gold
COMEX); Agdes Brasil (Ibovespa); Flis (IFIX); RF Inflagdo
(IMA-B 5+); RF Prefixado(IRF-M 1+); Agdes EUA (S&P 500),
todos em suas moedas originais.

Este material ¢ meramente informativo e ndo representa recomendacao de investimento. Consulte o aviso de isenc@o de responsabilidade completo ao final.


https://www.caixa.gov.br/investimentos/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/investimentos/Paginas/default.aspx
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DXY — Indice que mensura o valor do Délar Americano contra uma cesta de seis moedas mundiais (Euro, Franco Suico, lene, Délar
Canadense, Libra Esterlina e Coroa Sueca).

FED: Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos. O FOMC é o Comité de Politica Monetdria.

FTSE 100: O FTSE 100 (Financial Times Stock Exchange 100 Index), ¢ um dos principais indices do mercado de agdes do Reino Unido.
Ele € composto pelas 100 maiores empresas em termos de capitalizagdo de mercado listadas na Bolsa de Valores de Londres.

IDA-DI - O [ndice de Debéntures ANBIMA, conhecido como IDA, espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, mais
especificamente das debéntures. Ele é um termémetro do desempenho desses produtos para os investidores. O IDA-DI é composto
de debéntures remuneradas pelo DI.

IFIX — O IFIX é o indicador do desempenho médio das cotagdes dos fundos imobilidrios negociados nos mercados de bolsa e de
balcdo organizado da B3.

IHFA — indice de Hedge Funds ANBIMA & uma referéncia para a indUstria de hedge funds. No Brasil, esses produtos se assemelham
aos fundos multimercado de gestéio ativa, com aplicagdes em diversos segmentos do mercado e vdrias estratégias de investimento.
O indice conta com os fundos mais representativos do segmento em sua carteira. Para fazer parte, esses produtos devem atender
a uma série de critérios bem definidos, por exemplo, cobrar taxa de performance, néo ser fundo fechado, entre outros.

IMA-B — O Indice de Mercado ANBIMA formado por titulos publicos indexados & inflacdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo), que séo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais).

IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados & inflacdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de até cinco
anos.

IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados & inflagéio medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento igual ou acima
de cinco anos.

IRF-M — O Indice de Mercado ANBIMA formado por titulos publicos prefixados, que s&o as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou
Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais).

IRF-M 1+: formado por titulos publicos prefixados, que séo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs
(Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais) com vencimentos acima de um ano.

ISE: O objetivo do ISE — Indice de Sustentabilidade Empresarial é ser o indicador do desempenho médio das cotacses dos ativos de
empresas selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com a sustentabilidade empresarial.

MSCl World: O indice MSCI World captura a representagdo de grandes e médias empresas em 23 paises de mercados
desenvolvidos (DM). Com 1.395 componentes, o indice cobre aproximadamente 85% da capitalizacdo de mercado ajustada pelo
free float em cada pais.

MSCl América Latina: O indice MSCI Emerging Markets (EM) Latin America captura a representagdo de grandes e médias
empresas em 5 paises de mercados emergentes (EM) na América Latina (Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru). Com 89
componentes, o indice cobre aproximadamente 85% da capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float em cada pais.

Nasdag: O indice Nasdaqg é um dos principais indices do mercado de aces dos Estados Unidos, composto por mais de 3.000 acdes
listadas na Bolsa de Valores NASDAQ. Este indice abrange diversos setores, incluindo tecnologia, sadde, finangas e consumo.

S&P 500 - Standard and Poor’s 500 é um dos mais conhecidos indices do mercado de agdes dos Estados Unidos, ponderando por
valor de mercado as 500 maiores empresas listadas e domiciliadas no pais.

Small Caps: O objetivo do [ndice Small Caps (SMLL) é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos ativos de uma
carteira composta pelas empresas de menor copi’rolizogao.

SSE Composite: Um indice de agdes que abrange todas as agdes (A e B) negociadas na Bolsa de Valores de Xangai. Criado em
1991, ele reflete o desempenho geral do mercado de agdes chinés.

Stoxx 50: O indice Euro Stoxx 50 é um dos principais indicadores do mercado de agdes europeu. Ele é composto pelas cinquenta
maiores empresas cotadas na bolsa da zona do euro e cobre acdes de empresas de oito paises: Bélgica, Finléndia, Franga,
Alemanha, Irlanda, Itdlia, Holanda e Espanha.

Treasuries — Sdo titulos publicos emitidos pelo governo federal dos EUA para financiamento das despesas publicas nacionais. T-
Notes, ou Treasury Notes, sdo titulos de divida de médio prazo emitidos pelo governo dos Estados Unidos. Os T-Notes possuem
vencimento de 2, 3, 5, 7 ou 10 anos. Esses titulos pagam cupons semestrais. A T-Note 10 Y refere-se ao titulo que possui
vencimento de 10 anos.

Este material ¢ meramente informativo e ndo representa recomendacéo de investimento. Consulte o aviso de isenc@o de responsabilidade completo ao final.
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Aviso de isencéio de responsabilidade

Este material foi produzido com base em informagdes publicas disponiveis até a data da
sua divulgagdo. Embora as informagdes expressas neste documento sejam obtidas de
fontes consideradas seqguras, a CAIXA ndo garante a exatiddo ou a completude de tais
informacades.

As consideragdes presentes neste documento ndo representam a opinido da CAIXA
enquanto instituicdio nem de seus dirigentes ou empresas vinculadas.

Este relatério é de uso exclusivo de seus destinatdrios, portanto, ndo pode ser
reproduzido, copiado, publicado ou redistribuido para qualquer outra pessoa ou
entidade, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da CAIXA.

O conteldo deste documento é meramente informativo e ndo deve, dessa forma, ser
interpretado  como  texto, recomendagdo de investimento, relatério de
acompanhamento, estudo ou andlise sobre valores mobilidrios que possa influenciar na
tomada de decisdo de investimentos.

Este documento ndo é um relatério de andlise ou de consultoria de valores mobilidrios e
ndo deve ser considerado um relatério de andlise para os fins da Resoluggio CVM n® 20
de 20217, que regulamenta a elaboragdo e divulgagdo de relatdrios de andlise por
analistas de valores mobilidrios.

Este documento ndo representa oferta de compra ou de venda de titulos ou valores
mobilidrios ou de instrumentos financeiros de quaisquer espécie.

A CAIXA néo se responsabiliza por quaisquer prejuizos diretos ou indiretos que venham a
decorrer da utilizagéo deste material e de seu contetddo.

As andlises realizadas nesse documento sdo baseadas em critérios gerais de alocagdo,
ndo considerando investidores de forma individual, assim o conteddo ndo deve ser
considerado como sugestdo de alocagdo ou de qualquer forma para influenciar
investidores na tomada de decisdo. Dessa forma, aconselhamos que o investidor consulte
o responsdvel pelo relacionamento para considerar suas particularidades de alocagdo.

Este material ¢ meramente informativo e ndo representa recomendacéo de investimento. Consulte o aviso de isenc@o de responsabilidade completo ao final.
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