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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracgoes financeiras

Aos Administradores e Cotista
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo — FI-FGTS (o “Fundo”), que compreendem a demonstragéo da composicio e diversificacio
das aplica¢des em 31 de dezembro de 2011 e a demonstragio da evolugio do patrimoénio liquido do
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administrac¢éo
sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administra¢do do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis ao Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de
distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragGes financeiras estio livres
de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracées financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada
apresentacio das demonstracdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui também a avalia¢io da adequagio das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do do Fundo,
bem como a avaliacido da apresentac¢do das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o — FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econ6mica Federal)

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na Nota 5.1 (¢) as demonstracoes financeiras, o Fundo tem investimento na
Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. ( “investida”), avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial, cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 289.229 mil e o resultado produzido pela
participacio do Fundo no prejuizo dessa Companhia no exercicio findo nessa data é de R$ 185.732 mil.
Devido a relevancia dos assuntos descritos na referida Nota 5.1 (c), que descreve as razdes para a
abstencio de opinido pelo auditor da investida sobre as suas demonstrac¢des financeiras em 31 de
dezembro de 2011, nio foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar uma opinido de auditoria sobre as referidas demonstragdes financeiras da investida.
Consequentemente, ndo foi praticivel determinar eventuais ajustes nas demonstragoes financeiras do
Fundo. '

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo "Base para opinido
com ressalva", as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS em 31 de dezembro de 2011 e o desempenho das suas
operacdes do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

Enfase

Conforme descrito nas Notas 3 (c) e 5, o Fundo investe em empresas de capital fechado, e as suas agoes
nio sio cotadas em bolsa de valores nem negociadas de forma frequente em mercados organizados.
Tais investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisao para
perdas por reducdo ao valor recuperével, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais investimentos
poders vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizagao financeira, com a
consequente repercussdo no valor da cota do Fundo. Nossa opinido néo estd ressalvada em fungdo
desse assunto.

Sao Pailo, 08 de maio de 2012

PricewaterhouseCoopers /" -

Auditores Independentes

i a@os
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS

(CNPJ: 09.234.078/0001-45)

(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Demonstra¢io da composicéo e diversificagio das aplicagGes

em 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Aplicacles/especificacbes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Aplicaces interfin iras de liquid

¥ A

Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional

Titulos pblicos
Letras Financeiras do Tesouro
Debéntures nfio conversiveis em agbes

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Madeira Energia 8.A. MESA

MRS Logistica S.A.

ALL AM Latina Logistica Malha Sul

Ferroban Ferrovias Bandeirantes S.A.

Ferro Norte S.A. Ferrovias Norte Brasil

Centrais Elétricas de Pernambuco - EPESA

Iracema Transmissora de Energia S.A.

TESC- Terminal Santa Catarina S.A.

Cotas de fundos

Caixa Fundo de Investimento Participag@ies Saneamento
Fundo de Investimento Participagdes Amaz6nia Energia
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEEV - GT
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008

Acglies sem cotacio em bolsa

Odebrecht TransPort Participages S.A.

Foz do Brasil S.A.

Cone S.A.

Energimp S.A.

Alupar Investimento S.A.

Hidrotérmica S.A.

Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.
J. Malucelli Energia S.A.

Nova Cibe Energia S.A.

Foz do Rio Claro Energia S.A.

MDC Par S.A.

Ijui Energia S.A.

Logbras ParticipagGes e Desenvolvimento Logfstico S.A.
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

ERB - Energias Renovéveis do Brasil S.A.

Agdes preferenciais resgativeis
Hidrotérmica S.A.
Valores a receber
Dividendos e bonificagGes
Total do ative
Valores a pagar
AgDes a liquidar
Taxa de administragiio
Outros

Patriménio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administradora sio parte integrante das demonstrages financeiras.

% sobre o
Valor patrimédnio
Quantidade atual liquido

1 -

1 -
1.730.204 4.938.103 23,50
765.760 3.833.105 18,24
779.429 687.336 3,27
194.105 417.662 1,99
1.000 5.021 0,02
1.000 5.021 0,02
2.401.200 9.575.801 45,55
700.000 6.275.753 29,86
1..500.000 2.070.474 9,85
30.000 316.056 1,50
1 175.144 0,83
1 175.144 0,83
1 175.144 0,83
171.000 163.505 0,78
109 120.994 0,58
88 103.587 0,49
693.512.700 1.008.783 4,80
500.000.000 558.040 2,66
193.312.600 187.676 0,89
200.000 162.345 0,77
100 100.922 0,48
1.352.349.30 5.355.241 25,48
73.039.738 1.995.965 9,50
129.846.574 632.817 3,01
35.099.302 576.454 2,74
460.437.026 541.032 2,57
29.243.000 527.740 2,51
55.667.283 145.819 0,69
88.405.583 289.229 1,38
85.556 226.790 1,08
313.195.150 194.784 0,93
40.991.800 49.990 0,24
95.810 49.100 0,23
42.041.590 33189 0,16
30.750.000 30.809 0,15
21.904.181 24.276 0,12
22.586.549 24.063 0,11
8.960.165 13.184 0,06
67.796.610 207.280 0,99 _
67.796.610 207.280 0,99
9.971 0,06
9.971 0,06
21.100.201 100,40
83.083 0,40
68.350 0,33
14.712 0,07

21 -
21.017.118 100,00
21.100.201 100,40




Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS

(CNPJ: 09.234.078/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Demonstracéo da evoluc¢do do patrimoénio liquido

exercicio findo em 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no infcio do exercicio
Representado por 15.995.904.577,263 cotas a R$ 1,181760 cada
Representado por 13.031.278.028,775 cotas a R$ 1,120028 cada
Cotas emitidas no exercicio
527.999.391,707 cotas
2.964.626.548,488 cotas
Patriménio liquido antes de resultado do exercicio

Resultados do exercicio

Receitas

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Resultado da avaliaciio dos investimentos em a¢des sem cotagéio em bolsa

Resultado de equivaléncia patrimonial
Reducio ao valor recuperével do investimento

Despesas

Taxa de administragiio
Custbdia

Taxa de fiscalizagio

Servicos técnicos especializados

Resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 16.523.903.968,970 cotas a R$ 1,271922 cada
Representado por 15.995.904.577,263 cotas a R$ 1,181760 cada

As notas explicativas da Administradora séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2011 2010
18.903.325
14.595.392
649.367
3.469.000
19.552.692 18.064.392
1.573.861 1.209.714
414.398 211.580
1.159.463 998.134
50.043 (229.957)
257.935 (150.718)
(207.892) (79.239)
(159.478) (140.824)
(159.207) (140.630)
(138) (112)
(43) (43)
(90) (39)
1.464.426 838.933
21.017.118
18.903.32,



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FI-FGTS,
(“Fundo”), criado por autorizacido da Lei n°® 11.491, de 20 de junho de 2007,
iniciou suas atividades em 1° de julho de 2008, constituido nos termos
disciplinados pela Instru¢io CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, e por
resolucdes do Conselho Curador do FGTS, sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracdo. O destina-se a receber aplicagbes de
recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS quando autorizado
pelo Conselho Curador do FGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do FI-
FGTS e tem por objetivo proporcionar a valorizacdo das cotas por meio da
aplicagdo de seus recursos na construgio, reforma, amplia¢do ou implantagio de
empreendimentos de infra-estrutura em rodovias, portos, hidrovias, ferrovias,
energia e saneamento, por meio das seguintes modalidades de ativos financeiras
e/ou participagbes: instrumentos de participacdo societiria, debéntures, notas
promissérias e outros instrumentos de divida corporativa, cotas de fundo de
investimento imobiliario, cotas de fundo de investimento em direitos creditoérios,
cotas de fundo de investimento em participacdo, certificados de recebiveis
imobiliarios, contratos derivativos e titulos ptiblicos federais.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos, com a finalidade de protegio dos
demais ativos integrantes da carteira.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, estdo expostos aos riscos inerentes
aos mercados, setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos
fatores econdmicos, conjunturais e de mercado que influenciam suas atividades e
performance.

Sdo garantidos aos recursos alocados ao Fundo, em cotas de titularidade do
FGTS, a remuneracio aplicavel as contas vinculadas na forma do artigo 7°, inciso
IX, da Lei n°® 8.036/90.

Os investimentos em fundos nido sdo garantidos pelo Administrador, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos —
(FGC).

A gestfio da carteira do Fundo é realizada pela Administradora.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢oes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

Elaboracéo das demonstracdes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicdveis ao Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico, complementadas pelas normas previstas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), especificamente a Instru¢cio CVM n°
462 de 26 de novembro de 2007, pelo Plano Contabil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), pela Lei n° 11.491 de 20 de junho de 2007 e por
demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN), quando
aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

Na elaboraciio dessas demonstragbes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizacdo e determinacio dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderio vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contibeis adotadas destacam-se:
a. Apuracio do resultado

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas
e despesas. ~

b. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez referem-se & compra de titulos com
o compromisso de revenda em data futura com rentabilidade ou pardmetro de
remuneracio estabelecido na data da contratacio, ou seja, sdo aplicagoes
financeiras, com lastro em titulos ptblicos federais, sendo realizados sempre
com institui¢oes financeiras do mercado.

As operacoes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de
remuneracao.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢co —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

¢. Titulos e valores mobiliarios

Consoante com a Circular Bacen n° 3.086 de 15 de fevereiro de 2002, os
titulos e valores mobilidrios estdo classificados na categoria “Titulos para
negociacao”.

c.1. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados
diariamente pelo valor da cota divulgada pela Administradora (CEF).

c.2. Titulos publicos federais (LFT)

Os titulos pablicos integrantes da carteira do Fundo sido contabilizados pelo
custo de aquisigdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva)
até a data do balanco, e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel, em
fun¢io da classificacdo. As Letras Financeiras do Tesouro sdo atualizadas
pelas informacGes divulgadas nos boletins diarios publicados pela ANBIMA.

c.3. Debéntures néio conversiveis em acdes

As debéntures ndo conversiveis em acdes por serem objeto de emissdo
privada em que o Fundo figura como Gnico debenturista, e que até a presente
data ndo sdo negociadas no mercado secundario e que, portanto, nio
possuem referéncia de precos de negociacio, sio avaliadas ao longo de sua
existéncia pelo valor de seu principal acrescido da remunerag¢io decorrida pro
rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao, conforme
previsto no Regulamento do Fundo.

O Fundo é um fundo aberto e tem o objetivo de investir em infra-estrutura e
conferir a seus investimentos e investidores um retorno financeiro de acordo
com a sua politica de investimentos, tais como estruturas customizadas as
necessidades dos projetos de infraestrutura e a iliquidez nos mercados em que
tais titulos sdo negociados. Esta particularidade, somada a (i) necessidade de
seus ativos refletirem a precificacao e as condi¢des descritas nos instrumentos
das operacoes e, (ii) atender prontamente as deliberacées de seu Comité de
Investimentos, as Resolugoes emanadas do Conselho Curador do FGTS —
CCFGTS e o Regulamento do Fundo, as debéntures nao conversiveis em acoes
foram classificadas na categoria “Titulos para negocia¢io”, sendo seu valor de
mercado equivalente, aproximadamente, ao valor contabil.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
‘ FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢oes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

c.4. Acoes sem cotacio em bolsa

As acbes sem cotagio em bolsa de valores ou em mercados de balcao
organizado sdo avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrimonial,
atualizado com base nas demonstrac¢oes financeiras da respectiva sociedade
investida, acrescido ou deduzido, conforme o caso, do Agio ou desagio
registrado a época da aquisicdao do investimento.

O 4gio é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar
pela aquisicdo e o valor patrimonial da parcela do capital da companhia
adquirida.

c.5. Reducio do valor recuperavel

Os valores contabeis dos ativos sdo revisados a cada data de balanco para
avaliar se ha necessidade de reconhecimento de alguma perda por reducao ao
valor recuperavel do investimento. Caso exista a referida indica¢ao, estima-se
o valor a recuperar do ativo e reconhece-se a perda, caso o valor contabil seja
superior ao seu valor recuperavel. Essa revisio é efetuada, no minimo, uma
vez a0 ano e os acréscimos/decréscimos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio.

c.6. Acoes preferenciais resgataveis

As acbes preferenciais resgataveis (Nota 5.2) séo avaliadas ao longo de sua
existéncia pelo valor de seu principal atualizado pela variagdo acumulada do
IPCA, ‘desde a data de subscricdo das agGes até a data de cada pagamento de
dividendos. As acoes terdo direito a dividendos minimos cumulativos de 7%
ao ano, pro rata temporis, sobre o valor do principal.

4 Debéntures nao conversiveis em acoes

Os investimentos em debéntures estdo apresentados em 31 de dezembro de 2011
conforme quadro abaixo:



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
‘ FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

s

Notas explicativas da Administradora as demonstracées financeiras
em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010
Em milhares de reais

Empresa Da.ta ile Data F.mal de Yalgr Valor em
Emissdo Vencimento emissio 31/12/2011
ALL AM Latina (a) 08/09/2008 31/07/2018 166.667 175.144
Logistica Malha Sul
BNDES ~ Banco (b) 23/12/2008 15/10/2029 7.000.000 6.275.753
Nacional de
Desenvolvimento
Econémico Social
EPESA - Centrais (¢) 23/01/2009 23/01/2024 171.000 163.505
Elétricas de
Pernambuco S/A
Ferro Norte S.A. (a) 08/09/2008 31/07/2018 166.667 175.144
Ferrovias Norte Brasil
Ferroban Ferrovias (a) 10/09/2008 31/07/2018 166.666 175.144
Bandeirantes S.A.
IRACEMA - Iracema (d) 10/12/2010 10/12/2035 109.000 120.994
Transmissora de
Energia S/A
MESA - Madeira (e) 02/04/2009 30/09/2012 1.500.000 2.070.474
Energia S.A. (1° e 2° séries)
30/12/2012
(3° e 4° séries)
30/9/2013
(5° e 6° séries)
MRS - Logistica S.A. () o09/06/2010 01/02/2020 300.000 316.056
TESC - Terminais (g) 18/12/2009 18/12/2029 88.000 103.587
Santa Catarina S/A
TOTAL 9.668.000 9.575.801

e

As debéntures contam com garantias nos termos das correspondentes Escrituras
Particulares de Emissdo de Debéntures, representadas, principalmente, por
fiancas prestadas, alienaco, cessdo e garantias fiduciarias; penhor de direitos; e
hipotecas de imével.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

a) ALL — América Latina Logistica S/A,
(FERRONORTE/FERROBAN/MALHA SUL)

Tem a finalidade de financiar os investimentos previstos, como: aumento
da capacidade de transporte em material rodante (vagdes e locomotivas),
desenvolvimento de novas tecnologias (equipamentos e servigos), vias
permanentes, terminais e edificagdes.

b) BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor é para aplicacdo integral
em projetos dos setores de energia, rodovia, hidrovia, porto e saneamento,
atendendo ao disposto na Lei 11.491/2007.

c) EPESA — Centrais Elétricas de Pernambuco S/A

Tem como finalidade o desenvolvimento parcial da construgéo das Usinas
termelétricas Termomanaus e Pau Ferro 1.

d) IRACEMA - Iracema Transmissora de Energia S/A

Tem como finalidade a capitaliza¢io da emissora para implementagéo de
projetos de construgio, operagio e manutengio de instalagbes de
transmissfo compostas de linhas de 500 KV, com extensio aproximada de
400 km.

e) MESA — Madeira Energia S/A

A finalidade do investimento é a exploracédo da concess@o da hidroelétrica
de Santo Antonio e seu sistema de transmissio associado, com vistas &
conducio de todas as atividades necessarias a construgio, operagéo e
manutenciio da referida hidrelétrica e seu sistema de transmissao.

f) MRS — MRS Logistica S/A
Os recursos serdo aplicados na prestacdo de servicos de transporte
ferroviario de cargas, armazenagem e transbordo nas estacdes, patios e

terrenos existentes nas faixas do dominio das linhas ferroviarias objeto da
concessdo, expansido das vias existentes, controle e automacéo das

11



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

operacgdes e modernizacio e melhorias dos equipamentos, oficinas, vagbes
e locomotivas.

g) TESC — Terminais Santa Catarina S/A

Tem como objetivo a aplica¢io na construgio e operacdo de instalagdes
portudrias de uso piblico, especializadas em movimentagio e
armazenagem, no porto de Sdo Francisco do Sul, de produtos florestais
renovaveis e/ou cargas gerais, acondicionadas em contéineres ou nao.

h) CCR — Companhia de Concessdes Rodoviarias S/A

Os recursos obtidos com as debéntures foram utilizados em projetos de
infra-estrutura rodoviaria; prestacio de servigos em estradas de rodagem,
vias urbanas, pontes, tineis e infra-estrutura metroviaria, devidamente
comprovados.
As debéntures da CCR foram resgatadas antecipadamente em 27 de
dezembro de 2011, gerando um resultado para o Fundo, no exercicio, de
R$ 77.144, sendo que deste valor R$ 7.031 referem-se ao prémio pago ao
Fundo pelo vencimento antecipado das debéntures.

Investimento em acoes sem cota¢éio em bolsa

5.1 — Composicao

Os investimentos em acoes sem cotacdo em bolsa estdo apresentados em 31
de dezembro de 2011 e de 2010 conforme quadro abaixo:

i
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢co —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

Quantidade de acGes possuidas (quantidade

unitarias)
Empresas Particip?g:iio
oN ey mocaril
sociedade %
Alupar Investimentos S.A. 20.243.000 - 17,84%
Cone S.A. 35.099.302 - 39,75%
Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema
S.A. 29.468.527 58.937.056 37,08%
Energimp S.A. 460.437.026 - 45,00%
ERB - Energias Renovéveis do Brasil S.A. 8.960.165 - 49,0%
Foz do Brasil S.A. 129.846.574 - 26,53%
Foz do Rio Claro Energia S.A. - 40.991.800 49,99%
Hidrotérmica S.A. 55.667.283 67.796.610 21,33%
Ijui Energia S.A. - 42.041.590 49,99%
J. Malucelli Energia S.A. 85.556 - 36,49%
Logbras Participa¢Ges e Desenvolvimento v
Logistico S.A. 30.750.000 45,00%
MDCPAR S.A. 95.810 38,00%
Nova Cibe Energia S.A. 313.195.150 - 49,65%
Odebrecht TransPort Participagdes S.A. 73.039.738 - 30,00%
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. | - 21.904.181 49,99%
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. - 22.586.549 49,99%

a. Alupar Investimento S.A.
Alupar Investimento S.A. é uma sociedade por agoes, de capital aberto, e tem
por objeto a participacio em outras sociedades atuantes nos setores de
energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou quotista;
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢oes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

a geracio, transformacao, transporte, a distribui¢io e o comércio de energia
em qualquer forma; elaboragio de estudos de viabilidade e projetos,
promover a construcio, a operagido e manutencdo de usinas de geracdo de
energia, de linhas de transmissdo e de transporte, subestacOes, rede de
distribuicio e, bem assim, a realizacio de quaisquer outros servigos afins ou
complementares; e a realizacio de quaisquer outros servigos ou atividades na
area de infraestrutura.

A Alupar participa em 9 empresas geradoras e 19 empresas transmissoras de
energia elétrica no Brasil, estando ainda no aguardo das autorizacbes dos
Orgiios Reguladores do Setor Elétrico no Chile, para obter o controle
acionario da Transchile Charrtia Transmisién S.A., que atualmente é de
propriedade da Guarupart Participagbes Ltda., atual controladora da
Companhia.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragées financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 16 de fevereiro de 2012.

b. Cone S.A.

A Cone S.A. é uma entidade domiciliada na cidade de Recife-PE,
constituida em 06 de abril de 2010 por meio da contribuicio de ativos e
projetos detidos pela antiga controladora, Moura Dubeux Engenharia
S.A.. Em desenvolvimento desde 2007, tem o objetivo de prover a infra-
estrutura e competéncias logisticas integradas para regides proximas a
pélos de investimentos, com foco no nordeste do Brasil, explorando o
significativo potencial por meio da implantacio e exploragio de
empreendimentos logisticos e de infra-estrutura industrial na regido do
complexo portuario e industrial de Suape, em Pernambuco.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstrac¢oes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 4 de abril de 2012.

c¢. Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

A Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. (“Companhia” ou
“EEVP”) é uma sociedade por acbes de capital fechado, com sede na
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
~ (Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonsiracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

cidade de Sao Paulo — SP, controlada pela Denerge — Desenvolvimento
Energético S.A. (“Denerge”), que atua exclusivamente como holding,
controladora de participagGes societérias, tendo como objetivo principal a
participacdo acionaria em empresas controladas e coligadas, diretas e
relativas (indiretas), vinculadas a atividade de geracdo, transmissao,
distribuicdo e comercializacio de energia elétrica, bem como atividades
necessarias ou futeis 4 consecu¢do do seu objeto social ou com ele
relacionado. A Companhia detém investimento na controlada direta,
REDE ENERGIA S.A. que tem por objetivo a producio, transmissao,
transformacio e distribuicio de energia elétrica nas areas de concessdo
legal e nos termos da legislacio em vigor, podendo participar de outras
sociedades congéneres e exercer atividades necessarias ou tuteis &
consecucdo do seu objeto social ou com ele relacionado.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragdes financeiras
dessa data. O relatério dos auditores independentes da KPMG Auditores
Independentes sobre as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de
2011 dessa Companhia, datado de 28 de marco de 2012, menciona que
nao foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar a sua opinido de auditoria e, consequentemente, nao
expressaram opinido sobre as referidas demonstracoes financeiras da
Companbhia, devido a relevancia dos assuntos sumariados a seguir:

(i) a Companhia possui participacio direta na Rede Energia S.A — REDE,
a qual controla indiretamente a Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA,
que teve seu pedido de recuperacéo judicial deferido em 29 de fevereiro
de 2012 e incorreu em prejuizo no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 e nessa data apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes,
o que suscitam diavida relevante quanto & capacidade de continuidade da
CELPA; (ii) incertezas significativas quanto a probabilidade de realizagio
dos créditos tributarios ativos da CELPA; (iii) ndo apresentacdo da
documentacio-suporte para os registros dos montantes reconhecidos
como depoésitos judiciais na CELPA; (iv) incertezas significativas quanto a
probabilidade de realizagio do 4gio registrado na REDE referente a
CELPA; (v) a REDE possui participacio direta na Centrais Elétricas
Matogressenses S.A. — CEMAT, que tem tido dificuldades significativas de
captacdo e renovacio de seus empréstimos e financiamento, o que vem
resultando em dificuldades de liquidar suas dividas e outros
compromissos de curto prazo e apresentou excesso de passivos sobre
ativos circulantes em 31 de dezembro de 2011, o que suscitam diivida
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

~

relevante quanto i capacidade de continuidade da CEMAT; e (vi) a
Companhia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins — CELTINS,
controlada da REDE, vem apresentando falta de captagdo e renovacao de
seus ‘émpréstimos e financiamentos, o que vem resultando em
dificuldades de liquidar suas dividas e outros compromissos de curto
prazo, o que suscitam davida relevante quanto a capacidade operacional
da CELTINS. Adicionalmente, a CELTINS possui valores a receber da
CELPA, cuja realizacio desse saldo estd vinculada a aprovacdo do Plano
de Recuperacao Judicial da CELPA.

d. Energimp S.A.

A Energimp S.A. é uma holding que tem como objetivo a exploragao, por
meio de participagdo em consércios ou em outras sociedades de usinas de
geracdo de energia elétrica, nas formas permitidas em lei e mediante a
obtencdo das correspondentes concessoes e autoriza¢des; a importacio de
bens e servicos relacionados com os objetivos mencionados; e a
participacdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 17 de fevereiro de 2012.

e. ERB < Energias Renovaveis do Brasil S.A.

A ERB é uma sociedade andnima de capital fechado, que tem como
principais objetivos (i) o desenvolvimento, implantagio e exploragdo de
empreendimentos de produgio de biomassa e/ou industrializacio de
matéria-prima combustivel a partir de biomassa destinado & producao de
energia térmica e/ou energia elétrica para o fornecimento a terceiros; (ii)
a comercializacio de energia gerada em tais empreendimentos; (iii) a
realizacdo de estudos, gerenciamento, supervisio, operac¢io e manutencao
dos referidos empreendimentos; e (iv) a plantagio e desenvolvimento de
florestas ou cultivo de outras culturas para fins energéticos.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 27 de janeiro de 2012.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrac¢oes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

f. Foz do Brasil S.A.

A Foz do Brasil S.A. foi constituida em 24 de janeiro de 2008 e, por meio
de suas controladas, tem como objetivo investir e operar projetos
ambientais e prestar servicos com foco em trés segmentos: Agua e Esgoto
~ concessoes publicas de agua e esgoto; Operagdes Industriais -
terceirizacdo de Centrais de Utilidades; e Residuos — diagnéstico e
remediacdo de 4reas contaminadas, monitoramento de 4guas superficiais
e subterraneas, e valorizacao energética dos residuos sélidos urbanos.

A Foz do Brasil S.A. e suas controladas sdo parte integrante da
Organizacao Odebrecht, controlada pela Odebrecht Engenharia
Ambiental.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstrag¢ées financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 02 de marco de 2012.

g. Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. é uma “SPE — Sociedade de Propésito
Especifico” e foi constituida em 16 de janeiro de 2006 e tem por objeto
social explorar o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Claro,
municipios de Sdo Siméo e Cagu, denominado Usina Hidrelétrica EngP
José Luiz de Godoy Pereira (antiga Foz do Rio Claro), bem como das
respectivas instala¢bes de interesse restrito a Central Geradora; e a
comercializacio ou utilizacdo da energia elétrica produzida.

A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A..
O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragées financeiras

dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 16 de fevereiro de 2012.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico -
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

h. Hidrotérmica S.A.
Acdes ordinarias

A Hidrotérmica S.A. tem por objeto social a participacio em sociedades
cujo objeto inclua: (i) a implantagéo e a exploragio de empreendimentos
de geracdo de energia eléirica e infra-estrutura correlata, incluindo
pequenas centrais hidrelétricas, (ii) a comercializa¢do de energia elétrica
gerada em tais empreendimentos, e (iii) a realiza¢do de estudos, projetos,
comissionamento, testes, operacdo, manutencdo, gerenciamento,
supervisio, aquisicio de equipamentos e materiais e a contratagio de
terceiros para tanto.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram
relatério, datado de 15 de marco de 2012, que continha ressalva quanto a
documentaciio suporte para a contabilizacio do ativo imobilizado da
companhia investida indireta UTE Central Energética Palmeiras S.A. que
esti em nome da controladora da Hidrotérmica S.A. (Bolognesi
Participacdes S.A.), a qual foi responsavel pela administragio e
gerenciamento da construcdo. O valor do patriménio liquido da investida
indireta, em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 47.238.

i. Ijui Energia S.A.

A Tjui Energia S.A. é uma “SPE” — “Sociedade de Propdsito Especifico”
que foi constituida em 16 de janeiro de 2009 e tem por objeto explorar o
potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de
Rolador e Salvador das Miss6es, denominado Usina Hidrelétrica Sao
José, bem como das respectivas instalacdes de interesse restrito a Central
Geradora; e a comercializacio ou utilizacio da energia elétrica produzida.

A Companbhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A..
O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragoes financeiras

dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 16 de fevereiro de 2012.
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FI - FGTS
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Notas explicativas da Administradora as demonstra¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

j. J. Malucelli Energia S.A.

A J. Malucelli Energia S.A. tem por objeto social a explora¢do do ramo de
geracio, transmissdo e distribuicBo de energia elétrica, geragao
hidrelétrica e geracio hidrelétrica e térmica, mediante autorizagio do
Poder Publico, importacio e comercializagio de energia, participagio em
licitacbes na privatizagdo de empresas distribuidoras de energia elétrica,
representacio comercial e comércio de produtos, bens e servigos ligados
aos empreendimentos que compdem o objeto social, participacdo em
outras sociedades no pais e no exterior, como sécio cotista ou acionista
em projetos e empreendimentos ligados ao objeto social.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio
sem ressalvas, datado de 08 de marco de 2012.

k. Logbras Participa¢des e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participacdes e Desenvolvimento Logistico S.A. foi constituida
em 18 de maio de 2011 sendo transformada em sociedade por agoes, de
capital fechado, em 04 de outubro de 2011, e tem por objeto social a
participacio em “Sociedades de Propdsito Especifico” (SPE), para o
desenvolvimento de Parques Logisticos, onde serdo construidos
empreendimentos imobilidrios relacionados a logistica e industria leve.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstracées financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 28 de fevereiro de 2012.

. MDCPAR S.A.

O MDCPAR S.A. foi constituida em 22 de janeiro de 2007 e tem por
objeto social a partir de reforma estatutaria introduzida em novembro de
2011, o desenvolvimento, implantacio e/ou operacdo, sob qualquer
forma, de negocios, projetos e empreendimentos nas é4reas de logistica,
energia, petréleo e gas natural.
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O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstracoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 10 de fevereiro de 2012.

m. Nova Cibe Energia S.A.

A Nova Cibe Energia S.A. tem como objeto social a participagdo em outras
sociedade, nacionais ou internacionais, personificadas ou ndo, na
qualidide de s6cio ou acionista em projetos relacionados & producéo de
energia.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstrag¢ées financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
datado de 03 de abril de 2012, que continha limita¢io de escopo quanto a
(i) registro de provisdao para nio recuperacio sobre agio originado de
aquisicdo em controlada no montante de R$ 5.272 sem mensuracio dos
possiveis impactos desse teste no resultado do exercicio anterior; (ii) ndo
obtencdo de todas as respostas de circularizacdo dos saldos bancérios,
empréstimos, financiamentos e demais operaces financeiras para as
controladas Borborema Energética S.A., Marcanal Geradora de Energia
S.A. e Lambari Geradora de Energia S.A.; (iii) as controladas Borborema
Energética S.A. e Marcanali Geradora de Energia S.A. ndo concluiram
laudo de revisdo das vidas tteis dos seus ativos imobilizados; e (iv) a
controlada Arembepe Energia S.A. vem apresentando deficiéncias nos
sistemas contabil e de controles internos do ativo imobilizado; e énfases
quanto a (i) companhia mantém relagdes e operagbes em montantes
significativos com partes relacionadas; (ii) penalidades no montante de
R$ 15.355 pelo atraso na construgio de subestagdo na controlada
Energética Suape II S.A.; e (iii) as controladas Arembepe Energia S.A. e
Energética Suape II S.A. vem apresentando continuos prejuizos
operacionais e capital circulante liquido negativo, fatores estes que geram
dtvidas quanto a continuidade operacional dessas controladas.

n. Odebrecht TransPort Participacoes S.A.
A Odebrecht TransPort Participages S.A. foi constituida em 12 de maio
de 2008. Em 3 de agosto de 2009 a Companhia foi adquirida pela
Odebrecht Participacbes e Investimentos S.A., anteriormente
denominada Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura. Atualmente, a
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Companhia tem por objeto social (i) participagio em consoércios ou no
capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir
ou de fato operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de
transporte e logistica, incluindo rodovias, ferrovias, hidrovias, dutos,
portos, aeroportos, e/ou infraestrutura urbana; (ii) operagéo de quaisquer
desses ativos de infraestrutura, celebrando contratos de concessdao de
servico publico, projetos de parcerias pilblico privadas ou
empreendimentos privados, atuando na cobranca dos servigos prestados,
implantaciio, estudos ambientais ou outros, operagdo e manutengio do
empreendimento, concessio ou parceria, podendo prestar servicos de
consultoria, gestio e/ou supervisdo no dmbito de tais atividades; e (iii)
participacio de consorcios ou de sociedades que explorem, direta ou
indiretamente, quaisquer das atividades descritas nos itens (i) e (ii)
acima.

A Companhia é parte integrante da Organizagio Odebrecht, sendo
controlada pela Odebrecht TransPort S.A..

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 foi calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data
auditadas por auditores independentes, que emitiram relatdrio sem
ressalvas, datado de 06 de marco de 2012.

o. Embraport — Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.

A Embraport tem como objeto social o desenvolvimento do projeto, a
construciio e a exploragio de terminais portuarios e ou retro-portuario no
municipio de Santos e na area de influéncia.

Em 22 de agosto de 2011, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria
da Odebrecht TransPort Participacdes S.A. foi aprovada a integralizagdo
das 22.972.952 acbes mediante a conferéncia ao seu capital social de
24.678.045 acoes da Embraport — Empresa Brasileira de Terminais
Portuarios S.A. pelo valor de R$ 596.500. Desta forma, o Fundo
integralizou a totalidade de sua participacdo acionaria na Odebrecht
TransPort Participacgdes S.A..

No momento da transacfo, as 24.678.045 agoes da Embraport montavam
a R$ 461.018. Essa operaciio gerou uma receita de R$ 135.482 no Fundo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, € esté registrada na rubrica
“Rendas de titulos e valores mobiliarios”.
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p- Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

A Usiria Paulista Lavrinhas de Energia S.A.,, é uma “Sociedade de
Proposito Especifico - SPE”, e tem como objetivo construir, implantar,
operar e manter as instalacbes da Pequena Central Hidrelétrica Lavrinhas
~ PCH, explorando o potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do
Sul e a atividade de comercializacio dessa energia, na qualidade de
produtora independente. A Usina encontra-se instalada no municipio de
Lavrinhas - SP, no limite entre os Estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado'com base nas demonstragoes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
sem ressalvas, datado de 16 de fevereiro de 2012.

¢- Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

A Usina Paulista Queluz de Energia S.A. é uma “Sociedade de Prop6sito
Especifico - SPE”, e tem como objetivo construir, implantar, operar e
manter as instalacdes da Pequena Central Hidrelétrica Queluz — PCH,
explorando o potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a
atividade de comercializaciio dessa energia, na qualidade de produtora
independente. A Usina encontra-se instalada no municipio de Queluz -
SP, nedimite entre os Estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foi calculado com base nas demonstragdes financeiras
dessa data auditadas por auditores independentes, que emitiram relaté6rio
sem ressalvas, datado de 16 de fevereiro de 2012.

5.2 - Acdes preferénciais resgativeis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adquiriu em 20 de abril de 2011, 67.796.610 acdes ordinarias
preferenciais, regatveis e conversiveis em agOes ordinarias, de classe “A”,
nominativas, sem valor nominal, sem direito a voto, com dividendos minimos
cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o valor correspondente a
R$ 200.000, atualizados pela variaciio acumulada do IPCA, desde a data da
subscricio das acBes em questio até a data de cada pagamento de dividendos.
O resgate das agOes ser4 realizado em 11 parcelas anuais e consecutivas, sendo
o primeiro resgate em 20 de abril de 2015.
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O saldo das agdes preferenciais atualizado pelo IPCA em 31 de dezembro de
2011 monta a R$ 207.280 e os dividendos minimos cumulativos totalizam R$
0.971. A receita total com esse investimento no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 monta a R$ 17.251.

Os investimentos em acdes preferenciais resgataveis estdo apresentados em 31 de
dezembro de 2011 conforme quadro abaixo:

Data Data Final

Empresa Emissgo  Iniciodo de cmiseio 311972008
Resgate Vencimento
Hidrotérmica
S.A. 20/04/2011  20/04/2015 20/04/2025 200.000 207.280
TOTAL 200.000 207.280

5.3 — Resultado de equivaléncia patrimonial e reducéo ao valor
recuperavel

As demonstracdes financeiras das respectivas empresas investidas foram
disponibilizadas nos meses de fevereiro a abril de 2012. Com base nessas
demonstracdes financeiras foi aplicado o método de equivaléncia
patrimonial, cujo resultado positivo de equivaléncia patrimonial
contabilizado no exercicio de 2011 monta a R$ 257.935 (Em 2010 -
resultado negativo de R$ 150.718), e esta registrado na rubrica “Resultado
de equivaléncia patrimonial”. -

Em 31 de dezembro de 2011 os valores recuperaveis dos investimentos,
incluindo os 4gios, foram analisados com base em Avaliagdes Econdmicas
Financeiras elaboradas por empresas especializadas independentes,
considerando o percentual de participagdo detido pelo Fundo, como o
objetivo de verificar a existéncia de indicios de perda do valor recuperavel
dos investimentos. Considerando o resultado das referidas avaliagGes, foi
verificado em 31 de dezembro de 2011 indicios de perda do valor
recuperavel dos investimentos no montante de R$ 207.892 (Em 2010 - R$
79.239), sendo que o registro contéabil dessa perda estimada foi registrado
contabilmente na rubrica de “Reducio ao valor recuperavel do
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o

investimento”.

Comité de investimento

O comité de investimento do Fundo é composto por 12 membros e respectivos
suplentes, sendo: '

a) 6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho
Curador do FGTS, sendo 3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada
patronal; e

b) 6 membros representantes dos 6rgios e entidades do Governo Federal com
assento no Conselho Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do
Trabalho e Emprego, 1 membro do Ministério da Fazenda, 1 membro do
Ministério das Cidades, 1 membro do Ministério do Planejamento, Orgamento
e Gestiio, 1 membro do Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio
Exterior e 1 membro da Caixa Econdmica Federal.

Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e designados
pelo Conselho Curador, a partir de indica¢do dos érgios e entidade do Governo e
das bancadas da Sociedade Civil que o integram. Os membros do Comité de
Investimento do Fundo tém mandato de 2 anos, admitida a reconducdo. A
presidéncia do Comité de Investimento é rotativa, sendo o presidente eleito
dentre os seus membros, com prazo do mandato de um ano.

De acordo com a Instrucio CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, compete ao
Comité de Investimento, previsto na Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007,
submeter ao Conselho Curador do FGTS proposta de politica de investimento do
FI-FGTS e aprovar os investimentos e desinvestimentos do FI-FGTS.

Integralizacéio e resgate de cotas

A subscricfio inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000 e foi
integralizado da seguinte forma:

a) o valor de R$ 50.000 foi integralizado em até 30 dias apds o registro do
Fundo na CVM;

b) o restante foi integralizado apds aprovacio dos projetos pelo Comité de
Investimento nos respectivos valores.

Lped
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As integralizagdes sdo efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor em favor do
Fundo, observado o horério fixado pela Administradora. O valor da cota
corresponde a divisio do patriménio liquido do Fundo pelo niimero de cotas
emitidas.

Apos a aplicacdo integral do valor inicial, a Administradora podera propor ao
Conselho Curador do FGTS subscri¢bes adicionais de parcelas de R$ 5.000.000
cada, até ser atingido o valor limite de R$ 24.320.286, equivalentes a 80% do
Patrim6nio Liquido do FGTS registrado em 31 de dezembro de 2008.

As integralizagGes de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo
estdo demonstradas abaixo:

Quantidade de cotas Montante
emitidas integralizado

Aporte inicial em
01/07/2008 50.000.000,000 50.000
Demais aportes em 2008 8.852.166.037,393 0.249.032
Demais aportes em 2009 4.129.111.991,382 4.508.537
Demais aportes em 2010 2.964.626.548,488 3.469.000
Demais aportes em 2011 527.999.391,707 649.367
Total aportado até
31/12/2011 16.523.903.968,970 17.925.936

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pelo Conselho
Curador do FGTS.

Em 14 de dezembro de 2010, com base na Resolugio n° 651 do Conselho Curador
do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, foi alterado o Regulamento do
Fundo, no artigo relacionado ao valor subscrito, que passou a ter a seguinte
redacao:

“Artigo 17 — Apés a aplicagdo integral do valor inicial, a ADMINISTRADORA
poderd propor, ao Agente Operador do FGTS, integralizagbes adicionais de

26



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstrag¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

parcelas de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) cada, até ser
atingido o valor limite de R$ 26.395.434.667,78 (vinte e seis bilhoes, trezentos e
noventa e cinco milhdes, quatrocentos e trinta e quatro mil, seiscentos e
sessenta e sete reais e setenta e oito centavos), equivalentes a 80% (oitenta por
cento) do patriménio liquido do FGTS, registrado em 31 de dezembro de 2009,
acrescido de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) destinados a
integralizacdo de cotas do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS pelos
cotistas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.”

“Pardgrafo Unico - As propostas para integralizagdes adicionais serdo
apresentadas pela ADMINSTRADORA ao Agente Operador do FGTS, que as
submeterd a aprovagdo do Conselho Curador do FGTS.”

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 nio foi elaborada resolugao pelo
Conselho Curador do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo que alterasse o
limite para o aumento do Patriménio Liquido do Fundo.

Gerenciamento de riscos
a. Tipos de riscos
Risco de Mercado

Risco de Mercado: esti relacionado & maior ou menor desvalorizagio das
cotas do Fundo, devido as alteracdes nas condi¢des macro/micro econémicas
e/ou politicas, nacionais e internacionais, que podem impactar o mercado,
tais como: oscilacOes nas taxas de juros prefixadas ou pés-fixadas, indices de
precos, taxa de cAmbio, precos das agGes e/ou indices do mercado acionario.
Pelo fato do Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica
manterem seus ativos avaliados diariamente a precos de mercado, nos casos
em que houver queda no valor dos ativos, o patrimdnio liquido do Fundo pode
ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, ndo existindo,
contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo prazo. As oscilagbes
do merecado podem afetar com maior intensidade o prego dos ativos de longo
prazo.

Risco relacionado ds Companhias Alvos e as Sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em participactes
ou investimentos relacionados a participagdes que, por sua natureza,
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envolvem risco do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo
tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento
significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em
perdas substanciais. Ndo se pode garantir que o administrador e/ou o comité
de investimento irfo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de preco
e do mercado em que séo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis
e uma variedade de outros fatores inerentes aos mesmos e de dificil previsio,
tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o
valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em
um periodo especifico nfo pode ser necessariamente um indicativo dos
resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo investirdi na companhia alvo e indiretamente nas sociedades
controladas pela companhia alvo, as quais atuam em setores regulamentados,
como por exemplo, os setores de energia elétrica, saneamento, ferrovias,
portos, rodovias. As operacdes de tais sociedades estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentaciio aplicdvel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentagio tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacio de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos
podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar
os custos operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a criacdo de
regulaiiientacdio ou a alteragio das ja existentes pode afetar de forma adversa
o desempenho dessas sociedades e do Fundo. Além disso, ndo ha garantia de
que essas sociedades acompanhem pari passu o desempenho do seu
respectivo setor.

Risco de Crédito

Est4 relacionado 4 possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que
fazem ou venham a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de
investimentos nos quais o Fundo investe ndo cumprirem suas obrigagbes de
pagamento do principal e dos respectivos juros de suas obrigagoes, por
ocasiio dos vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os
contratos de derivativos estio eventualmente sujeitos ao inadimplemento da
contraparte e A possibilidade da instituigfio garantidora niio poder honrar sua
liquidagao.

Risco de Liquidez

28



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico —
FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstraces financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

Esta relacionado a possibilidade do Fundo n#o ter recursos necessarios para o
cumprimento de suas obrigagbes de pagamento de resgates de cotas
deliberados pelo Conselho Curador do FGTS nos prazos legais ou no
montante solicitado, em decorréncia de condigdes atipicas de mercado ou
possibilidade de redugio ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais
o Fundo investe, por condicdes especificas atribuidas a tais ativos ou aos
mercados em que sdo negociados. A falta de liquidez no mercado também
pode ocasionar a alienagio dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado e pode afetar com maior intensidade os ativos de longo prazo.
Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas
mesmo em situacdes de normalidade nos mercados.

b. Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma 4rea de risco responsével pelo controle,
monitoramento e gerenciamento dos riscos a que estdo expostos os
investimentos do Fundo. Para o gerenciamento do risco sdo utilizados
modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at Risk”); que mensura a perda
méxima esperada, dado um nivel de confianca e um periodo de anélise, em
condigbes normais de mercado e a Analise de “Stress” que € utilizada para
estimar a perda potencial, considerando-se um certo nivel de confianca, sob
as condi¢bes mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo,
ou sob cenarios de “stress”. O controle do risco de crédito é realizado por
meio de uma politica de crédito e um processo de anélise dos emissores dos
ativos financeiros atendendo & politica de investimento do Fundo.

A despeito da diligéncia da Administradora na defesa dos interesses dos
cotistas e na busca pela constituicio de instrumentos mitigadores de risco,
nio ha garantia de que os recursos investidos estardo imunes a influéncia dos
riscos mencionados.

O Fundo niio realizou operagdes com instrumentos derivativos durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

Taxa de administraciao
A taxa de administracio paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente

sobre o patriménio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em
disponibilidades. Sobre as disponibilidades, incide a taxa de administracdo de
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0,10% ao ano. De acordo como regulamento do Fundo, as disponibilidades
referem-se as aplica¢des em titulos publicos federais, operagdes compromissadas
e saldo de caixa. A remuneracfo e provisionada diariamente sobre o patrimé6nio
liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia 1til do més subsequente ao
vencido. A correspondente despesa, no exercicio, foi R$ 159.207 (Em 2010 - R$
140.630).

A taxa de administracfio ndo compreende os servigos de custddia, controladoria e
demais servicos contratados pelo Fundo e é vedada a cobranca de taxa de
performance.

Encargos e despesas debitadas ao fundo

Os encargos e as despesas debitados ao Fundo e os seus respectivos percentuais
em relagio ao patriménio liquido médio do exercicio de R$ 19.861.305 (R$
16.176.359 em 2010) sa0 0s seguintes:

Taxa de
Administracio Outras despesas
R$ % R$ %
31 de dezembro de 2011 159.207 0,80 269 -
31 de dezembro de 2010 140.630 0,87 194 -

Custodia

As operacdes compromissadas e os titulos piblicos federais estdo registrados no
Sistema Especial de Liquidagfo e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e
as agOes estdo registradas nos Livros de Registro de Acdes das empresas
investidas. O Fundo possui debéntures escriturais e debéntures registradas na
CETIP S.A. - Balcido Organizado de Ativos e Derivativos.

Legislacéo tributaria
Conforme a Lei n° 11.491 de 20 de junho de 2007, sio isentos de imposto de
renda os ganhos do Fundo. A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos

estdo sujeitos a aliquota zero no que se refere ao Imposto sobre Operagdes
Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).
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Evolucio do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade do Fundo desde a sua constituico e o valor da cota de
encerramento dos exercicios foram os seguintes:

Valor da cota Rentabilidade

Data RS (%)
1° de julho de 2008 1,000000 -
31 de dezembro de 2008 1,050101 5,01
31 de dezembro de 2009 1,120028 6,66
31 de dezembro de 2010 1,181760 5,51
31 de dezembro de 2011 1,271922 7,63
Demandas judiciais

Nio ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacao de servicos

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de
tesouraria; custédia, controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.

Prestaciio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrucio n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliérios,
registre-se que o Fundo, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes que nio os servigos de
auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a este Fundo. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor néo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer funcbes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
interesses deste.

Eventos Subsequentes

(a) Em 24 de janeiro de 2012 o Fundo adquiriu 250 debéntures emitidas pela
OAS S.A. ao preco de R$ 1.000 cada. Os recursos obtidos com as debéntures
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serfio utilizados em projetos de infra-estrutura por meio da emissora ou por suas
afiliadas, de acordo com o previsto nos instrumentos da operagao.

(b) Em 24 de janeiro de 2012 e 23 de margo de 2012, o Fundo integralizou
recursos nos montantes de, R$ 34.930 e R$ 23.003, respectivamente, no Caixa
Fundo de Investimento em Participa¢ées Amazonia Energia.

(c) Em o3 de fevereiro de 2012 e 27 de margo de 2012, o Fundo integralizon
recursos nos. montantes de, R$ 3.307 e R$ 10.005, respectivamente, na ERB -
Energias Renovaveis do Brasil S.A..

(d) Em 22 de fevereiro de 2012, o Fundo integralizou recursos no montante de
R$ 50.000 na J. Malucelli Energia S.A..

(e) Em 16 de marco de 2012, o Fundo integralizou recursos no montante de R$
52.600 na Cone S.A.

() Conforme comunicado ao mercado em antincio de “Fato Relevante” publicado
em 28 de fevereiro de 2012, a Rede Energia, Controlada da Investida EEVP em
conjunto com a Controlada relativa CELPA (“CELPA”), nos termos da Instrucido
CVM n° 358, de 3/1/2002, informaram que ajuizaram, perante a Comarca da
Capital do Estado do Par4, pedido de recuperagdo judicial da CELPA, nos termos
dos artigos 47 e seguintes da Lei n°® 11.101/2005, com o objetivo de viabilizar a
superaciio de sua situacio de crise econdmico financeira, a fim de permitir a
manutencio da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores, promovendo, assim, a preservagio da empresa, sua funcio social e
o estimulo & atividade econdmica. '

Todos os créditos existentes contra a CELPA até a data do ajuizamento do
pedido, ainda que néo vencidos, ressalvadas as exceges legais, estdo sujeitos a
recuperacio judicial, nos termos do artigo 49 da Lei n° 11.101/2005, e deverao
ser pagos nos termos do plano de recuperacio judicial.

Durante o procedimento de recuperagio judicial, a CELPA permanece na
conducio da sua atividade empresarial, nos termos do artigo 64 da Lei n°
11.101/2005. O impacto da recuperacio judicial nas demonstragoes financeiras
da CELPA somente serfo conhecidos apés a aprovacio do plano de recuperacio
judicial previsto na legislagao.
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