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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Cotista
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo — FI-FGTS (o “Fundo”), que compreendem a demonstraciio da composigéio e diversificagiio
das aplicagGes em 31 de dezembro de 2012 e a demonstragio da evolugiio do patriménio liquido do
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracéio
sobre as demonstrag¢ies financeiras

A administracio do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentaciio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas cont4beis adotadas no Brasil, aplicaveis ao Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragiio de demonstracdes financeiras livres de
distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execucfo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgag@es apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaciio dos riscos de distorciio
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliag@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraciio e adequada
apresenta¢ao das demonstragtes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstiincias, mas ndo para expressar uma opinifo sobre a eficicia desses
controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequac#o das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administraciio do Fundo,
bem como a avaliagiio da apresentaciio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinidc com ressalva.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Base para opinifio com ressalva

Conforme descrito na Nota 5.1 (c), o Fundo apresenta, em 31 de dezembro de 2012, valores a receber do
exercicio da opgdo de venda da totalidade das agtes de empresa sem cotacio em bolsa. Devido s
incertezas que, presentemente, envolvem a definigio do valor de realizacio desse ativo, a
Administradora do Fundo decidiu por manter o saldo em 31 de dezembro de 2012 pelo mesmo valor
contabil registrado antes do exercicio da opgio de venda, esse saldo contabil no montante de R$
275.397 mil corresponde a 1,06% do patriménio liquido do Fundo. Entretanto, as praticas contdbeis
adotadas no Brasil requerem que um ativo financeiro seja mensurado pelo seu valor estimado de
realizagdo. Nas circunstincias, devido 4 auséncia da mensuragiio do valor estimado de realizacio desse
ativo pelo Fundo, decorrente das incertezas mencionadas na Nota 5.1 {¢), nio nos foi praticivel
determinar o montante do ajuste a ser feito no saldo do referido ativo nessa data.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos ndo quantificados do assunto descrito no paragrafo "Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo — FI-FGTS em 31 de dezembro de 2012 e o desempenho das suas
operagdes do exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicéveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Enfase

Conforme descrito nas Notas 3 (¢) e 5, o Fundo investe em empresas de capital fechado, e as suas acdes
ndo sdo cotadas em bolsa de valores nem negociadas de forma frequente em mercados organizados.
Tais investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisio para
perdas por redugio ao valor recuperavel, quando aplicivel. Dessa forma, o valor de tais investimentos
podera vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizacfio financeira, com a
consequente repercussio no valor da cota do Fundo. Nossa opinifio néo est4 ressalvada em funciio
desse assunto.

Sao Paulo, 7 de junho de 2013
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PricewaterhouseCoaoper:

Auditores Independentes

CRC zspoo,ﬁo/oﬁ “F” DF

Luis Carl Mat@nos
Contaddr CRC 18P#/1564/0-1 “S” DF



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS

(CNPJ: 09.234.078/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econ&mica Federal)

Demonstra¢io da composigiio e diversificaciio das aplicacGes

em 31 de dezembro de 2012

- (Em milhares de reais)
% sohre o
Valor paltriménio
Aplicaciies/especificagiies Tipo Quantidade atual liquido
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Aplicagiies interfinanceiras de liquidez 2.573.061 6.800.738 25,73
Notas do Tesouro Nacional 2.573.061 6.800.738 25,73
Titulos piblicos 1.000 5.448 0,02
Letras Financeiras do Tesouro 1.000 5448 062
Debéntures nfio conversiveis em agies 3.940.248 12.670.391 47,93
Banco Nacional de Desenvolvimento Ecendmico e Social 700.000 5.694.054 21,56
Eldorado Brasii Celulose $.A. 940.000 945.534 3,58
Madeira Energia 8.A. MESA 518.900 Bob.28g 3,05
Santo Antonio Energia 8.4, 760.060 788.902 2,98
LLX Aqgu OperagGes Portubrias §.A. 750.000 778.813 2,95
Teles Pires Pzrticipacdes S.A. 65.000 680.984 2,58
Light Servigos de Eletricidade 8.4, 470 472.654 1,79
Ligth Energia S.A. 3a 30.169 0,11
Cibe Energia ¢ ParticipagGes S.A. 3.726 394.590 1,49
Yiarondon Concessionéria de Rodovias §.A. 300 321,456 1,22
Alupar Investimento S.A. 200 310.812 1,18
OAS Engenharia ¢ Participaces S.A. 250 282.310 1,07
MRS Logistica 5.A. 30.000 270.418 1,02
ALL América Latina Logistica Malha Sul 8.4, 1 171.978 0,65
ALL América Latina Logistica Malha Paulista S.A, 1 171.978 0,65
ALL América Latina Logistica Malha Norte S.A. 1 171.978 0,65
Centrajs Elétricas de Pernambuco - EPESA 171.000 150.152 0,57
Iracema Transmissora de Energia S.A. 109 119.687 9,45
TESC- Terminal Santa Catarina S.A. 88 101.733 0,38
Cotas de fundos 1.023.012.149 1.269.009 4,80
Caixa Fundo de Investimento Participages Saneamento Cotas 500.000.0C0 597.508 2,26
Fundo de Investimento Participaciies Amazonia Energia Cotas 522.812.049 444.962 1,68
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE V - GT Cotas 200.000 126,038 0,48
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008 Cotas 100 100.561 0,38
Acbes sem cotaciio em bolsa 930.336.752 5.189.446 19,61
Odebrecht TransPort. Participagies S.A. 54.642.462 2.070.808 783
Foz do Brasil S.A. 120.846.574 677,954 2,56
Cone S.A. 35.099.302 730.333 2,76
Logbras Participages Desenvolvimento Logistico S.A. 30,750,000 30.744 0,12
Alupar Investimento S.A. 20.243.060 534-551 2,02
Energimp 5.A. 460.437.026 531.204 2,01
Hidrotérmica S.A. 55.667.283 134.965 0,51
J. Malucelli Energia S.A. 179.681 261.593 1,10
Hui Energia S.A. 42.041.590 31.623 0,12
Faz do Rio Claro Erergia S.A. 40.991.800 35.096 0,13
Usina Paulista Queluz de Energia §.A. 18.009.230 20.519 0,08
Usina Paulista Lavrinhas de Energia 8.A. 17.529.345 22.065 ©,08
ERB - Energias Renovéveis do Brasil S.A. 15.845.450 24.300 0,00
MDCPar 8.A, 126,345 53.592 ©,20
AgGes preferenciais resgativeis 67.706.610 218.832 0,84
Hidratérmica 5.A. 67.796.610 218.832 <84
Vulores a receber 416.914 1,20
Valores a receber 260.397 1,10
Dividendos e bonificagGes 26.517 0,10
Total do ativa 26.470.839 100,13
Valores 4 pagar 38.229 0,14
AgDes a liquidar 22,208 0,08
Taxa de administragdo 15.602 0,06
Outros 329 -
Patriménio liguido 26.432.610 99,96
Total do passive e patriménio liquido 26.470.830 100,13

A8 notas explicativas da Adminisiradora so parte integrante das demonstragtes financeiras,



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-

FGTS
(CNPJ: 09.234.078/0001-45)

(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Demonstracio das movimentag¢des do patriménio liguido
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais, exceto o valor unitirio das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 16.523.903.968,970 cotas a R$ 1,271922 cada
Representado por 15.995.904.577,263 cotas a R$ 1,181760 cada

Cotas emitidas no exercicio
2.858.069.264,993 cotas
527.999.39L707 cotas

Patrimdmio liquido antes do resultado do exercicio

Resultados do exercicio

Receitas

Rendas de aplicagtes interfinanceiras de liquidex
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Resultado da avalia¢io dos investimentos em ac¢es sem cotaciio em bolsa

Resultado de avaliagfio dos investimerntos
Lucro na alienagfo de aghes

Despesas

Taxa de administragio
Custédia

Taxa de fiscalizagio

Servigos técnicos especializados

Resultado do exercicio

Patriménio liguido no final do exercicio
Representado por 19.381.973.233,963 cotas a R$ 1,363773 cada
Representado por 16.523.903.968,970 cotas a R$ 1,271922 cada

As notas explicativas da Administradora séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2012 2011
21.017.118
18.903.325
3.757.854
649.367
24.774.972 19.552.692
1.428.463 1.573.861
458.743 414.398
964.720 1.159.463
405.559 50.043
222.752 50.043
182.807 -
(176.384) (159.478)
(175.531) {159.207)
(196) (138}
(43) (43)
{614} {90)
1.657.638 1.464.426
26.432.610
21.017.118



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS,
(“Fundo”), criado por autorizacao da Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, iniciou suas
atividades em 1° de julho de 2008, constituido nos termos disciplinados pela Instrucao
CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolucées do Conselho Curador do FGTS
(CCFGTS”) sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracgdo. O
destina-se a receber aplicacoes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico -
FGTS quando autorizado pelo CCFGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS e
tem por objetivo proporcionar a valorizacdo das cotas por meio da aplicacao de seus
recursos na construcao, reforma, ampliacdo ou implantacdo de empreendimentos de
infraestrutura em rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia e saneamento, por meio
das seguintes modalidades de ativos financeiras e/ou participacoes: instrumentos de
participacao societaria, debéntures, notas promissorias e outros instrumentos de divida
corporativa, cotas de fundo de investimento imobiliario, cotas de fundo de investimento
em direitos creditorios, cotas de fundo de investimento em participacao, certificados de
recebiveis imobiliarios, contratos derivativos e titulos publicos federais.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos, com a finalidade de protecao dos demais
ativos integrantes da carteira.

Os ativos que compoem a carteira do Fundo, estdo expostos aos riscos inerentes aos
mercados, setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos fatores
econOmicos, conjunturais e de mercado que influenciam suas atividades e performance.

Sao garantidos aos recursos alocados ao Fundo, em cotas de titularidade do FGTS, a
remuneracao aplicavel as contas vinculadas na forma do artigo 7°, inciso IX, da Lei n°
8.036/90.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Administrador, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela Administradora.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

Elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servico, complementadas pelas normas previstas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), especificamente a Instrucao CVM n° 462 de 26 de novembro de 2007, pelo Plano
Contéabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), pela Lei n° 11.491 de 20
de junho de 2007 e por demais orientacoes emanadas do Banco Central do Brasil
(BACEN), quando aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servico.

Na elaboracao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
para a contabilizacdo e determinacdao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira
desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Apuracao do resultado

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e
despesas.

b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez referem-se a compra de titulos com o
compromisso de revenda em data futura com rentabilidade ou paradmetro de
remuneracao estabelecido na data da contratacdo, ou seja, sdo aplicacoes financeiras,
com lastro em titulos publicos federais, sendo realizados sempre com instituicoes
financeiras do mercado.

As operacoes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

c. Titulos e valores mobiliarios

Consoante com a Circular BACEN n° 3.086 de 15 de fevereiro de 2002, os titulos e
valores mobilidrios estao classificados na categoria “Titulos para negociacao”.

c.1. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao atualizados diariamente pelo
valor da cota divulgada pela Administradora.

c.2. Titulos puablicos federais (LFT)

Os titulos publicos integrantes da carteira do Fundo sdo contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do
balanco, e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel, em fun¢ao da classificacao.
As Letras Financeiras do Tesouro sao atualizadas pelas informacées divulgadas nos
boletins diarios publicados pela ANBIMA.

c.3. Debéntures nao conversiveis em acoes

As debéntures nao conversiveis em acoes, por serem objeto de emissao privada em que
o Fundo figura como tnico debenturista, e que até a presente data nao sao negociadas
no mercado secundario e que, portanto, nao possuem referéncia de precos de
negociacao, sao avaliadas ao longo de sua existéncia pelo valor de seu principal
acrescido da remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissao, conforme previsto no regulamento do Fundo.

O Fundo é um fundo aberto e tem o objetivo de investir em infraestrutura e conferir a
seus investimentos e investidores um retorno financeiro de acordo com a sua politica
de investimentos, tais como estruturas customizadas as necessidades dos projetos de
infraestrutura e a iliquidez nos mercados em que tais titulos sdao negociados. Essa
particularidade, somada a (i) necessidade de seus ativos refletirem a precificagdo e as
condicOes descritas nos instrumentos das operacgoes; e (ii) atender prontamente as
deliberacoes de seu Comité de Investimento, as resolucoes emanadas do CCFGTS e o
regulamento do Fundo, as debéntures nao conversiveis em acoes foram classificadas na
categoria Titulos para negociacio, sendo seu valor de mercado equivalente,
aproximadamente, ao valor contéabil.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

c.4. Acoes sem cotacao em bolsa

As agoOes sem cotacao em bolsa de valores ou em mercados de balcao organizado sao
avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas
demonstracoes financeiras da respectiva sociedade investida, acrescido ou deduzido,
conforme o caso, do agio ou desagio registrado a época da aquisicao do investimento.

O agio ¢é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela
aquisicao e o valor patrimonial da parcela do capital da companhia adquirida.

c.5. Reducao do valor recuperavel

Os valores contabeis dos ativos s3o revisados a cada data de balanco para avaliar se ha
necessidade de reconhecimento de alguma perda por reducao ao valor recuperavel do
investimento. Caso exista a referida indicac¢ao, estima-se o valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a perda, caso o valor contabil seja superior ao seu valor recuperavel. Caso
os aspectos que determinaram o reconhecimento de provisao para perda ao valor de
recuperacao do ativo em periodos anteriores nao mais se facam presentes, é feita a
reversao da referida provisao, até o limite do saldo da mesma. Essa revisao é efetuada,
no minimo, uma vez ao ano e os acréscimos,/decréscimos sao reconhecidos no resultado
do exercicio.

c.6. Acoes preferenciais resgataveis

As acoes preferenciais resgataveis (Nota 5.2) sdo avaliadas ao longo de sua existéncia
pelo valor de seu principal atualizado pela variacao acumulada do IPCA, desde a data
de subscricdo das acoes até a data de cada pagamento de dividendos. As acbes terao
direito a dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o
valor do principal.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

Debéntures nao conversiveis em acoes

Os investimentos em debéntures estao apresentados em 31 de dezembro de 2012 conforme
quadro abaixo:

Emissora Valor em Valor em Valt.)r l:'}a DaFa E'le I}a'ta P:Inal de
31/12/2012 31/12/2011 emissao Emissao Vencimento
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e (a) 5.600.054 6.275.753 7.000.000 23/12/2008 i5/10/2029
Social - BNDES
Eldorado Brasil Celulose S.A. ()] 045.534 - o40.000 oifi2/2012 o1/12/2027
Madeira Energia S.A. - MESA (c) 806.280 2.070.474 518.000 o02/o4/2000  30/00/2013
Santo Antdnio Energia S.A. (d) —~88.g002 - 770.448 25/10/2012 o1/11/2036
LLX A¢u Operagdes Portudrias S.A. (&) —8.813 - —-50.000 15/00/2012 i5/00/2027
Teles Pires Participaghes 5.A. (4] 680.084 - 650.000 30/05/2012  30/05/2032
Light Servigos de Eletricidade 5.A. (£ 472.654 - 470.000 10/00/2012  04/06/2026
Light Energia 5.A. (h) 30.169 - 30.000 10/09/2012  04/06/2026
Cibe Energia e Participagfes 8.A. (6] 253.660 - 252.976 24/08/2012 31/08/2013

(12 série)

140.930 - 140.498 24/08/2012 18/01/2017
(22 série)

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. 0] 321.456 - 300.000 04/06/2012  04/06/2027
Alupar Investimento 5.A. (X 310.812 - 300.000 30/05/2012 30/05/2027
0AS S.A. m 282.310 - 250.000 13/01/2012 13/01/2027
MES Logistica 8.A. (m) 270.418 316.056 300.000 09/06/2010 01/o2/2020
ALL- América Latina Logistica Malha Sul 5.A. (m) 171.978 175.144 166.667 08/og/2008  31/07 /2018
ALL Ameérica Latina Logistica Malha Paulista 8.A.  (m) 171.978 175.144 166.666 10/o0g/2008 31/07/2018
ALL América Latina Logistica Malha Norte 5.A. (m) 171.978 175.144 166.667 08/og/2008  31/07 /2018
EPESA - Centrais Elétricas de Pernambuco 5.A. (o) 150.152 163.505 171.000 23/01/2009  23/01/2024
IRACEMA - Iracema Transmissora de Energia S.A.  (p) 119.687 120.004 100.000 10/12/2010  10/12/2035
TESC - Terminal Santa Catarina 5.A. (Q 101.733 103.587 88.000 18/1i2/2000 18/12/2029
TOTAL 12.670.301 0.575.801 13.540.831

10



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

As debéntures contam com garantias nos termos das correspondentes escrituras
particulares de emissao de debéntures, representadas, principalmente, por fiancgas
prestadas, alienacdo, cessao e garantias fiduciarias; penhor de direitos; e hipotecas de
imovel.

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES foi criado em
20 de junho de 1952, pela Lei n°® 1.628, como Autarquia Federal, Posteriormente,
com a Lei n® 5.662 e o Decreto n® 68.786, ambos de 21 de junho de 1971, foi
transformado em empresa publica dotada de personalidade juridica de direito
privado e patrimonio proprio e sujeita as normas gerais orcamentéarias e contabeis e
a disciplina normativa do Conselho Monetario Nacional.

O Sistema BNDES, composto pelo BNDES e suas subsidiarias, € o principal
instrumento do Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase
no estimulo a iniciativa privada.

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor é para aplicagao integral em projetos
dos setores de energia, rodovia, hidrovia, porto e saneamento, atendendo ao
disposto na Lei 11.491/2007.

b) Eldorado Brasil Celulose S.A.

A Eldorado Brasil Celulose S.A. é uma sociedade an6nima de capital aberto, cujo
registro foi obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de agOes negociadas em
balcao, constituida sob as leis brasileiras com sede no municipio de Trés Lagoas, no
Estado do Mato Grosso do Sul e tem como principal objeto social a producao de
celulose branqueada de fibra curta de eucalipto e o processamento de biomassa para
producao de energia.

A companhia concluiu a construcao de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas e
iniciou sua producao em dezembro de 2012.
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c¢) Madeira Energia S.A. - MESA

A Madeira Energia S.A. — MESA ¢ uma sociedade anonima de capital fechado,
constituida em 27 de agosto de 2007, e tem por objetivo a construcao e exploracao
da Usina Hidrelétrica Santo Antonio localizada em trecho do Rio Madeira,
municipio de Porto Velho, Estado de Rondonia, e do seu Sistema de Transmissao
Associado, nos termos do Contrato de Concessao de Uso do Bem Publico n°
001/2008-MME.

d) Santo Antonio Energia S.A.

A Santo AntOnio Energia S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado,
constituida em 17 de janeiro de 2008 e tem por objetivo o desenvolvimento do
projeto de implementacao da Usina Hidrelétrica Santo Antonio e seu sistema de
transmissao, em trecho do Rio Madeira, municipio de Porto Velho, Estado de
Rondonia, assim como a conducao de todas as atividades necessarias a construcao,
operacao e exploracao da referida hidrelétrica e seus sistema de transmissao
associado.

A construcao da Usina Hidrelétrica Santo Antonio, que prevé capacidade minima
instalada de 3.150,4 MW, com a implantacdo de 44 turbinas do tipo “Bulbo” que
operam em rios de baixa queda e grande vazao de 4gua, teve seu inicio no segundo
semestre de 2008.

e) LLX Acu Operacoes Portuarias S.A.

A LLX Acu Operagoes Portuarias S.A. foi constituida em 11 de abril de 2007 com o
objetivo de desenvolver e operar atividades de logistica e infraestrutura integradas
principalmente no setor portuario.

f) Teles Pires Participacoes S.A.

A Teles Pires Participacoes S.A. é uma sociedade anonima constituida em 18 de
novembro de 2011, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A companhia foi criada
com um proposito especifico, de participar, estudar, planejar, investir e operar,
direta ou indiretamente, na implantacao do projeto, construcao, operacao e gestao
da usina hidrelétrica de Teles Pires.
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A usina localizada no rio Teles Pires entre os estados do Para e Mato Grosso tera
poténcia instalada de 1.820 MW, energia assegurada de 915,4 MW médios e sera
composta por 5 turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW.

g) Light Servicos de Eletricidade S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A. é uma sociedade por acoes de capital aberto e
tem como controladora a Light S.A.. A companhia tem sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro e tem seu objeto social a distribuicao de energia
elétrica, por meio de concessao publica iniciada em julho de 1996 com vencimento
previsto para julho de 2026.

Sua 4area de concessdao abrange 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro,
incluindo a capital, atendendo a cerca de 4,2 milhdes de unidades consumidoras
faturadas, correspondentes a uma populacao de cerca de 10 milhdes de pessoas. A
energia elétrica requerida para atendimento a seu mercado é adquirida da
Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leiloes de Energia Existente, da UTE Norte
Fluminense e do PROINFA.

h) Light Energia S.A.

A Light Energia S.A. é uma sociedade por agoes de capital aberto, subsidiaria da
Light S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, que tem
como objeto social: (a) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar
sistemas de geracdo, transmissao e comercializacdo de energia elétrica e servigos
correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos ou autorizados, por
qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha ou venha a manter o
controle acionéario; (b) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em
quaisquer de suas fontes, com vista a exploracao economica e comercial; (c) prestar
servicos técnicos de operacdao, manutencao e planejamento de instalacoes elétricas
de terceiros; (d) ceder onerosamente faixas de servidao de linhas aéreas e areas de
terras exploraveis de usinas e reservatorios, desde que sejam contabilizadas em
separado e que a cessao seja previamente aprovada pela autoridade que outorgue
concessao, autorizacdo ou permissao para a companhia realizar quaisquer das
atividades previstas em seu objeto social; (e) exercer atividades direta ou
indiretamente relacionadas ao seu objeto; e, (f) participar em outras sociedades
como sobcia, acionista ou quotista. A Light Energia compreende as usinas de Pereira
Passos, Nilo Pecanha, Ilha dos Pombos, Santa Branca e Fontes Novas, com poténcia
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instalada total de 855 MW. O prazo de concessao da companhia é de 30 anos, com
vencimento previsto para junho de 2026.

i) Cibe Energia e Participacoes S.A.

Tem como finalidade a participacao em outras sociedades, na qualidade de socia ou
acionista, e em atividades de consultoria, assisténcia técnica e manutencdo e
administracio de empresas relacionadas aos negocios em que a companhia
participar, direta ou indiretamente, especialmente no que tange a projetos
relacionados a producao de energia, seja de qualquer natureza for, nas esferas
municipais, estaduais e/ou federais.

j) ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. é uma sociedade por acoes de capital
aberto, com sede na cidade de Lins, estado de Sao Paulo, que iniciou suas atividades
em 06 de maio de 2009. O objeto social da companhia é a exploragdao do sistema
rodoviario do Corredor Marechal Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos
de concessao outorgados pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo, trecho este concedido por meio da
concorréncia publica internacional (Edital n® 006/08), que se inicia entre o km 336
e o km 500, entroncamento com a SP-225, na cidade de Bauru e finaliza-se no km
667 e 630, na cidade de Castilho, ambas cidades no Estado de Sao Paulo.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execugao, gestao e
fiscalizacao dos servicos delegados, apoio na execucao dos servicos nao delegados e
gestdo de servicos complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio
e de outros servicos prestados aos usuarios. A prorrogacao do prazo da concessao
somente serd admitida para recompor o equilibrio econdémico-financeiro do
contrato.

k) Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. é uma sociedade por acoes, de capital aberto, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e tem por objeto a participacao em
outras sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no
exterior, como acionista ou quotista; a geracdo, transformacao, transporte, a
distribuicao e o comércio de energia em qualquer forma; elaboracao de estudos de
viabilidade e projetos, promover a construcao, a operacao e manutencao de usinas
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de geracao de energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestacoes, rede
de distribuicao e, bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou
complementares; e a realizacao de quaisquer outros servicos ou atividades na area
de infraestrutura.

A Alupar participa em empresas geradoras e empresas transmissoras de energia
elétrica no Brasil, além de participar em 2 empresas holdings, sendo: Transminas
Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste) e Alupar
Inversiones Peru.

1) OASS.A.

A OAS S.A. e suas controladas tem por objetivo a exploracdo da atividade de
engenharia civil e da indastria da construcao civil e pesada, gerenciamento e
execucao de projetos e obras, compra e venda de imoéveis e corretagem,
investimento e/ou participacdo em outras sociedades, consércios, condominios,
e/ou fundos de investimentos e/ou imobilidrios bem como realizar investimentos
e/ou participacoes em infraestrutura inclusive sob a forma de exploracao, direta ou
indireta mediante controladas ou coligadas, de concessOes, permissdoes ou
autorizacoes de servico publico ou de uso de bem publico.

m)MRS Logistica S.A.

A MRS Logistica S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto constituida em 30
de agosto de 1996 com o objetivo de explorar, por concessao onerosa, 0 Servico
publico de transporte ferroviario de carga nas faixas de dominio da Malha Sudeste,
localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Minas Gerais, da extinta Rede
Ferroviaria Federal S.A. — RFFSA, privatizada em 20 de setembro de 1996.

A companhia poderad explorar, ainda, os servicos de transportes modais

relacionados ao transporte ferroviario e participar de projetos visando a ampliacao
dos servicos ferroviarios concedidos.

15



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

n) ALL — América Latina Logistica S.A.
(Malha Norte/Malha Paulista/Malha Sul)

A ALL — América Latina Logistica S.A. foi constituida em 31 de dezembro de 1997,
tendo sua sede na cidade de Curitiba, Parand. Tem como principais objetivos
sociais: (i) participar de outras sociedades, empreendimentos e consoércios, cujo
objeto seja relacionado com servicos de transporte, inclusive ferroviario; (ii)
explorar atividades relacionadas a servicos de transporte, tais como logistica,
intermodalidade, operacao portudria, movimentacdo e armazenagem de
mercadorias, exploracdo e administracio de entrepostos de armazenagem e
armazéns gerais; e (iii) adquirir, arrendar ou emprestar locomotivas, vagoes e
outros equipamentos ferroviarios para terceiros.

A companhia opera no transporte ferroviario na regiao Sul do Brasil, através da ALL
— América Latina Logistica Malha Sul S.A., e na regidao Centro-Oeste e Estado de
Sao Paulo através das controladas ALL — América Latina Logistica Malha Paulista
S.A., ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A. e ALL — América Latina
Logistica Malha Oeste S.A. Opera na Argentina através de sua controlada ALL —
América Latina Logistica Argentina S.A. (ALL Argentina), holding das empresas
ALL - América Latina Logistica - Central S.A. (ALL Central) e ALL - América Latina
Logistica Mesopotamica S.A. (ALL Mesopotamica).

0) EPESA - Centrais Elétricas de Pernambuco S.A.

A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. EPESA é uma sociedade anonima de
capital fechado com sede em Recife, estado de Pernambuco, constituida em 1° de
marco de 2004 com o objetivo de produzir poténcia sob a forma de energia elétrica e
térmica e realizar a sua comercializacao e atividades correlatas. A companhia opera
com duas usinas termelétricas, UTE Pau Ferro I e UTE Termomanaus, ambas
localizada no municipio de Igarassu, no estado de Pernambuco.

p) Iracema Transmissora de Energia S.A.

A TIracema Transmissora de Energia S.A. é uma sociedade anoOnima de capital
fechado, constituida em 14 de novembro de 2007, com o propoésito especifico e
unico de explorar concessoes de servicos publicos de transmissdo, prestados
mediante a implantacdo, construcao, operacdo e manutencao de instalacoes de
transmissao, incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisao de
equipamentos e materiais de reserva, programacoes, medicoes e demais servicos
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complementares necessarios a transmissao de energia elétrica, segundo os padroes
estabelecidos na legislacdo e regulamentagao em vigor.

A companhia detém a concessao para construcao, operacao e manutencao de linha
de transmissdo com capacidade de 500 kV, circuito simples, com extensao
aproximada de 400 km, com origem na subestacao Sao Joao do Piaui, localizada no
estado do Piaui, e término na subestacao Milagres, no estado do Ceara.

q) TESC — Terminal Santa Catarina S.A.

A TESC - Terminal Santa Catarina S.A. tem por objeto social a construcao e
operacgao de instalacoes portuarias de uso publico, especializadas na movimentagao
e armazenagem de mercadorias, no Porto Organizado de Sao Francisco do Sul,
localizado no estado de Santa Catarina.

A companhia tem como caracteristica principal a de ser um terminal de multiplo uso
com foco em contéiner, mas com estrutura para operar outros tipos de carga, como
produtos florestais renovaveis, granel s6lido de importacao e produtos sidertargicos,
como bobinas e chapas de aco.

Investimento em acoes sem cotacao em bolsa

5.1 — Composicao

Os investimentos em acoes sem cotacao em bolsa estdo apresentados em 31 de dezembro
de 2012 e de 2011 conforme quadros abaixo:
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31 de dezembro de 201z

Resultado de avaliagao do investimento

ermn aghHes - 201z

Saldo Red - Saldo Reversao de ivalé .
Contabil Walor - edugao ao Contabil provisdao por I‘.qun:a enf:la
Empresas . . Agio walor ~ _ Patrimomnial Total
e Patrimomnial . err redugdao ao valor
recuperavel . de zo1z
Fifiz/=20o11 Fifiz/ /2012 recuperavel

Alupar Investimento S.A. (&) S2F.F40 201.544 245007 - 534.-551 - ©.811 ©.811
Cone S.4. (b)) Ss70.454 Ss7FF.203 280.119 (127.049) F30.333 140.297 13.580 153.877
Empresa de Eletricidade Vale (=) =8g.2=a - - - - - - -
Energimp S.4. (d) S41.032 z80.020 151.274 - S531.204 - (o.738) (o.738)
ERE — Energias Renovaveiz do Brasil S.A. (e 15.184 =5.652 &5 - 24.300 - (7.qaa) (=.449]
Foz do Brasil S.A. (£) B3=2.817 205.470 382.484 - a7 F.a54 19.783 25.354 45137
Foz do Rio Clarc Energia S.A. (=9 qo0.000 as.006 - - ss.o0ob - (14.8a4) (14.8904)
Hidrotérmica S.A. (k) 145.819 a43.002 Q1.273 - 154005 - (10.854) (10.854)
Ijui Energia S.A. (i) 33.180 F31.623 - F31.623 - (1.566]) (1.566])
J Malucelli Energia S.4. (i) 2z6.790 112955 178.638 - 291.595 - (15.804) (15.804)
Logbras Participacgdes e Desenvolvimento (k) so0.800 O T - - FO.TF - (&S] (6s]
Logistico S.A.

MDCPAR S.A. (1 A49.100 21.Q7F F1.615 - 53.5902 - (1.066]) (1.066])
Nova Cibe Energia S.A. () 104.784 - - - - - - -
Odebrecht TransPort S.A. (n) 1.095.965 91.328 1.279.480 - z.070.808 - w4.845 w4.8453
Usina Paulizta Lavrinhas de Energia S.A. (g) 2.6 oz.065 - - 2z.065 - 5.06% F.007
Usina Paulista Queluzr de Energia S_4. (ol 24063 Z2o.519 - - Zo.519 - 1.353 1.353
TOTAL zo1= 5.355-291 =.67r.948 z.638.597 (1=z7.049) 5.180.446 160.080 bz.67= z=2z. TS
TOTAL 2011 (zo-.8gz2) 257.935 50.043
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Quantidade de agoes possuidas (guantidade unitarias)

2012 2011

Participacao no Participacao no

Empresas ON PN capital total da o PN capital total da
sociedade % sociedade %
Alupar Investimento S.4. 9.747.6068 1g9.495.332 17.845% 2Q.245.000 - 17,84%
Cone S.A. 25.099.302 - 29,75% 55.009.5302 - 29,75%
Energimp S.A. ABo.437.026 - A45.00% ABo.457.026 - A45.00%
ERE — Energias Renovaveis do Brasil S.A. 15.845. 450 - A9.00% 8.90680.165 - A49,00%
Foz do Brasil S.A. 120.846.574 - 26,53% 120.846.574 - 26,53%
Foz do Rio Clarc Energia S.A. - a0.091.800 A49.00% - a0.091.800 A40.00%
Hidrotérmica S.A. s55.667.283 67.706.610 =1.33% 55.667.283 6O67.7906.610 =1.33%
Ijui Energia S.A. - 4Z.041.520 A40,00% - 4Z.041.520 40,00%
J Malucelli Energia S.A. 179.681 - A0, 81% 85.556 - 30.,40%
Logbras Participacies e Desenvolvimento Logistico S.A. 20.7S50.000 45,00% F0.FS0.000 45,00%
MDCPAR 3.4, 120.345 =8.00% 05.810 =8.00%
Odebrecht Transport S.A. Sa.04z2.4602 - Z0,00% 3.030.738 - S0,00%
Uzina Paulizta Lavrinhas de Energia 5.A. - 17.523.345 s9.00% - 21.904.181 A9.09%
Usina Paulizsta Queluz de Energia S.A. - 18.069.239 20,00% - z2z2.586.549 A0, 00%
Nova Cibe Energia S.A. - - - 515.195.150 - A49,.65%
Empreza de Eletricidade Vale Paranapanema 3.A. - - - 29.468.527 sSB.ozr.osO S 7.08%

TOZ.341.791

z05.017.910

1.165.888.131

z254.257-786
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a. Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) é uma sociedade por acgoes, de capital aberto,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e tem por objeto a participagao
em outras sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no
exterior, como acionista ou cotista; a geracdo, transformacdo, transporte, a
distribuicao e o comércio de energia em qualquer forma; elaboracao de estudos de
viabilidade e projetos, promover a construcao, a operacao e manutencao de usinas de
geracdo de energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestacoes, rede de
distribuicdo e, bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servigos afins ou
complementares; e a realizacao de quaisquer outros servicos ou atividades na area de
infraestrutura.

A Alupar participa em empresas geradoras e empresas transmissoras de energia
elétrica no Brasil, além de participar em 2 empresas holdings, sendo: Transminas
Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste) e Alupar
Inversiones Peru.

Em 05 de julho de 2012, o Fundo recebeu R$ 8.484 a titulo de distribuicao de
dividendos de acordo com a participacao acionaria detida pelo Fundo na companhia.

Por meio de ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de novembro de
2012, o Fundo converteu 19.495.332 acbes ordinarias de emissao da Alupar em acoes
preferenciais, a razao de 1 (uma) acao ordinaria para 1 (uma) acao preferencial.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 22 de fevereiro de
2013.

b. Cone S.A.

A Cone S.A. é uma entidade domiciliada na cidade de Recife, estado de Pernambuco,
constituida em 06 de abril de 2010 por meio da contribuicao de ativos e projetos
detidos pela antiga controladora, Moura Dubeux Engenharia S.A. Em desenvolvimento
desde 2007, tem o objetivo de prover a infraestrutura e competéncias logisticas
integradas para regioes proximas a polos de investimentos, com foco no nordeste do
Brasil, com o objetivo de explorar o potencial logistico e de infraestrutura industrial
por meio da implantacdo e exploracdo de empreendimentos logisticos e de
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infraestrutura industrial na regiao do Complexo Portuario e Industrial de Suape, em
Pernambuco.

A Cone S.A., através de uma plataforma multiempreendimentos visa atender a uma
necessidade do mercado formada pela demanda por areas dotadas de infraestrutura de
qualidade que sejam capazes de abrigar empreendimentos e, ao mesmo tempo, prover
servicos e competéncias logisticas para atender a demanda oriunda da regiao de
influéncia direta do Complexo Portuario de Suape.

Em 16 de marco de 2012, o Fundo integralizou recursos na Cone S.A. no montante de
R$ 52.600, cujas agoes foram subscritas pelo Fundo em 27 de setembro de 2010, por
meio da ata de Assembleia Geral Extraordionaria da companhia.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 28 de marco de 2013.

c. Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

A Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. (“Companhia” ou “EEVP”) é uma
sociedade por acoes de capital fechado, com sede na cidade de Sao Paulo — SP,
controlada pela Denerge — Desenvolvimento Energético S.A. (“Denerge”), que atua
exclusivamente como holding, controladora de participacoes societarias, tendo como
objetivo principal a participacdo acionaria em empresas controladas e coligadas,
diretas e relativas (indiretas), vinculadas a atividade de geracdo, transmissao,
distribuicao e comercializacao de energia elétrica, bem como atividades necessarias ou
uteis a consecucao do seu objeto social ou com ele relacionado. A Companhia detém
investimento na controlada direta, Rede Energia S.A. que tem por objetivo a producao,
transmissao, transformacao e distribuicao de energia elétrica nas areas de concessao
legal e nos termos da legislacio em vigor, podendo participar de outras sociedades
congéneres e exercer atividades necessarias ou uteis a consecucao do seu objeto social
ou com ele relacionado.

Em 22 de novembro de 2012 o FI-FGTS ("Fundo") exerceu a opcao de venda da
totalidade das acOes de emissao da EEVP de sua titularidade em face da Denerge —
Desenvolvimento Energético S.A. ("Denerge"), controladora da EEVP, conforme
previsto no “Instrumento Particular de Outorga de Opcao de Venda e Permuta de
Acoes” celebrado entre o FI-FGTS e a Denerge, em 09 de agosto de 2010, pelas razoes
dispostas na Notificacdo de Exercicio da Op¢ao de Venda.
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O exercicio da opcao de venda foi precedido de uma série de notificacbes que
alertavam a EEVP e a Denerge quanto ao descumprimento dos compromissos
assumidos perante o FI-FGTS no Acordo de Investimentos e nos demais documentos
que regulam o investimento do Fundo na Companbhia.

Devido ao exercicio da opcao de venda, o FI-FGTS, até entdo acionista da companhia
EEVP, passa a condi¢ao de credor da Denerge, nao mais exercendo seus direitos de
outrora enquanto acionista, assim nao mais se fazendo representar em Reunides de
Conselho ou Assembleias de Acionistas e nao perfazendo direitos economicos de
acionistas.

Portanto, com o exercicio da op¢ao de venda, a Denerge foi notificada para efetuar o
pagamento do preco do exercicio, no montante de R$ 712.520, no prazo e condicao
dispostas nos instrumentos firmados quando do investimento em 2010.

Tendo em vista o protocolo de pedido de recuperacao judicial da Denerge e demais
empresas do Grupo, em data posterior ao exercicio da opcao de venda, porém antes do
efetivo pagamento devido pelo exercicio da opcao de Venda, o FI-FGTS foi listado
como credor, na classe de créditos com garantia real dentro do processo de
Recuperacao Judicial.

Em 15 de marco de 2013, foi apresentado o Plano de Recuperacao Judicial conjunto da
Rede Energia S.A., Companhia Técnica de Comercializacio de Energia, QMRA
Participacoes S.A., Denerge Desenvolvimento Energético S.A. e Empresa de
Eletricidade Vale do Paranapanema S.A. (EEVP), conjuntamente denominadas “Grupo
Rede”, com o objetivo de permitir ao Grupo Rede (i) equacionar sua situacdo
econdmico-financeira, (ii) levantar a intervencdo nas Concessionarias Rede e (iii)
atender aos interesses e preservar os direitos dos credores, estabelecendo a fonte de
recursos, condicoes e cronogramas de pagamentos, de forma a viabilizar a manutencao
das atividades relativas a distribuicdo, comercializacdo e geracao de energia
desenvolvidas pelo Grupo Rede, preservando as concessoes outorgadas as
Concessionarias do Grupo Rede e o pleno atendimento aos servicos publicos a
populacao das respectivas areas de concessao.

O plano apresentado pelo Grupo Rede traz propostas de equacionamento das dividas
detidas pelas recuperandas, dentre elas a representada pelo crédito do FI-FGTS, a qual
se encontra na classe dos créditos com garantia real. Conforme o mencionado Plano, o
proponente apresenta como condi¢oes ao FI-FGTS, a partir da data de aprovacao até
30 de julho de 2051, inclusive, na forma, condicbes e em prazo nele descritos,
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pagamento do valor absoluto da divida titularidade do FI-FGTS, verificando-se o claro
reconhecimento da preservacao do crédito do FI-FGTS no valor de R$ 712.520.

Apesar da recente apresentacao do Plano, tendo em vista que este esta previsto para
ser analisado e deliberado em Assembleia Geral dos Credores a serem realizadas no
meés de junho de 2013, existem incertezas relacionadas a definicao das condicoes finais
de recebimento do crédito, que envolvem, entre outras, a negociacdo em curso no
ambito da Assembleia de Credores e a necessidade de validacdo da capacidade
financeira das recuperandas, apos a aprovacao do Plano.

Desta forma, a Administradora, de modo conservador e a evitar ajustes que
apresentam alteracdo relevante nos dados patrimoniais do FI-FGTS, neste momento,
decide por manter o saldo desse Ativo em 31 de dezembro de 2012, ao mesmo valor
contabil registrado antes do exercicio da opcao de venda, no montante de R$ 275.397,
reclassificando-o, da rubrica “A¢des sem cotacao em bolsa” para a rubrica “Valores a
receber”.

Esse montante nao reflete o valor de realizacio do ativo na avaliacdo da
Administradora, tendo em vista as propostas apresentadas no ambito da Recuperacao
Judicial, as quais apresentam preservacao do valor corrigido aportado pelo FI-FGTS.

d. Energimp S.A.

A Energimp S.A. é uma sociedade por acoes de capital fechado, com sede na cidade de
Sao Paulo, foi constituida em 15 de marco de 2000, tendo como objetivo a exploracao,
por meio de participacdo em consorcios ou em outras sociedades de usinas de geracao
de energia elétrica, nas formas permitidas em lei e mediante a obtencdo das
correspondentes concessoes e autorizacoes; a importacdo de bens e servigos
relacionados com os objetivos mencionados; e a participacdo em outras sociedades
como sOcia, cotista ou acionista.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 15 de fevereiro de
2013.
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e. ERB — Energias Renovaveis do Brasil S.A.

A ERB - Energias Renovaveis do Brasil S.A. é uma sociedade anénima de capital
fechado, constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como principais objetivos (i) o
desenvolvimento, implantacao e exploracdo de empreendimentos de producdo de
biomassa e/ou industrializacdo de matéria-prima combustivel a partir de biomassa
destinado a producao de energia térmica e/ou energia elétrica para o fornecimento a
terceiros; (ii) a comercializacdo de energia gerada em tais empreendimentos; (iii) a
realizacdo de estudos, gerenciamento, supervisdo, operacdo e manutencdo dos
referidos empreendimentos; e (iv) a plantacdo e desenvolvimento de florestas ou
cultivo de outras culturas para fins energéticos.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de janeiro de 2012
foi aprovada o aumento do capital social da companhia em R$ 6.614 mediante a
emissao de 2.452.000 acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal. O Fundo
integralizou em 03 de fevereiro de 2012, 1.226.000 acdes ordinarias no montante de

R$ 3.307.

A ata de Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 12 de margo de 2012 aprovou
novo aumento de capital social da companhia em R$ 20.010 mediante a emissao de
7.418.000 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal. O Fundo integralizou em
27 de marco de 2012, 3.709.000 agoes ordinarias no montante de R$ 10.005.

A ata de Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 04 de junho de 2012 aprovou
novo aumento de capital social da companhia em R$ 3.021 mediante a emissao de
1.120.000 agoes ordindrias nominativas e sem valor nominal. O Fundo integralizou em
20 de julho de 2012, 560.000 ac¢oes ordinarias no montante de R$ 1.511.

A ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de julho de 2012 aprovou
novo aumento de capital social da companhia em R$ 2.501 mediante a emissao de
927.000 acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal. O Fundo integralizou em
31 de agosto de 2012, 463.000 acoes ordinarias no montante de R$ 1.250.

A ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 02 de outubro de 2012 aprovou
novo aumento de capital social da companhia em R$ 5.000 mediante a emissao de
2.350.523 acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal. O Fundo integralizou em
31 de outubro de 2012, 926.785 acbes ordinarias no montante de R$ 2.500.
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O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 08 de marco de 2013.

f. Foz do Brasil S.A.

A Foz do Brasil S.A. foi constituida em 24 de janeiro de 2008 e, por meio de suas
controladas, tem como objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar servigos
com foco em trés segmentos: (i) agua e esgoto — concessoes publicas de agua e esgoto;
(ii) operacoes industriais — terceirizacdo de centrais de utilidades; e (iii) residuos —
diagnostico e remediacao de areas contaminadas, monitoramento de dguas superficiais
e subterraneas, e valorizacao energética dos residuos sélidos urbanos.

A Foz do Brasil S.A. e suas controladas sdo parte integrante da Organizacao Odebrecht,
controlada pela Odebrecht Engenharia Ambiental.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 0’7 de marco de 2013.

g. Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. é uma sociedade de proposito especifico e foi
constituida em 16 de janeiro de 2006 com a finalidade de explorar o potencial de
energia hidrelétrica localizada no Rio Claro, municipios de Sao Simao e Cacu, no
estado de Goias, denominado Usina Hidrelétrica Engenheiro José Luiz Muller de
Godoy Pereira (antiga Foz do Rio Claro), bem como das respectivas instalagoes de
interesse restrito a central geradora e a comercializacdo ou utilizacdo da energia
elétrica produzida.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. é diretamente controlada pela Alupar Investimento
S.A.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 22 de fevereiro de
2013.

25



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

h. Hidrotérmica S.A.
Acoes ordinarias

A Hidrotérmica S.A. é uma entidade domiciliada no Brasil e tem por objeto social a
execucao de empreendimentos de geracdo e comercializacdo de energia elétrica,
estudos, gerenciamento, supervisao e projetos de empreendimentos energéticos e
operacao de usinas hidrelétricas.

A companhia opera essencialmente com Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e
Usinas Termelétricas (UTEs), cujos prazos de concessao sao de 25 e 15 anos,
respectivamente.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes que emitiram relatorio, datado de 31 de marco de 2013, que continha
ressalvas quanto: (i) a companhia detém 84% de participacao no patrimonio liquido da
UTE Central Energética Palmeiras S.A.. A documentacao da propriedade do ativo
imobilizado da referida UTE estd em nome da controladora da Hidrotérmica S.A.
(Bolognesi Participacoes S.A.), detentora de 16% de participacao, a qual foi
responsavel pela administracao e gerenciamento da construcao. O valor do patrimoénio
liquido da investida indireta em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 40.768; (ii) as
investidas Autodromo, Boa Fé, Criava e Serrana, tém registrado em seus ativos o
montante de R$ 50.089 relativo a créditos a receber de clientes, que se encontram em
processo de recuperacao judicial, nao havendo provisao para créditos de liquidacao
duvidosa. Como consequéncia, nao foi possivel obter evidencia de auditoria apropriada
e suficiente para formar uma opinido sobre os investimentos da controladora e as
contas a receber da controlada, bem como a suficiéncia de provisao para perda do valor
recuperavel desse investimento e contas a receber e determinar se havia necessidade
de ajustes nos valores acima mencionados e seus respectivos efeitos no ativo, resultado
e no patriménio liquido da Hidrotérmica S.A..

i. Ijui Energia S.A.

A Tjui Energia S.A. é uma sociedade de proposito especifico que tem por objeto (i)
explorar o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de
Rolador e Salvador das Missoes, denominada Usina Hidrelétrica Sao José, bem como
das respectivas instalacoes de interesse restrito a central geradora; e (ii) a
comercializacdo ou utilizacao da energia elétrica produzida.
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A Tjui Energia S.A. é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A..

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 22 de fevereiro de
2013.

j. J Malucelli Energia S.A.

A J Malucelli Energia S.A. tem sede na cidade de Curitiba, estado do Paran4, e tem por
objeto social a exploracao do ramo de geracao, transmissao e distribuicdo de energia
elétrica, geracao hidrelétrica e térmica, mediante autorizacdo do Poder Publico,
importacao e comercializacao de energia, participacao em licitacGes na privatizacao de
empresas distribuidoras de energia elétrica, representacao comercial e comércio de
produtos, bens e servicos ligados aos empreendimentos que compdem o objeto social,
participacao em outras sociedades no pais e no exterior, como socio cotista ou
acionista em projetos e empreendimentos ligados ao objeto social.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de fevereiro de
2012 foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$
50.000 mediante a emissao de 17.112 acbes ordindrias nominativas e sem valor
nominal, as quais foram integralizadas pelo Fundo em 22 de fevereiro de 2012.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 18 de julho de 2012
foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 75.000
mediante a emissao de 188.710 ac¢oes ordindrias nominativas e sem valor nominal,
sendo integralizadas pelo Fundo 77.013 acbes no montante de R$ 30.608 em 02 de
agosto de 2012.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 07 de fevereiro de 2013, com
ressalvas quanto a duas empresas investidas da companhia pelo fato de terem iniciado
a revisao dos parametros de apuracao dos valores do “Contas a Receber”, que nao foi
concluida até a data de emissao do relatério de auditoria de cada investida, como
consequéncia, nao foi praticavel avaliar, em 31 de dezembro de 2012, a adequacao de
parte do saldo do “Contas a Receber”, no montante de R$ 9.304, de uma investida e do
saldo do “Contas a Receber” e “Fornecedores”, nos montantes de R$ 77.982 e R$
13.298, respectivamente, da outra investida e os possiveis impactos nas demonstracoes
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financeiras destas investidas. Consequentemente, nao foi possivel mensurar os efeitos
nos investimentos e no resultado de equivaléncia patrimonial da J Malucelli Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2012. Ademais, o relatorio dos auditores independentes da
companhia contém paragrafo de énfase devido a companhia apresentar, em 31 de
dezembro de 2012, indicativo de existéncia de dependéncia financeira de determinadas
investidas pré-operacionais em relacao aos seus acionistas ou terceiros, para conclusao
dos projetos e para a manutencao de suas atividades operacionais quando entrarem
em operacao e, a consequente, recuperacao dos valores registrados em seus ativos nao
circulantes. Adicionalmente, duas companhias investidas da J Malucelli Energia S.A.
dependem da obtencao de licencas ambientais e Termo de Liberacao Proviséria — TLP
para dar continuidade a construgdo de suas linhas de transmissio de maneira a
permitir o subsequente inicio de suas operacoes.

k. Logbras Participacoes e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participacdoes e Desenvolvimento Logistico S.A. foi constituida em 18 de
maio de 2011 sendo transformada em sociedade por acoes, de capital fechado, em 04
de outubro de 2011, e tem por objeto social a participacao em sociedades de proposito
especifico, para o desenvolvimento de parques logisticos, onde serao construidos
empreendimentos imobiliarios relacionados a logistica e industria leve.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo do Fundo pendente de integralizacio na
companhia monta R$ 15.750 e estd registrado na rubrica “Acdes a liquidar”, no
passivo.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracgoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 06 de marco de 2013.

|. MDCPAR S.A.

A MDCPAR S.A. foi constituida em 22 de janeiro de 2007 e tem por objeto social, a
partir de reforma estatutaria introduzida em novembro de 2011, o desenvolvimento,
implantacdo e/ou operacdo, sob qualquer forma, de negbcios, projetos e
empreendimentos nas areas de logistica, energia, petroleo e gas natural.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de dezembro de
2012 foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 6.458
mediante a emissdao de 30.535 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
totalmente subscritas pelo Fundo e registradas na rubrica “A¢des a liquidar”, no
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passivo, em 31 de dezembro de 2012. O Fundo integralizou os recursos na companhia
em 11 de janeiro de 2013.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 25 de fevereiro de
2013.

m. Nova Cibe Energia S.A.

A Nova Cibe Energia S.A. tem como objeto social a participacao em outras sociedades,
nacionais ou internacionais, personificadas ou nao, na qualidade de s6cio ou acionista
em projetos relacionados a producao de energia.

Em 24 de dezembro de 2012 ocorreu a reestruturacdo do investimento do Fundo
detido na Nova Cibe Energia S.A. ("Nova Cibe"), por meio da qual o Fundo trocou a
sua posicao em participacao (acoes) por posicao em divida (debéntures).

O Fundo detinha 313.195.150 acoes da Nova Cibe em 21 de dezembro de 2012, no
montante de R$ 194.784, atualizado pelo método de equivaléncia patrimonial e
revisado anualmente para avaliacdo da necessidade de reconhecimento de eventual
perda por reducao ao valor recuperavel. As acoes foram alienadas para a Cibe Energia
e Participacoes S.A. ("Cibe Energia") em 24 de agosto de 2012, conforme "Contrato de
Compra e Venda de Acoes" firmado nessa mesma data, pelo montante de R$ 387.900,
que foi obtido por meio do saldo acumulado dos aportes de capital efetuados pelo
Fundo na Nova Cibe corrigidos pelo IPCA acrescido da taxa de 10% ao ano, incidente a
partir da data de cada integralizacao de capital feita pelo Fundo até a data do evento. O
resultado positivo obtido pelo Fundo na alienacao das acées da Nova Cibe no montante
de R$ 193.116 foi registrado na rubrica "Lucro na alienacao de acoes".

As condicoes de pagamento da operaciao, conforme previsto no contrato, sdo as
seguintes:

. R$ 15.000 a titulo de sinal, registrado na rubrica "Valores a receber", e

. R$ 372.900 por meio da emissao de debéntures da Cibe Energia ao Fundo divididas
em duas séries: 12 série no valor de R$ 240.000 a ser atualizada pelo IPCA acrescido
de 10% ao ano e 22 série no valor de R$ 132.900 a ser atualizada pelo IPCA acrescido
de 11% ao ano.
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O valor das debéntures atualizadas até 31 de dezembro de 2012, conforme critérios
acima descritos, monta a R$ 253.660 na 12 série e R$ 140.930 na 22 série, e o
resultado gerado na atualizacdo destas durante o periodo de 24 de agosto a 31 de
dezembro de 2012 totaliza R$ 20.574 e esta registrado na rubrica "Renda de titulos e
valores mobiliarios".

n. Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”), cuja razao social até 14 de setembro de 2012 era
OTP TransPort S.A., foi constituida em 17 de junho de 2010 e tem por objeto social (i)
a participacdo em consorcios ou no capital de sociedades que se proponham a
desenvolver projetos, investir ou de fato operar ativos relacionados ao setor de
infraestrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias, ferrovias, hidrovias, metro,
dutos, portos, aeroportos, infraestrutura urbana, mobiliario urbano, estacionamentos
de veiculos, meios de pagamentos, estacoes aduaneiras interior, portos secos e/ou
centros logisticos industrial aduaneiros; (ii) a operacao de quaisquer desses ativos de
infraestrutura, celebrando contratos de concessao de servigos publicos, projetos de
parcerias publico privadas ou empreendimentos privados, atuando na cobranca dos
servicos prestados, implantacdo, estudos ambientais ou outros, operacao e
manutencao do empreendimento, concessao ou parceria, podendo prestar servicos de
consultoria, gestao e/ou supervisao no ambito de tais atividades; e (iii) participar de
consorcios ou de atividades que explorem, direta ou indiretamente, quaisquer das

({352 ({3583

atividades descritas nos itens “i” e “ii” acima.

A companhia é parte integrante da Organizacao Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht S.A.

O Fundo investia na Odebrecht TransPort Participacoes S.A. (“OTPP”), e em 2012, essa
companhia passou por um processo de reestruturacdo societaria com objetivos
principais da gestao das atividades e investimentos no segmento de transportes e
logistica de forma mais eficiente e simplificacio de estruturas societarias com
consequente reducao de custos administrativos. Referido processo ocorreu em etapas:

Em 30 de outubro de 2012, ocorreu a incorporacao das acoes da OTPP pela OTP
TransPort Participacoes S.A. (“OTPT”), na forma do artigo 252 da Lei n°® 6.404/76,
com a conversao da OTPP em subsidiaria integral da OTPT. Em decorréncia desse
evento foi atribuida 1,079931434037 acao ordinaria de emissao da OTPT para cada 1
(uma) acao ordinaria de emissao da OTPP incorporada. Referida relacao de
substituicao das acoes da OTPP pelas acoes da OTPT levou em consideracao a
avaliacao econdmico-financeira das companhias a que praticamente o Gnico ativo da
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OTPT ¢ seu investimento na OTPP, de forma que foram emitidas 78.877.909 novas
acoes ordinarias e nominativas, sem valor nominal, da OTPT para o Fundo em
substituicao as acoes detidas por este ultimo na OTPP.

Em 09 de novembro de 2012, ocorreu a incorporacao da totalidade das acGes de
emissao da OTPT pela OTP, nos termos do artigo 252 da Lei das S.A., com a conversao
da OTPT em subsidiaria integral da OTP. Em decorréncia desse evento foi atribuida
0,692747344507 acao ordinaria de emissao da OTP para cada 1 (uma) acao ordinaria
de emissao da OTPT incorporada. Referida relacao de substituicao das agoes da OTPT
pelas acoes da companhia levou em consideracdo a avaliacdo patrimonial das
companhias e que praticamente o Gnico ativo da OTP é seu investimento na OTPT, de
forma que foram emitidas 54.642.462 novas acoes ordinarias e nominativas, sem valor
nominal, da OTP, sendo destinados R$ 54.642 para aumento de Capital e R$ 645.320
para Reserva de Capital, que foram subscritas e integralizadas em favor do Fundo,
Unico acionista da OTPT, além da OTP e antigo detentor exclusivo de acoes da OTPT
incorporadas, que assim recebeu novas acoes ordinarias da OTP.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 25 de fevereiro de
2013.

0. Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

A Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (“Lavrinhas”), é uma sociedade de
proposito especifico, e tem como objetivo construir, implantar, operar e manter as
instalacoes da Pequena Central Hidrelétrica Lavrinhas, explorando o potencial de
energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de comercializacao dessa
energia, na qualidade de produtora independente. Essa central hidrelétrica encontra-
se instalada no municipio de Lavrinhas - SP, no limite entre os estados de Sao Paulo e
Rio de Janeiro.

Em 09 de outubro de 2012, a Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) exerceu a opcao de
compra que detinha contra as acoes do Fundo de emissao de Lavrinhas, conforme
previsto no “Instrumento Particular de Outorga de Opcao de Compra das Acoes
Preferenciais de Emissao da Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.”, datado de 02
de outubro de 2008, celebrado entre a Alupar, a Enixe Energias e Participacoes Ltda. e
o Fundo.
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O preco de compra é definido com preco de emissao de cada agdo subscrito pelo
Fundo, atualizado pelo IPCA e acrescido a 7,8% de juros ao ano, desde a data da
integralizacao de cada acao até a data do efetivo pagamento, deduzidos os valores de
juros ou dividendos recebidos nesse periodo.

A Alupar exerceu a opcao de compra sobre 20% da totalidade das a¢oes preferenciais
detidas pelo Fundo, que corresponde a 4.380.836 acOes pelo montante de R$ 7.168.
Com isso o Fundo, passou a deter participacao de 39,99% de acoes de emissao de
Lavrinhas.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 22 de fevereiro de
2013.

p. Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

A Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (“Queluz”) é uma sociedade de proposito
especifico, e tem como objetivo construir, implantar, operar e manter as instalagoes da
Pequena Central Hidrelétrica Queluz, explorando o potencial de energia hidrelétrica do
Rio Paraiba do Sul e a atividade de comercializacao dessa energia, na qualidade de
produtora independente. Aquela central hidrelétrica encontra-se instalada no
municipio de Queluz - SP, no limite entre os estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro.

Em 09 de outubro de 2012, a Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) exerceu a opcao de
compra que detinha contra as acoes do Fundo de emissao de Queluz conforme previsto
no “Instrumento Particular de Outorga de Opcao de Compra das Acoes Preferenciais
de Emissao da Usina Paulista Queluz de Energia S.A.” datado de 02 de outubro de
2008 celebrado entre a Alupar, Enixe Energias e Participagoes Ltda. e o Fundo.

O preco de compra é definido com preco de emissao de cada agdo subscrito pelo
Fundo, atualizado pela TR e acrescido a 9% de juros ao ano, desde a data da
integralizacao de cada acao até a data do efetivo pagamento, deduzidos os valores de
juros ou dividendos recebidos nesse periodo.

A Alupar exerceu a opcao de compra sobre 20% da totalidade das a¢oes preferenciais
detidas pelo Fundo, que corresponde a 4.517.310 acoes pelo montante de R$ 6.528.
Com isso o Fundo, passou a deter participacao de 39,99% de acoes de emissao de
Queluz.
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O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi
calculado com base nas demonstragoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 22 de fevereiro de
2013.

5.2 - Acoes preferenciais resgataveis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adquiriu em 20 de abril de 2011, 67.796.610 acOes ordinarias preferenciais,
resgataveis e conversiveis em acoes ordinarias, de classe “A”, nominativas, sem valor
nominal, sem direito a voto, com dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata
temporis, sobre o valor correspondente a R$ 200.000, atualizados pela variacao
acumulada do IPCA, desde a data da subscricao das acdoes em questdo até a data de cada
pagamento de dividendos. O resgate das acoes sera realizado em 11 parcelas anuais e
consecutivas, sendo o primeiro resgate em 20 de abril de 2015.

O saldo das acoes preferenciais atualizado pelo IPCA em 31 de dezembro de 2012
monta a R$ 218.832 (R$ 207.280 em 2011) e os dividendos minimos cumulativos
totalizam R$ 26.517 (R$ 9.971 em 2011).

Os investimentos em acoOes preferenciais resgataveis estao apresentados em 31 de
dezembro de 2012 conforme quadro abaixo:

E Data de Da.ta.l Data Final Valor Valor em

mpresa Emissiao Inicio do de emissio 31/12/2011
Resgate Vencimento

Hidrotérmica

S.A. 20/04/2011 20/04/2015 20/04/2025 200.000 218.832

TOTAL 200.000 218.832

33



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
Em milhares de reais

5.3 — Resultado de equivaléncia patrimonial e reducao ao valor recuperavel

As demonstracoes financeiras das respectivas empresas investidas foram disponibilizadas
nos meses de fevereiro a abril de 2013. Com base nessas demonstracoes financeiras foi
aplicado o método de equivaléncia patrimonial, cujo resultado positivo de equivaléncia
patrimonial contabilizado no exercicio de 2012 monta a R$ 62.672 (em 2011 - R$ 257.935),
e esta registrado na rubrica “Resultado de equivaléncia patrimonial”.

Em 31 de dezembro de 2012 os valores recuperaveis dos investimentos, incluindo os agios,
foram analisados com base em Avaliagbes EconOmicas Financeiras elaboradas por
empresas especializadas independentes, considerando o percentual de participacao detido
pelo Fundo, como o objetivo de verificar a existéncia de indicios de perda do valor
recuperavel dos investimentos. Considerando o resultado das referidas avaliacoes, foi
registrado em 31 de dezembro de 2012 reversao de provisao de perda do valor recuperavel
dos investimentos no montante de R$ 160.080 (em 2011 — constituicao de provisao de R$
207.892), sendo registrado contabilmente na rubrica de “(Reduc¢ao)/reversao ao valor
recuperavel do investimento”.

Comité de investimento

O comité de investimento do Fundo é composto por 12 membros e respectivos suplentes,
sendo:

a) 6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho Curador do
FGTS, sendo 3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada patronal; e

b) 6 membros representantes dos 6rgaos e entidades do Governo Federal com assento no
Conselho Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do Trabalho e Emprego, 1
membro do Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das Cidades, 1 membro do
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, 1 membro do Ministério do
Desenvolvimento, Induastria e Comércio Exterior e 1 membro da Caixa Econdmica
Federal.

Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e designados pelo
Conselho Curador, a partir de indicacao dos 6rgaos e entidade do Governo e das bancadas
da Sociedade Civil que o integram. Os membros do Comité de Investimento do Fundo tém
mandato de 2 anos, admitida a reconducao. O presidente do Comité de Investimento
devera ser eleito por, no minimo, 7 de seus membros, com prazo de mandato de um ano. A
presidéncia serd alternada a cada mandato entre representantes da sociedade civil e
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representantes dos 6rgaos e entidades do Governo Federal. A eleicao do presidente do
Comité de Investimento importara a do vice-presidente, componente da mesma
representacao da do presidente e indicado previamente a eleicao. Em caso de auséncia do
presidente e vice-presidente as reunioes, os membros do Comité de Investimento deverao
eleger, por maioria simples dos presentes, representante para presidir, exclusivamente, a
reuniao em que o fato ocorrer.

De acordo com a Instrucao CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, compete ao Comité
de Investimento, previsto na Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, submeter ao Conselho
Curador do FGTS proposta de politica de investimento do Fundo e aprovar os
investimentos e desinvestimentos do Fundo.

Integralizacao e resgate de cotas

A subscricao inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000 e foi integralizado
da seguinte forma:

a) o valor de R$ 50.000 foi integralizado em até 30 dias apos o registro do Fundo na
CVM; e

b) o restante foi integralizado ap6s aprovacao dos projetos pelo Comité de Investimento
nos respectivos valores.

As integralizacoes sao efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor em favor do Fundo,
observado o horario fixado pela Administradora. O valor da cota corresponde a divisao do
patrimoénio liquido do Fundo pelo nimero de cotas emitidas.

Apoés a aplicacao integral do valor inicial, a Administradora podera propor ao CCFGTS
subscri¢oes adicionais de parcelas de R$ 5.000.000 cada, até ser atingido o valor limite de
R$ 32.810.539, equivalentes a 80% do patrimoénio liquido do FGTS registrado em 31 de
dezembro de 2011.

As integralizacoes de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo estao
demonstradas abaixo:
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Quantidade de cotas emitidas Montante

integralizado

(R$)

Aporte inicial em 50.000.000,0000 50.000
01/07/2008

Demais aportes em 2008 8.852.166.037,3926 0.249.032

Demais aportes em 2009 4.129.111.991,3825 4.508.537

Demais aportes em 2010 2.964.626.548,4876 3.469.000

Demais aportes em 2011 527.999.391,7071 649.367

Demais aportes em 2012 2.858.069.264,9930 3.757.854

Total aportado até 19.381.973.233,9628 21.683.790
31/12/2012

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pelo CCFGTS.

Em 28 de agosto de 2012, com base na Resolucao n° 699 do CCFGTS, foi alterado o
regulamento do Fundo, no artigo relacionado ao valor subscrito, que passou a ter a
seguinte redacao:

“Artigo 17 — Apés a aplicacao integral do valor inicial, a ADMINISTRADORA podera
propor, ao Agente Operador do FGTS, integralizacoes adicionais de parcelas de até R$
5.000.000 cada, até ser atingido o valor limite de R$ 32.810.539, equivalente a 80%
(oitenta por cento) do patriménio liquido do FGTS, registrado em 31 de dezembro de
2011, acrescido de R$ 2.000.000 destinados a integralizacao de cotas do Fundo de
Investimento em Cotas do FI-FGTS pelos cotistas do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico, totalizando R$ 34.810.539.

Paragrafo Unico — As propostas para subscricoes e integralizacoes adicionais serdo

apresentadas pela ADMINSTRADORA ao Agente Operador do FGTS, que as submetera a
aprovacao do Conselho Curador do FGTS.”
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Gerenciamento de riscos

a. Tipos de riscos

Risco de Mercado

Esta relacionado a maior ou menor desvalorizacao das cotas do Fundo, devido as
alteracoes nas condicoes macro/micro econOmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais, que podem impactar o mercado, tais como: oscilacoes nas taxas de juros
prefixadas ou pos-fixadas, indices de precos, taxa de cambio, precos das acoes e/ou
indices do mercado acionario. Pelo fato de o Fundo e/ou dos fundos de investimento
nos quais o Fundo aplica manterem seus ativos avaliados diariamente a precos de
mercado, nos casos em que houver queda no valor dos ativos, o patrimonio liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, nao
existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo prazo. As oscilacoes
do mercado podem afetar com maior intensidade o preco dos ativos de longo prazo.

Risco relacionado as companhias alvos e as sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em participacoes ou
investimentos relacionados a participacoes que, por sua natureza, envolvem risco do
negbcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode
garantir que o administrador e/ou o comité de investimento irao avaliar corretamente a
natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de preco e do mercado em que sao feitos os investimentos
do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores inerentes aos mesmos e
de dificil previsao, tais como acontecimentos economicos e politicos nacionais e
internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do
Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo
em um periodo especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos resultados
que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo investira na companhia alvo e indiretamente nas sociedades controladas pela
companhia alvo, as quais atuam em setores regulamentados, como por exemplo, os
setores de energia elétrica, saneamento, ferrovias, portos, rodovias. As operacoes de tais
sociedades estarao sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo
estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas
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exigéncias quanto de regulamentacao de mercados anteriormente nao regulamentados.
Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem
aumentar os custos operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a criacao de
regulamentacdo ou a alteracdo das ja existentes pode afetar de forma adversa o
desempenho dessas sociedades e do Fundo. Além disso, nao ha garantia de que essas
sociedades acompanhem pari passu o desempenho do seu respectivo setor.

Risco de Crédito

Esta relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem ou
venham a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimentos nos quais
o Fundo investe nao cumprirem suas obrigacdoes de pagamento do principal e dos
respectivos juros de suas obrigagdes, por ocasido dos vencimentos finais e/ou
antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estao eventualmente sujeitos
ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicdo garantidora nao
poder honrar sua liquidacao.

Risco de Liquidez

Esta relacionado a possibilidade de o Fundo nao ter recursos necessarios para o
cumprimento de suas obrigacoes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo
Conselho Curador do FGTS nos prazos legais ou no montante solicitado, em
decorréncia de condigoes atipicas de mercado ou possibilidade de reducao ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou dos
fundos de investimento nos quais o Fundo investe, por condi¢oes especificas atribuidas
a tais ativos ou aos mercados em que sao negociados. A falta de liquidez no mercado
também pode ocasionar a alienacdo dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado e pode afetar com maior intensidade os ativos de longo prazo. Essas
dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em
situacoes de normalidade nos mercados.

Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento
e gerenciamento dos riscos a que estao expostos os investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco sao utilizados modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at
Risk”) que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confianca e um
periodo de analise, em condicGes normais de mercado e a analise de “stress” que é
utilizada para estimar a perda potencial, considerando-se um certo nivel de confianca,
sob as condices mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob
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cenarios de “stress”. O controle do risco de crédito é realizado por meio de uma politica
de crédito e um processo de analise dos emissores dos ativos financeiros atendendo a
politica de investimento do Fundo.

A despeito da diligéncia da Administradora na defesa dos interesses dos cotistas e na
busca pela constituicdo de instrumentos mitigadores de risco, ndo ha garantia de que os
recursos investidos estarao imunes a influéncia dos riscos mencionados.

O Fundo nao realizou operacoes com instrumentos derivativos durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Taxa de administracao

A taxa de administracao paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em disponibilidades. Sobre
as disponibilidades, incide a taxa de administracao de 0,10% ao ano. De acordo com o
regulamento do Fundo, as disponibilidades referem-se as aplicacdes em titulos publicos
federais, operacoes compromissadas e saldo de caixa. A remuneracao e provisionada
diariamente sobre o patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia util do
meés subsequente ao vencido. A correspondente despesa, no exercicio, foi R$ 175.531 (em
2011 - R$ 159.207).

A taxa de administracao nao compreende os servicos de custddia, controladoria e demais
servicos contratados pelo Fundo e é vedada a cobranga de taxa de performance.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo
Os encargos e as despesas debitados ao Fundo e os seus respectivos percentuais em relacao

ao patrimonio liquido médio do exercicio de R$ 23.081.800 (R$ 19.861.305 em 2011) sao
os seguintes:

Outras despesas

Taxa de

Administracao
R$ % R$ %
31 de dezembro de 2012 175.531 0,76 853 -
31 de dezembro de 2011 159.207| 0,80 271 -
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Custodia

As operagoes compromissadas e os titulos publicos federais estao registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as acoes estao
registradas nos Livros de Registro de Acoes das empresas investidas. O Fundo possui
debéntures escriturais e debéntures registradas na CETIP S.A. - Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos.

Legislacao tributaria

Conforme a Lei n°® 11.491 de 20 de junho de 2007, s3o isentos de imposto de renda os
ganhos do Fundo. A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos estao sujeitos a
aliquota zero no que se refere ao Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF/Titulos).

Valor da cota e rentabilidade do Fundo

A rentabilidade do Fundo e o valor da cota de encerramento dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011 foram os seguintes:

Data Valor da cota Rentabilidade anual

(R$) (%)
31 de dezembro de 2010 1,181760 -
31 de dezembro de 2011 1,271922 7,63
31 de dezembro de 2012 1,363773 7,22
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

Contrato de prestacao de servicos

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de tesouraria,
custodia, controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.
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16 Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

17

Em atendimento a Instrucao n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, o Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, somente contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes para a prestacao de servicos de auditoria externa, nao tendo a
referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungoes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Eventos subsequentes

(a)

(b)

()

(d)

Em 24 de janeiro de 2013, o Fundo recebeu R$ 64.247 referente a amortizacao
antecipada da 2a série de debéntures da Cibe Energia e Participacoes S.A. em
virtude da alienacao de acOes representativas de 80% do capital da Energética
Suape II S.A..

Em 07 de fevereiro de 2013, o Fundo firmou “Boletim de Subscri¢cao e Declaracao de
Integralizacdo do Fundo de Investimento em Participacoes Sondas” e “ Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento” nos quais o Fundo se compromete a
subscrever e integralizar 634.146.341 cotas de emissao do Fundo de Investimento
em Participacoes Sondas, bem como pagar as respectivas taxas de ingresso,
perfazendo o montante de R$ 650.000.

Em 10 de maio de 2013, o Fundo integralizou recursos no montante de R$ 199.918
no Fundo de Investimento em Participacoes Sondas, sendo que R$ 4.876 refere-se a
taxa de ingresso e R$ 195.042 refere-se ao preco de aquisicao de cotas do fundo.

Em 19 de fevereiro de 2013, o Fundo adquiriu 1.850 debéntures emitidas pela Sete
Brasil Participacoes S.A. ao preco de R$ 1.000 (um milhdo de reais) cada. Os
recursos obtidos com a emissao das debéntures serdo utilizadas para o
financiamento do programa de investimentos da emissora, que envolve a construcao
de 28 sondas de aguas ultra profundas a serem construidas no Brasil e afretadas
pelas subsidiarias da companhia para a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de fevereiro de

2013 foi aprovado o aumento de capital na ERB - Energias Renovaveis do Brasil
S.A., no montante de R$ 5.000, mediante a emissao de 1.853.570 acoes ordinarias
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nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu 926.785 a¢oes, no
montante de R$ 2.500, as quais foram integralizadas em 14 de marco de 2013.

(e)

Em 28 de marco de 2013, visando o processo de abertura de capital da Alupar

Investimento S.A., a companhia adotou a estratégia de desdobramento ou “split” de
suas acoes ordinarias e preferenciais, na proporcao de 03 (trés) unidades para cada
unidade atual, com a finalidade de melhorar a sua liquidez. Vale destacar que no
processo de desdobramento das ac¢oes, nao houve reducao do valor da Companhia,
somente a multiplicacio da quantidade de acbes, mantendo-se os mesmos
percentuais de participacao.

O quadro acionério, ap6s o desdobramento, ficou da seguinte forma:

Acionista

Qtde de acoes
ordinarias

Qtde atual de
acoes
ordinarias
apoés split

Qtde de
acoes
preferenciais

Qtde atual de acoes
preferenciais
apoés Split

Participacao
no capital
total (%)

Guarupart

129.203.332

387.609.996

5.463.668

16.391.004

82,16%

FI-FGTS

9.747.668

20.243.004

19.495.332

58.485.996

17,84%

Total

138.951.000

416.853.000

24.959.000

74.877.000

100,00%

No dia 23 de abril de 2013, data da abertura de capital da Alupar Investmento S.A., a nova
composicao acionaria da Companhia passa a ser:

Acoes Acoes
Acionista |Ordinarias (%) Preferenciais | (%) Total (%)
Guarupart 387.609.996 | 84,04% 16.391.004 10,02% | 404.001.000 | 64,65%
FI-FGTS 20.243.004 | 6,34% 58.485.996 35,74% 87.729.000 | 14,04%
Outros 44.390.600 | 9,62% 88.781.200 54,25% 133.171.800 | 21,30%
Total 461.243.600| 100% 163.658.200 100% | 624.901.800 | 100%

A partir de 24 de abril de 2013, a ALUPAR passou a ter Units negociadas na BM&F

BOVESPA no Nivel 2 de governanca corporativa. O codigo do ativo é ALUP11.
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® Em 16 de abril de 2013, o Fundo integralizou recursos no montante de R$ 30.308
na Logbras Participacoes e Desenvolvimento Logistico S.A..

(g0 Em 26 de fevereiro de 2013 foi realizada Assembleia Geral de Cotistas do Caixa
Fundo de Investimento em Participacoes Amazonia Energia ("FIP Amazoénia) e foi
deliberada nova chamada de capital para subscricao e integralizacdo de cotas, no
montante de R$ 46.000, para atender a chamada de capital da investida Madeira
Energia S.A. — MESA. O outro cotista do FIP Amazonia subscreveu e integralizou
integralmente os recursos. Em 15 de marco de 2013 foi firmado “Instrumento
Particular de Outorga de Opcao de Compra de Cotas” entre o FI-FGTS e aquele
cotista. Em 22 de abril de 2013 o FI-FGTS exerceu a op¢ao de compra e foi efetivada
a transferéncia de 26.978.013,52 cotas do FIP Amazonia daquele cotista para o
cotista FI-FGTS pelo montante de R$ 22.954.

Castoamor Simoes
Contador CRC-1SP 193.672/0-5

Marcos Roberto Vasconcelos
Vice Presidente
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