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1.  INTRODUCAO

1.1 Identificacdo da Unidade Jurisdicionada

Quadro 1 - A.1.1 - Identificacdo da UJ — Relatériale Gestéo Individual

Poder e Orgéo de Vinculagéo

Poder: Executivc

Orgao de Vinculacac Ministério do Trabalho Empreg: Cédigo SIORG: Nao se aplic

Identificacéio da Unidade Jurisdicionada

Denominacgdo Complet: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia dopbetie Servic

Denominacgdo Abreviadi FI-FGTS

Cédigo SIORG: Nao se aplic | Codigo LOA: N&o se aplic | Cadigo SIAFI: N&o se aplic

Natureza Juridica: Clube/Fundo de Investimet CNPJ: 09.234.078/00C-45

Principal Atividade : Fundos de investimentos, exceto previdenciariosobilidrios | Codigo CNAE: 64.7(-1-01

Telefones/Fax de contat: [ (11) 355-635( | (11) 355-637¢ | (11) 215-7247

Endereco Eletrbnicc: viter@caixa.gov.br, sufes@caixa.gov.br, geafe@cgov.b

Pégina na Internet. http://www.fgts.gov.k

Endereco Poste: Avenida Paulista, 2300, 11° an~ Cerqueira Cése Sao Paul— SP— CEP 01310.30!

Normas Relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Normas de criacdo e alteracdo da Unidade Jurisdidi

Lein®11.491, de 20 de junho de 2(

Outras normas inflegais relacionadas a gestao e estrutura da Unitlabelicionad

Instrucdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 200guRenento do IFFGTS, aprovado pela Resolu¢cdo/CCFGT
553 de 20 de dezembro de 2007 e demais Resolucdes.

Manuais e publicacderelacionadas as atividades da Unidade Jurisdica

N&o se aplici

Unidades Gestoras e Gestdes relacionadas a Unlddddicionad

Unidades Gestoras Relacionadas a Unidade Jurisdiciada

Cadigo SIAF Nome

N&o se aplici N&o se aplici
Gest6esRelacionadas a Unidade Jurisdicionad

Cadigo SIAF Nome

N&o se aplici N&o se aplici
Relacionamento entre Unidades Gestoras e Gestdes
Cdédigo SIAFI da Unidade Gestt Cdédigo SIAFI da Gest:

N&o se aplici N&o se aplici

1.2. Relatério de Gestao Individual

Conforme o Artigo 5° da Instrucdo Normativa TCUGR? de 1° de setembro de 2010, os
relatorios de gestdo e os processos de contastofitedt pelo TCU serdo organizados de acordo com a
seguinte classificacao:

“I. Individual, guando envolverem uma Unica unidadesdicionada;”

Dessa forma, o Anexo | da Decisdo Normativa TCU3%¥®, de 04 de dezembro de 2013,
estabelece que o FI-FGTS devera apresentar Reld@Gestédo Individual.

O RG do FI-FGTS tinha como data limite de apresgid ao TCU 31 de maio de 2013,
conforme estabelecido DN/TCU n° 119/2012, em seexAr. Em 2012, por meio do Acorddo TCU n°
2.526/2012 — Plenério, Sessao Ordinaria de 19 tambeo de 2012, Ata n® 37/2012, o Tribunal, em
atencdo aos termos do Oficio n° 221/2012 — SECCF@&30 de julho de 2012, deferiu, em carater
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excepcional, prorrogagdo do prazo de entrega dal&®@012 para 31 de julho de 2013, determinando a
Secretaria Geral de Controle Externo que avaliasssveniéncia e a oportunidade de que essa (dtitaa
fosse definitiva para os exercicios subsequentes.

Diante disso, consta tanto da Decisdao Normativll Ti€127, de 15 de maio de 2013, em
seu Anexo |, quanto da Decisdo Normativa TCU n° & 04 de dezembro de 2013, Anexo |, que a
entrega dos RG tem como data limite, respectivaene8t de julho de 2014 e 31 de julho de 2015,
demonstrando que o dia 31 de julho de cada aradftado pelo Tribunal em definitivo como data lemit
para entrega do RG dos exercicios futuros.

1.3. Estrutura do Relatério

Este Relatorio de Gestdo tem como objetivo apraseos resultados da
administracdo do FI-FGTS e esta estruturado comoamiN/TCU n° 63/2010, a DN/TCU n°
134/2013 de 04 de dezembro de 2013 e anexos, addddbrmativa TCU n° 140, de 15 de outubro
de 2014 e a Portaria TCU n° 90, de 16 de abrilod4 2

A sequéncia de informagfes desse relatorio foioetala de acordo com as referidas
normas, no que for aplicavel, e o contetdo abordargrincipais informacdes sobre a atuacéo do
FI-FGTS, a finalidade e competéncia instituciomagrganograma funcional, o planejamento e os
resultados alcancados, bem como informacdes sslyesoltados gerados pela gestéo.

Além disso, foram apresentadas as estruturas d&rggowca e de controle da gestao,
as informagbes sobre a gestdo financeira, confaesl e tratamento das disposi¢cdes legais e
normativas e as demonstracdes contabeis.

Por fim, serdo apresentadas as informacfes solmesudtado da avaliagdo, do
impacto socioeconémico dos investimentos e a ce@oldo presente Relatorio.

1.3.1. Do Conteuido do Relatorio

O presente relatério foi elaborado respeitandocamas aplicaveis a sua estrutura,
entretanto considera as especificidades do FI-F@Ui&s sejam ser um fundo de investimento de
natureza privada sujeito as regras de mercado agppsla CVM.

Neste sentido, o leitor encontrara no decorreredéstumento informacdes, anélises
e comentarios sobre resultados e acdes de geatdio,ao longo da existéncia do Fundo, quanto
durante o exercicio de 2014.

N&o obstante, ha de se considerar que o Gestoajetando suas metodologias de
analise e apresentacdo de dados, no intuito de rdgrap com a melhor aderéncia possivel a
realidade das acOes executadas no exercicio oleste relatorio, conforme exigido pela
regulamentacéo do TCU.

Tais acdes estdo em desenvolvimento e visam ol®omstracdo adequada as
caracteristicas do FI-FGTS, as quais requeremrigated especial em relagdo ao regramento geral
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aplicavel as Unidades Jurisdicionais. Tem-se eafigat de apresenta-la para aplicabilidade no
préximo exercicio.

1.4.  Aplicabilidade

O Anexo Il da DN/TCU n° 134/201Farte A — Contetudo Gera) dispbe no
“Quadro Al — Relacionamento entre as Unidades diorimadas e os conteludos gerais dos
Relatorios de Gestao” quais itens da norma seaaplao FI-FGTS:

“e) Fundos constitucionais de financiamento, funclmstabeis, fundos de incentivos
fiscais, fundos de garantia, fundos de investimé&ntievem apresentar as informacdes dos itens
1.1;1.2;2.1; 2.4; 3.4, 3.6;5.1; 5.2, 5.3, 5.4;%.1; 6.4; 7.1, 7.3; 9.1; 11.1; 11.2; 12.3; 142.5;
12.8 e 13.1.

Dentre esses itens, ndo se aplicam ao FI-FGTSgosnses itens:

a) ltens 5.2, 6.1, 6.4, e 7.3 ndo se aplicam ao FI%@Dbis ainda que o Fundo tenha sido criado
no ambito do Programa de Aceleracdo do Crescim@#i€&) como mecanismo de utilizagdo dos
recursos do FGTS, é um fundo de natureza privadoéha vinculagcdo do mesmo a um programa
especifico do Governo Federal, tampouco ao PlaméaRUal, que levem o mesmo a realizar uma
programacao orcamentaria e financeira, submeteér-$& Orcamentaria Anual ou demonstrar
execucao de despesas e movimentacdes de saldosentédos;

b) Item 5.5 — ndo ha aplicagdo ao FI-FGTS, visto catie edo oferta produtos e/ou servigcos, mas
sim realiza investimentos. Portanto, ndo existestosudecorrentes de produtos e/ou servi¢cos, nao
se aplicando a avaliagdo sobre possiveis alterag@eficativas;

c) Item 7.1 — n&o se aplica ao FI-FGTS por conta destseido criado por autorizagao da Lei n°

11.491, de 20 de junho de 2007, sendo constitudddarmos disciplinados pela Instrucdo CVM n°
462, de 26 de novembro de 2007, e por resolu¢o€ndselho Curador do FGTS, sob a forma de
condominio aberto, com prazo de duracéo indeteduninado possuindo personalidade juridica,
cabendo a administracdo, gestao e representaci@&aljel extrajudicialmente a Caixa, instituicdo

com patrimoénio e personalidade juridica propriossig o FI-FGTS, como Unidade Jurisdicionada
— UJ, é representada pela Caixa nos termos descritcCapitulo 9, item 9.4, ndo apresentando
estrutura de pessoal prépria enquanto Unidadeditideada; e

d) ltens 12.3, 12.4 e 12.5 - ndo ha aplicacdo em rawddI-FGTS ndo estar vinculado a
programa especifico do Governo Federal no queedzeito ao orcamento ou com a LDO — Lei das
Diretrizes Or¢camentarias e o Plano Plurianual —.PPA

O Anexo Il da DN/TCU n° 134/201Parte B - Contetdo Especifico por Unidade
Jurisdicionada ou Grupo de Unidades Afins,dispde ainda que o FI-FGTS, como fundo de
investimento, devera apresentar as informacgfesedo 57. Essas informacfes constam no item 9
deste Relatorio de Gestéo.
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1.5. Sistemas

Visando otimizar os controles e processos dos §laeinvestimentos e gestdo de ativos, o
FI-FGTS, por meio de sua administradora, posstérsis informatizado, o qual apresenta modulos de
Tarefas, Obrigacfes, Governanca, Calendéario, Gmt&nquadramento, entre outros, que permitem o
aumento da eficiéncia, controle e produtividade rdéisas diarias, assim como melhor acompanhamento
das tarefas e obrigacdes, auxiliando na tomadaedéséab, além do acompanhamento dos projetos
investidos.

Buscando novas solucbes tecnoldgicas, foi iniciadgrocesso de
desenvolvimento/construcdo de outra plataforma,cenjunto com a area de Tecnologia da Caixa, no
intuito de promover melhoria continua dos procesisosnidade Jurisdicionada. Esta nova plataforrsa vi
dar continuidade a solucéo ja implantada e impléangrovos médulos em conformidade com a politica de
desenvolvimento padronizado pela Tl da Caixa.

Adicionalmente, é constante a prospecc¢édo de new®lbgias que prestardo suporte as
necessidades internas.

Resta esclarecer que a Unidade JurisdicionadaosBuipcontratos externos no tocante ao
desenvolvimento e suporte de ferramentas tecneal$gibaja vista essas solu¢cdes serem conduzidas
internamente pela Administradora do Fundo.

1.6. Principais Realiza¢des e Principais DificuldadesadFI-FGTS em 2014

Durante o ano de 2014 o FI-FGTS investiu em 5 fwsjgor meio de acdes, FIDC e FIP,
cujos recursos comprometidos somam a monta de ia@damente R$ 3,1 bilhGes, descritos
detalhadamente no item “Resultado da avaliagdmgadto socioecondmico das operacdes do FI-FGTS”.

Além dos investimentos supracitados, destacamaseg@sintes realizacfes ocorridas ao
longo do ano de 2014:

= Continuidade dos investimentos em projetos deeasfratura nos setores previstos
no Regulamento, com destaque para empreendimest@nergia, ferrovias e
portos, porém ndo obstruindo a capacidade de imeso em projetos nos
setores de saneamento, rodovia, hidrovia, aerop@&toa infraestrutura
complementar a estes setores.

= Manutengéo e aprimoramento do Sistema InformatidedGestdo — SIGMA3;

= Continuidade das visitas periddicas aos projetassiidos com vistas a melhorar o
acompanhamento;

= Foco na preservacao das condicBes econdmico-fimasados ativos investidos,
tendo em vista o cenario econdmico mais adverso;

= Priorizacdo e investimentos em projetos via op&ad@ dividas, tais como FIDC,
dentre outras;
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Realizacdo de reunibes com associagbes de classepeesariado dos setores
previstos no Regulamento para apresentacao do FEFG

Aprimoramento no processo de governanga, com apeafeento do processo de
selecdo e ajustes no fluxo de aprovacéo.

No tocante as dificuldades enfrentadas pelo FI-F@dxercicio de 2014 podem ser

citadas as seguintes:

Identificacdo de projetos nos setores de saneanal@guados ao perfil do FIP
Saneamento;

Prospeccao de projetos no setor de Hidrovias;

Adaptacdo dos processos de governanga e acultu@rdes novos controles
elaborados por esta UJ;

Aculturamento das companhias aos novos contrad®eddos por esta UJ;

Gestao de ativos de infraestrutura em um momermodesico mais adverso, com
restricdo de crédito nos mercados local e inteomad;

Dificuldades em desenvolver e prospectar novo®fmsjem saneamento.

1.7. Planos e Projetos para o Exercicio de 2015

Dentre os planos para o exercicio de 2015 destaeam-

Dar continuidade aos investimentos em projetos rdiaédstrutura nos setores
previstos no Regulamento, com destaque para engine@mmos em saneamento e
logistica (ferrovias, rodovias e aeroportos);

Buscar maior sinergia no fomento a infraestrutura @®mplemento as fontes
locais e internacionais, tais como BNDES, agéncmadtilaterais, investidores
internacionais, dentre outros;

Realizar a manutencdo e o0 aprimoramento do sistdmagestdo e de
investimentos;

Aprimorar os indicadores e os relatérios, permdiinda maior transparéncia e
publicidade aos investimentos realizados, respitanconfidencialidade inerente
as operacgfes dessa natureza,

Aprimorar a seguranca no envio de relatério de ismalrelatérios de
acompanhamento e monitoramento e de informag¢dd&ienaiais aos membros
do Cl FI-FGTS, através de ferramenta contendo séqai de seguranca e
criptografia que permitem o controle do manuseidaecaptura da informacao
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confidencial por cada membro do Comité, bem contospiategrantes da Equipe
de Gestéo do Fundo.

No ambito da estrutura de pessoal, a gestora, tdudaa continuidade aos programas
de incentivo para o aumento da capacitacdo tédacaquipe, por meio de bolsas de estudos de
pos-graduacédo, focando os processos de estrutulagdativos e de gestdo do portfolio de ativos
do FI-FGTS.
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2. FINALIDADE E COMPETENCIAS INSTITUCIONAIS DA UNIDADE

O FI-FGTS tem por finalidade investir em ativosimfeaestrutura no Brasil, visando
promover o desenvolvimento do pais, por meio ddiagéo da capacidade instalada dos setores de
rodovia, ferrovia, hidrovia, porto, saneamentorgiaee aeroporto, conforme seu Regulamento.

O FI-FGTS ndo se caracteriza como 6rgdo ou entidadédministragdo Direta ou
Indireta do Poder Executivo. Trata-se de um fundp idvestimento que néo dispbe de
personalidade juridica e de estrutura administiagivoperacional préprias, ficando suas atividades
relativas a administracdo e gestéo de recursofrooa previsdo legal, a cargo da Caixa.

A Lei n° 11.491/2007, estabeleceu que a Caixa semn@sponsavel pela gestdo e
administracédo do patriménio do FI-FGTS, além deasgnta-lo judicial e extrajudicialmente.

O objetivo do FI-FGTS é proporcionar a valorizadas cotas por meio da aplicacéo
de seus recursos na construcdo, na reforma, naagéwplou na implantacdo de projetos de
infraestrutura nos setores de rodovia, porto, kidrderrovia, aeroporto, energia, saneamento e em
empreendimentos complementares a estes, conforenestor em seu Regulamento. O Fundo
também podera participar de projetos contratadosadorma de Parcerias Publico-Privadas (PPP),
desde que atendidas as condi¢Oes estabelecidasgntaRento.

O FI-FGTS recebe aplicagbes de recursos do FundGatantia do Tempo de
Servico e esta autorizado pela Resolu¢cdo/CCFGT®& h°de 15 de dezembro de 2009, a receber
recursos do Fundo de Investimento em Cotas do HIS;® qual atualmente encontra-se em fase
de negociacgéao junto a CVM com vistas a otimizaraz@sso de estruturacao.

Destaca-se que o FI-FGTS realiza investimentos saisres-alvo por meio de
instrumentos de divida e de participacdo societéanaforme dispde a politica de investimentos
contida em seu Regulamento, ndo se enquadrandowom@ente Financiador ou Ente Crediticio,
mas sim como um Agente Investidor, que se sujsitegras de mercado impostas pela CVM.
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3. GOVERNANCA DO FI-FGTS

O FI-FGTS é um fundo de natureza privada, criadanm@io da Lei n® 11.491, de 20
de junho de 2007, regido por seu Regulamento, esegeae os preceitos definidos por dois 0rgaos
colegiados de carater deliberativo, a saber: (insétho Curador do FGTS e (i) Comité de
Investimentos do FI-FGTS.

A Caixa € responsavel pela administracdo do FI-FGJi®& € disciplinado e
fiscalizado pela Instrugcdo CVM 462 de 26 de novende 2007, e que observa as diretrizes do
CMN no tocante adChinese Wall® e, por isso, é administrado e gerido pela VITERrea de
administragao e gestao de recursos de terceirGsida.

! A Resolucdo/Conselho Monetario Nacional n® 2.4%4,27 de novembro de 1997, estabeleceu a segregacdo
administracdo de recursos de terceiros das demnddades da instituicao.
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CVM

Responsavel pela Regulamentagao do FI-FGTS
Fiscaliza os atos de administragio e gestdo do
Fundo

llustracdo 1 — Organograma Funcional
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Financeira
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4. ESTRUTURAS DE GOVERNANCA, AUTOCONTROLE DA GESTAO E
RELACIONAMENTO COM A SOCIEDADE

4.1. Estrutura de Governanca

Para aprovacao de um investimento, o processomperiversas instancias internas
e externas. Tais instancias tém carater delibergiiva dar sequéncia ao processo de aprovacao ou
rejeita-lo em definitivo, baseando-se, para tagmo critérios técnicos.

Inicialmente, o projeto € recepcionado ou prospiectara estudo de sua viabilidade,
estudos setoriais, elaboracéo de analises complarasre cadastrais que demonstrem conveniéncia
inicial da tese de investimento e realizacdo deié®s com o demandante da proposta em questéo
com vistas a apreciacao pela primeira instancidgetiberacgéo.

Aprovado nesta instancia, o projeto evolui com stidos técnicos tendo como
resultado o Relatorio de Oportunidade de Investim@ROPI) submetido a comités deliberativos,
no ambito da VITER, da Caixa, e do Comité de Inwestto do FI-FGTS, acerca da conveniéncia
do investimento a ser realizado.

Em seguida, com o ROPI aprovado, os estudos esasatie aprofundam. Sao
realizadas avaliagbes minuciosas relativas aossrignvolvidos e aos aspectos financeiros, o
contexto setorial e macroeconémico, além da av@iagianto a aderéncia da operacdo as praticas
de mercado e as métricas estipuladas pelo Reguiarder-I-FGTS. A sintese dos resultados dos
estudos realizados € apresentada no Relatorio Eimalnvestimento (REFI), que é pautado
novamente em comités deliberativos, no ambito deER|, da Caixa e do Comité de Investimento
do FI-FGTS, para deliberar o prosseguimento ou jeicé® do projeto. Cabe destacar que,
juntamente com a area interna responsavel pelgpgécee desenvolvimento das teses de
investimentos, ocorrem trabalhos conjuntos com sasses especializados (legal, financeiro,
engenharia, contabil, dentre outros), sempre quessario, com o objetivo de complementar
tecnicamente as analises e estudos relacionadosadaghos a serem apresentados nos comités
deliberativos.

Caso o0 REFI seja aprovado pelo Comité de Investonéo FI-FGTS, a Caixa esta
autorizada a realizar o investimento no respeqgpirgeto, adotando medidas necessarias para a
realizacdo da operacdo, que incluem (i) fechamdafoinstrumentos da operacao; (i) envio de
informacdes aos 6rgaos externos tais como CADEnéigé Reguladoras, etc., quando necessario;
(i) atendimento das condi¢cdes precedentes aond®sdso pela companhia, quando houver, (iv)
envio de documentos para analise e validacdo pstodiante e (v) integralizacdo dos recursos na
companhia.

4.2.  Avaliacdo do Funcionamento dos Controles Internos

Apos iniciado o fluxo de desembolsos do projetmvestimento passa a fazer parte
de um portfélio de ativos que permanece sob cotestamonitoramento por uma equipe
especialmente designada para tal finalidade. A pequiesignada esta dedicada a realizar o
acompanhamento do projeto e do cumprimento dagjagiies assumidas pelas Companhias
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investidas, incluindo os prazos com relacédo a seaugdao fisica, observar o contexto de mercado e
seus impactos sobre as empresas investidas, bem a&@apacidade da empresa em arcar com 0
custo da divida, dentre outras funcdes, sempraiaedgndo os interesses do FI-FGTS conforme
premissas norteadas por seus regimentos.

As atividades da equipe dedicada ao acompanhardestprojetos sdo catalogadas,
sendo possivel extrair diversas informacdes e arabat que subsidiam o corpo gerencial e os
Comités no processo de tomada de deciséo.

Os instrumentos firmados entre o FI-FGTS e as cahipa investidas contam com
obrigac@es relacionadas a diversos parametros déaramento, tendo como objetivo indicar sua
saude financeira, a correta mitigacdo dos risceeiries a operacgdo, a evolugcdo dos cronogramas
fisico-financeiros das obras, a correta alocacé® rdoursos segundo os termos acordados nos
instrumentos, 0 monitoramento da estrutura finaaceios indices socioeconémico, conformidade
na governanca e a legalidade dos atos da gestétoe @eitros pontos considerados relevantes para
0 projeto em questao.

Dessa forma, apresentam-se tais métricas com tivabgie subsidiar as decisfes a
respeito das medidas proativas a serem adotadasy finalidade de obter tais aperfeicoamentos.

Esses aspectos sdo: Ambiente de Controle, AvalidedRisco, Procedimentos de
Controle, Informag&o, Comunicag&do e MonitorameE8ses itens s&o avaliados em uma escala de
1 a5, onde o valor reflete o nivel de aplicabdelale determinado item.

Quadro 2 - Avaliacdo do Sistema de Controles Intewws da UJ
Aspectos do sistema de controle inten Avaliacac
Ambiente de Controle 1 |2 |3 [4 |5
1. A alta administracgé da UJ percebe os controles internos como esseg
consecucao dos objetivos da unidade e dao sugtetpiado ao seu funcionamento
2. Os mecanismos gerais de controle instituidos péladd percebidos por todos
servidores e funcionarios nos diversos niveis tfatesa da unidade.
3. A comunicacdo dentro da UJ é adequada e efic X
4. Existe codigo formalizado cética ou de condu X
5. Os procedimentos e as instru¢des operacionaissgfforpzados e estao postos
documentos formai
6. Ha mecanismos que garantem ou incentivam a pati@gpdos funcionarios
servidores dos diversos niveis da estrutura daal&laboracédo dos procedimentos,
das instru¢cbes operacionais ou codigo de éticaonduta.
7. As delegacdes de autoridade e competéncia sdo aobagas de definicdes cla
das responsabilidades.
8. Existe adequadsegregacéo de fungdes nos processos da compedérigil
9. Os controles internos adotados contribuem parasecoicdo dos resultac
planejados pela L

x

Avaliacdo de Risci 1 |2 |3 |4
10.0s objetivos e metas da unidade jurisdicionada formalizados
11.H4 clara identificagdo dos processos criticos pamansecucdo dos objetivo
metas da unidac
12.E prética da unidade o diagndstico dos riscos (@em interna ou extern
envolvidos nos seus processos estratégicos, bem aadentificacdo da
probabilidade de ocorréncia desses riscos e a goaste adocdo de medidas para
mitiga-los.
13.E prética da unidade a definicao de niveis de sisperacionais, de informacde
de conformidade que podem ser assumidos pelossdveiveis da gestd

X0 X X X
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Aspectos do sistema de controle inten Avaliacac

14.A avaliacao de riscos é feita de forma continuanddo a identificar mudancas
perfil de risco da UJ, ocasionadas por transforesgids ambientes interno e X
externg

15.0s riscos identificados sdo mensurados e class$ificde modo a serem tratados

uma escala de prioridades e a gerar informacdesaitemada de decis X

16.Nao ha ocorréncia de fraudes e perdas que decorrentes de fragilidades r
processos internos da unidz

17.Na ocorréncia de fraudes e desvios, é pratica dade instaurar sindicancia pz
apurar responsabilidades e exigir eventuais rassantos.

18.H& norma ou regulamento para as atividades de guastbque e inventario de bt
e valores de reonsabilidade da unidad

Procedimentos de Control 1 2 3 4

X |9 X | X

19.Existem politicas e acdes, de natureza preventivdealeteccao, para diminuir
riscos e alcancar os objetivos da UJ, clarametdbelgcidas.

20.As atividades dcontrole adotadas pela UJ sdo apropriadas e fuai
consistentemente de acordo com um plano de loragmpr

21 As atividades de controle adotadas pela UJ possusta apropriado ao nivel
beneficios que possam derivar de sua aplicagao.

22.As atividades de controle adotadas pela UJ séogéntes e razoaveis e es
diretamente relacionados com os objetivos de clex.

Informacdo e Comunicacas 1 |2 |3 |4

23 A informacao relevante para UJ é devidamente ifieatia, documentac
armazenada e comunicada tempestivamente as pessrpasdas.

24.As informagbes consideradas relevantes pela Udatddas de qualidade suficie
para permitir ao gestor tomar as decisdes aprawiad

25 A informacao disponivel a UJapropriada, tempestiva, atual, precisa e aces

26.A Informacao divulgada internamente atende as d¢apeas dos diversos grupo:
individuos da UJ, contribuindo para a execucdaessonsabilidades de forma
eficaz.

X X X | X |9 x

27.A comunicacacdas informacdes perpassa todos os niveis hierégdec UJ, er
todas as diregdes, por todos 0s seus componepted@da a sua estrutura.

x

(&)

Monitoramento 1 2 3 4

28. O sistema de controle interno da UJ é constartee monitorado para avaliar sua
validade e qualidade ao longo do tempo.

29. O sistema de controle interno da UJ tem sidsiderado adequado e efetivo pelas
avaliagdes sofridas.

30. O sistema de controle interno da UJ tem carittibpara a melhoria de seu
desempenho.

LEGENDA

Niveis de Avaliacéao:
(1) Totalmente invalida: Significa que o conteddo da afirmativa € integralteendo observado no
contexto da UJ.
(2) Parcialmente invalida: Significa que o contetdo da afirmativa é parcialimerbservado no contexto
da UJ, porém, em sua minoria.
(3) Neutra: Significa que ndo ha como avaliar se o conteldafidaativa € ou ndo observado no contexto
da UJ.
(4) Parcialmente valida: Significa que o conteddo da afirmativa é parcialtebservado no contexto d3
UJ, porém, em sua maioria.
(5) Totalmente valido. Significa que o contetdo da afirmativa é integraiteeobservado no contexto da
uJ.
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4.3. Relacionamento com a Sociedade

As informacdes geradas pelo FI-FGTS podem ser éractas por meio do sitio
(www.fgts.gov.br) na pagina da sua Administradovasw.caixa.gov.br/downloadss no sitio da
Comissdao de Valores Mobiliarios — CVMWw.cvm.gov.by.

Na pégina inicial do FGTS, ao clicar em FI-FGTSt@locesté localizado a direita da
pagina ao lado das Noticias), o internauta ser&tidmpara a pagina do FI-FGTS, onde constam

informacBes sobre sua atuagdo, inclusive aqueldaciopadas a prestacdo de contas,
disponibilizadas pelas areas gestoras da informacéo

Adicionalmente, informacdes relativas a criacdojetdn, caracteristicas da
governanca e representantes do Cl FI-FGTS, politicanvestimentos, relatorios e informacgdes
periodicas, bem como as demonstracfes financeiras Regulamento do Fundo podem ser
localizadas facilmente.

Quanto a acessibilidade da informacgéo, entendedseegtes sites ndo possuem
barreiras aos usuarios na sua comunicacao, ounsgjaum entrave que dificulte ou impossibilite a
expressao, ou o recebimento de mensagens do seuidon

Além disso, o FI-FGTS realizou eventos de aprox@macom empreendedores e
associacoes de classe dos setores de saneameantiper@s com o0 objetivo de apresentar o FI-
FGTS como potencial parceiro para investimentos latego prazo em infraestrutura, Ihe
possibilitando, em contrapartida, ter acesso a :iguojetos que poderdo ser viabilizados e se
transformar em beneficios para a sociedade.
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5. INFORMACOES SOBRE O PLANEJAMENTO DO FI-FGTS

5.1. Politica de Investimento FI-FGTS

Conforme disposto em seu Regulamento, o FI-FGTSpmnfinalidade investir na
construcao, reforma, ampliacdo ou implantacdo dereendimentos em infraestrutura nos setores,
de rodovia, porto, hidrovia, aeroporto, ferroviagegia e saneamento, bem como em atividades
econbmicas representadas por empreendimentos deegtifitura complementares ao
funcionamento finalistico da atividade-matriz.

Sua politica de investimento, também prevista nguRenento, estabelece diretrizes
e prevé limites de diversificacdo por setor, porissor, por empreendimento e por ativos
financeiros, conforme o disposto a seguir:

« O limite de concentragdo por setor sera de até 4fi% Valor Total
Comprometidddo FI-FGTS.

» A exigéncia minima de capital do préprio empreendestra de 10% do valor
total do empreendimento.

* Na categoria ativos financeiros e/ou participacted;I-FGTS pode realizar
investimentos nas seguintes modalidades:

a) Instrumentos de participagdo societaria;

b) Debéntures, notas promissorias e outros instruraelgalivida corporativa;
c) Cotas de fundo de investimento imobiliario;

d) Cotas de fundo de investimento em direitos credgor

e) Cotas de fundo de investimento em participacoes;

f) Certificados de recebiveis imobiliarios;

g) Contratos derivativos; e

h)  Titulos publicos federais.

* Os limites de composicao e diversificacdo por elagsativos sao:

a) até 50% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS dimoa que representem participagéo,
sendo que deste total:

i) até 100% em Instrumentos de Participacdo Socigtaria
ii) até 50% em cotas de Fundos de Investimento entipacbes;
i) até 25% em cotas de Fundos de Investimento Imabilia

b) até 100% do Valor Total Comprometido do FI-FGTSaivos que representem Instrumentos
de Divida, sendo que deste total:

2 Valor Total Comprometido — é o somatério do Valatal Subscrito com os valores resultantes de #magfies,
desinvestimentos, juros, multas, dividendos e/@mgrs por resgate antecipado, apurados ao finahda exercicio
fiscal e apresentados no Relatério de Gestéo @&HIS.
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i) até 100% em debéntures, notas promissérias e oumgisumentos de divida
corporativa;

i) até 50% em cotas de Fundos de Investimento emt@ir&reditérios e Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padrona=ad

i) até 25% em Certificados de Recebiveis Imobiliarios

* A participagdo em cada instrumento de participagéoietaria ndo podera
representar mais do que 20% do Valor Total Comptidmeo FI-FGTS;

A aquisicdo de instrumentos de divida de um Uniodsgr ndo podera
representar mais do que 20% do Valor Total Comptidmeo FI-FGTS.

* A aquisicao de cotas de um unico Fundo de Investionienobiliario ou Fundo de
Investimento em Participacbes ndo podera reprasentas do que 10% do Valor Total
Comprometido do FI-FGTS.

* A aplicacdo em ativos financeiros de responsahiédda Administradora, ou de
empresa ligada, sera de até 100% do Valor Totalptametido, observados os limites aplicaveis a
cada classe de ativos e a cada ativo individuaknent

e A aplicacdo em debéntures simples de emissdo do HENDu de suas
subsidiarias, emitidas especialmente, até o licdétdR$ 7 bilhdes, ndo se sujeitam aos parametros,
limites estabelecidos no paragrafo sexto do afiyono artigo 10 e seus paragrafos 1° a 7°, no
artigo 11 e no artigo 12 do Regulamento.

e A Resolucdo/CCFGTS n° 698, a Resolucdo/CCFGTS n1, 78 a
Resolucdo/CCFGTS n° 753, de 28 de agosto de 281d 8etembro de 2013 e 02 de setembro de
2014, respectivamente, autorizaram o reinvestimentonovos projetos de R$ 7,4 bilhdes de
recursos do FI-FGTS que foram objeto de desinvesiios e retorno das aplicacdes.

Os investimentos, tanto em divida como em instruosede participacdo societéria,
exigem que as demonstracdes contdbeis anuais dédaes sejam auditadas por auditor
independente registrado e autorizado pela CVM piizar tal servico.

Os investimentos em divida deverdo contar com gasamais como penhor das
acoes, fianca bancaria, aval ou fianca dos sémespiveis, contratos de fornecimento garantido,
ativos do empreendimento ou outras a serem ne@s;idd forma a mitigar o risco da operacéao.

Exige-se também que as operacdes de divida sejatiadas por agéncia
classificadora de risco internacional com represgitt no Brasil e classificadas camting
minimo, emitido por tais agéncias, equivalenteaa gie investimento em escala nacional.

As disponibilidades do FI-FGTS séo aplicadas emldstPublicos Federais (TPF)
e/ou em operagdes compromissadas lastreadas em TPF.
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Ha dispositivos no Regulamento que preveem que pBcagdes em
empreendimentos controlados pelo mesmo grupo edoadmio poderdo exceder 30% do Valor
Total Comprometido do FI-FGTS.

Em adicdo, existem vedacOes para o FI-FGTS reatipalquer operacdo que
caracterize repasse de recursos a instituicoescimas e bancos de desenvolvimento. O repasse,
conforme o paragrafo unico do artigo 12 do Regutdmdo FI-FGTS, consiste nas operacdes cujo
tomador do recurso responda pelo risco peranteF&sHIS e se utilize do recurso para operagoes de
financiamento, o que nao se aplica as debénturBNES.

Para garantir a reciprocidade do empreendedorraeipieial maximo para alocacéo
de recursos do FI-FGTS em instrumentos de dividamdenesmo projeto € de até 90%, sendo certo
que os socios-investidores deverdo aportar cagpipailvalente a, no minimo, 10% dos recursos a
serem destinados a cada empreendimento.

Por fim, quaisquer titulos, valores mobiliarios @eacbes no mercado de
derivativos, bem como outros ativos financeiroggnantes da carteira do FI-FGTS, devem estar
devidamente custodiados, registrados em contagpi@sios especificas, abertas diretamente em
nome do FI-FGTS, em sistemas de registro e dediégdio financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes autorizadas a presta¢c&edecos de custodia pela CVM.

Diante do apresentado, todos os investimentos zaglls pelo Fundo estéo
devidamente enquadrados a essas regras.

5.2. Planejamento das A¢bes

Para o exercicio de 2014 foram programadas diveagées voltadas para a
implementacdo de melhorias nos processos de achtiapanto dos projetos investidos pelo Fl-
FGTS e também desenhadas acfes para otimizacdorodesgo de estruturacdo de novos
investimentos. Dentre estas podemos citar as deguin

= Revisdo dos processos operacionais da UJ e implag@nde novdayout com
otimizacdo na disposicdo de pessoas e processws,vistas a obter melhor
produtividade;

= Revisdo, por iniciativa da Caixa, como Gestorap €dmité de Investimento, do
Regimento Interno do Comité de Investimento do GIFB para contemplar regras
de governanca no processo decisério do Fundo, deramaior seguranga nas
decisdes pelo 6rgao colegiado do FI-FGTS;

= Viabilizacdo do inicio da homologacao do sistemanftermacdes, gerenciamento
e monitoramento dos ativos do FI-FGTS e do deseimehto de novos moédulos
para aumento da eficiéncia e produtividade na gedtéportfolio do Fundo. O
cronograma de homologacdo e otimizacdo do sistemaintbrmacoes foi
estabelecido, com previsdo de conclusdo em dezedeb2®15. Adicionalmente,
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ainda em abril de 2015, houve a migracdo do SIGMg#8a ambiente
computacional de maior confiabilidade (“Data Cehier

= Mapeamento de possiveis oportunidades de investimews setores de
saneamento, principalmente adequadas ao perfilRi&&neamento, e aeroportos,
com a realizacdo de reunides com associacfes @partagrupos ligados ao setor.

5.3. Objetivos Estratégicos

Conforme seu Regulamento, o FI-FGTS tem por olgetv investimento na
construcado, reforma, ampliacdo ou implantacdo dereendimentos em infraestrutura dos setores
de rodovia, ferrovia, aeroporto, porto, hidroviagegia e saneamento.

Dada a natureza dos recursos utilizados para @dorido FI-FGTS, outro aspecto
considerado relevante para as decisdes de invesgtirde Gestor sdo 0s beneficios que os projetos
avaliados poderdo trazer, como, por exemplo, aceun&ribuicdo para a geracdo de empregos, a
capacidade de fomento da economia no longo prdém da possibilidade de melhoria da
competitividade nacional e qualidade de vida daufzagaio.

Desta maneira, nos projetos investidos pelo FI-FGdi8bém sdo levados em
consideracdo: a quantidade de energia a ser ged&lebuida ou transportada em relacdo a
capacidade instalada existente; o volume de caegegdortada, movimentada e/ou armazenada
comparativamente ao volume de carga transportaddeemmvias no pais, a malha rodoviaria
pavimentada atendida comparativamente a malha i@@ownacional, a populacdo beneficiada, bem
como a quantidade de empregos que serao gerados iogplantacéo de tais empreendimentos.

Nesse contexto, manteve-se no ano de 2014 a g#rate atuacdo dos exercicios
anteriores, consubstanciada em decisfes voltadgdiGacdo de recursos para atendimento das
necessidades de crescimento da economia braglemaetorno social.

5.4. Estratégias de Atuacao Frente aos Objetivos Estrégicos

Conforme disposto no item 4.3, diante de um cergeandmico mais adverso e da
constante necessidade de atuar com ainda maiéngi@ina gestdo, o FI-FGTS buscou garantir
competitividade e participacéo junto aos melhomegepos, sempre alinhado com os requisitos de
seu Regulamento, e planejou acées com a finalidadalcancar estes objetivos, dentre os quais
destacamos:

= Acompanhar e tentar antecipar-se as mudangas dam=adoecom especial atencao
aos setores em evidéncia e aos instrumentos nmikisdds, de modo a propor
novas estruturas de investimento para projetos eidaeconomicamente e
relevantes para a infraestrutura nacional,

= Atuar com maior sinergia junto as instituicbes a@ménto e desenvolvimento para
fazer frente a conjuntura econdmica atual,
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= Periodicamente revisar o quantitativo de recursatenais e humanos e otimizar e
racionalizar processos;

= Sistematicamente analisar os controles internggceégmente os relacionados as
informacgdes dos investimentos, de modo a semprang@ara obtencdo de
informacdes confiaveis e tempestivas;

= Consolidar o relacionamento do FI-FGTS com as adéd de classe da
infraestrutura nacional com o objetivo de fomentawvas oportunidades de
investimento;

* Acompanhar e monitorar os principais evehipse possam impactar os setores
alvo do fundo, os projetos em andlise e os ativessitidos.

5.5. Execucéo do Plano de Acbes

Em continuidade a politica do FI-FGTS de atuar paduzir os gargalos de
infraestrutura do pais, em 2014 o FI-FGTS realizmvos investimentos que totalizaram
aproximadamente R$ 3,1 bilhdes comprometidos nosesede energia, rodovia, ferrovia, hidrovia,
porto e aeroporto.

A deciséo de realizar tais investimentos € semasedrla na necessidade de aumento
da capacidade de infraestrutura para atender amfatescimento econémico do pais, levando-se
em consideracdo uma adequada relacéo entre os dbservados e 0s retornos estimados, assim
como os beneficios socioeconémicos e a reducaom@etos sobre 0 meio ambiente, além de uma
analise aprofundada de todas as questdes legaisantbrmidade.

Do total dos investimentos realizados pelo FI-F@N52014, R$ 250 milhdes foram
subscritos em um FIP que tem como objetivo investirTitulos e Valores Mobiliarios de emissao
de companhias do setor de infraestrutura de tratespoincluindo, mas nédo se limitando aos
seguintes seguimentos: porto, rodovia, ferrovidrdvia e aeroporto e setores complementares a
estes. O FIP ainda encontra-se em periodo de im&gb e a distribuicdo setorial do volume
investido somente estara definida quando os inmestios estiverem efetivamente aprovados pelo
Comité de Investimento do FIP, o qual conta comasgntacéo do FI-FGTS.

Do total de investimentos realizados pelo FI-FGT82814, foram destinados, via
subscri¢do, cerca de R$ 1,7 bilhdo para o setoendegia em 3 grandes projetos, sendo um
complementar ao setor e dois em Companhias queéanf parte do portfélio do Fundo. Com isso,
desde a criacdo do Fundo, os investimentos nesse @massibilitaram, em conjunto as demais
fontes de financiamento do projeto, o incrementondés de 25 GW a capacidade de geracdo do
pais, como também para distribuir a energia pralduzie forma eficiente aos grandes centros
consumidores.

% Dentre os eventos monitorados cita-se a operagaolicia Federal deflagrada em 2014 denominadea‘lato”, a
qual envolve setores da infraestrutura do pais.
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Por fim, um investimento no valor de R$ 1,2 biliao realizado nos setores de
ferrovia e portos. Para o setor ferroviario, o BS destinou mais de R$ 1 bilhdo com objetivo de
estruturar solugdes no transporte ferroviario angjr@& de contéineres com vistas a proporcionar
melhorias mediante a integragdo dos modais femoyiportuario e rodoviario. Os investimentos
foram realizados no modal ferroviario e em estagute logistica para a prestacdo de servicos de
terminais, armazenagem e distribuicdo dos con&snatendendo as regides sudeste, centro oeste e
nordeste onde estdo localizadas as principais zodastriais e agricolas e concentram parte dos
portos mais movimentados do pais, ampliando a dpddi da malha ferroviaria nacional,
otimizando sua logistica, seguranca e outros digdoeneficios.

Para o setor de portos foram destinados cerca d®R#ilhdes visando aumentar a
disponibilidade de terminais portuarios que embarealesembarcam grandes volumes de cargas —
fomentando a exportacdo e importacdo, contribupata reduzir custos e aumentar a eficiéncia da
logistica brasileira.

5.6. Atos de Gestdo 2014

Em 2014, o FI-FGTS aprovou R$ 3,1 bilhdes em inwesitos dos quais ja foram
liberados a monta de R$ 2,1 bilhdes. Destas libesa¢3 desembolsos foram realizados em novos
projetos que ainda ndo faziam parte da carteiradkestimentos do Fundo, totalizando a monta
aproximada de R$ 1,3 bilhdo. Os outros 2 desembolyam realizados totalizando
aproximadamente R$ 850 milhfes, sendo estas liesaljgadas a ativos que j& pertenciam a
carteira de investimentos do Fundo.

Ainda em 2014 foi desembolsada a quantia aproxindadB$ 474 milhbes para as
companhias e ativos que tiveram sua aprovacao emaaeriores e que ja compunham o portfélio
do Fundo. Diante disso, o total desembolsado pé&lBGH'S, considerando os investimentos
aprovados em 2014 e as obrigagfes ja assumida$pettn, perfazem a soma aproximada de R$
2,6 bilhdes.

Dentre todos os desembolsos realizados do FI-FG3$ projetos em 2014,
aproximadamente R$ 1,3 bilhdo foi realizado comun&ms provenientes de reinvestimentos
autorizados pelo CCFGTS e R$ 1,3 bilhdo foi redlizasom novos recursos subscritos e
integralizados pelo FGTS em cotas do FI-FGTS pazarffrente aos investimentos do Fundo.

Ainda em 2014, o FI-FGTS auferiu cerca de R$ 1l4abi advindos principalmente
do recebimento de amortizac@o e juros dos instrtoeeste divida, e pagamento de dividendos e
desinvestimentos de participacdes acionérias. BeR® 1,4 bilhdo de recebimentos, podemos
destacar o desinvestimento total do saldo remanesade acdes de duas Pequenas Centrais
Hidrelétricas, realizado em setembro de 2014, gleranim volume total de R$ 41,4 milhdes. A
destinacdo dos valores correspondentes aos regexsssdos pelo FI-FGTS sera deliberada pelo
CCFGTS, juntamente com a aprovacéo das Demonssr&gdenceiras de 2014 do Fundo.
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6. RESULTADO DA AVALIACAO DO IMPACTO SOCIOECONOMICO DA S OPERACOES

6.1. Numero de Ativos e Valore$Aplicados por Setor Econémico e por Unidades da Beracéo

Desde o inicio do Fundo, até o exercicio de 20ék;acde R$ 28,9 bilhdes foram
comprometidos com projetos, sendo que atualmeptetfdlio do Fundo é composto por 45 ativos
distribuidos em 44 projetos, alocados por todaritdeio nacional, conforme descrito no item 6.1.

Os instrumentos em participacao representam ceréd% do valor comprometido
com os projetos do portfélio ao final de 2014, espondente a aproximadamente R$ 11,2 bilhdes,
e os instrumentos de dividas representam cerc@%ed&proximadamente R$ 16,5 bilhdes.

Desmembrando os instrumentos, temos entdao R$ 1h@ed em Debéntures, R$
941 milhées em FIDC, R$ 8,8 bilhdes em Acdes e R$bAhdes em FIP. Estes nimeros sdo
aproximados e compreendem os valores comprometaus projetos do portfélio em carteira ao
final de 2014

Considerando o desdobramento dos 45 ativos sugulasit apresentamos a seguir

tabela contendo a quantidade de instrumentos fiosad

Tabela 1 — Ativos por instrumento

Instrumento Quantidade

Debéntures 20
Acoes 18
FIDC'’s

FIP’s

TOTAL 45

Até dezembro de 2014, o Fundo contava com investoseaproximados de R$ 11,4

bilhbes em empresas que atuam no setor de enB$id,5 bilhdes no setor de ferrovia, R$ 2,1
bilhées em portos, R$ 2,5 bilhdes em rodovia, R$6ides em hidrovia e R$ 1,80 bilhdo em
empresas do setor de saneamento, sendo consigewrado calculo apenas o0s projetos em carteira e
lembrando que o investimento realizado no projeddDBS ndo é considerado para fins de
enquadramento conforme dispdem o regulamento dBGHIS e que o investimento no FIP
Logistica, no montante de R$ 250 milhdes, aindamna-se em periodo de investimento e que,
portanto, a distribuicdo setorial do volume inwbstisomente estara definida quando os
investimentos estiverem efetivamente aprovados @efnité de Investimento do FIP, o qual conta
com representacado do FI-FGTS.

4 Os valores discriminados neste Capitulo sdo nasjimd@io incorrendo em atualizacdo, e correspondendator
subscrito pelo FI-FGTS na respectiva operacaoffroje
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Em atendimento a Politica de Investimento previgtaRegulamento do FI-FGTS
quanto aos setores investidos, tem-se a seguirgieibdicdo em relacdo ao Valor Total
Comprometido previsto em seu regulamento:

Tabela 2 — Investimentos nos Setores de acordo cé&tagulamento

Setor Perc. %
Energia 26,9%
Ferrovia 5,9%

Porto 5,0%
Rodovia 6,0%

Saneamento 4,3%
Hidrovia 0,2%
Aeroporto 0,0%
BNDES (Art 53-A) 16,6%
Nao definidd 0,6 %

Os investimentos restantes, como mencionado, &esentados pelas Debéntures
de emissédo do BNDES, destinadas ao desenvolvineemtaabilizacdo de projetos de infraestrutura
nos setores de atuacdo do FI-FGTS, e ndo se sujeds limites de concentracéo, na forma do Art.
53-A do Regulamento.

Apresentamos abaixo tabela contendo relacéo etntos & setores investidos. Cabe
esclarecer que os projetos multisetoriais foramtadmlizados no setor em que ocorreu maior
concentracdo de investimento. Ou seja, apesaisdopde hidrovia ter recebido desembolso de R$
86,2 milhdes no ano de 2012, ndo sensibilizou atglede de ativos no setor de hidrovia, pois o
ativo foi contabilizado no setor de saneamentoual gecebeu maior volume de recursos. Isto
porque como o0s ativos sdo unicos, a classificagio setores também pode acompanhar esta
paridade. Desta forma, se ha uma operagdo contmidoou mais investimentos em diferentes
setores, considera-se aquele de maior volume fmancAlém disso, o investimento no FIP
Logistica ainda encontra-se em periodo de investime somente sera possivel atribuir esta
operacdo a um setor especifico quando os invedtiastiverem efetivamente aprovados pelo
Comité de Investimento do FIP.

® Este valor refere-se ao investimento no FIP Lagisto qual ainda encontra-se em periodo de inmesto e a
distribuicdo setorial do volume investido somenttéad definida quando os investimentos estiveregtivamente
aprovados pelo Comité de Investimento do FIP, ¢ cpata com representacao do FI-FGTS.
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Tabela 3 — Ativos por seto?

Setor Quantidade
Rodovia 5
Energia 27
Ferrovia
Porto
Saneamento
TOTAL 44

6.2. Numeros dos Investimentos Realizados e Geracdo denfregos por Unidade da Federacgéo
Acumulados e Recursos Liberados no Exercicio por && Econémico.

Os investimentos realizados pelo FI-FGTS se exparnub todo o Brasil e todas as
regides tém sido contempladas com recursos destradelhoria da infraestrutura e da qualidade
de vida da populacdo. Em termos percentuais temssguinte distribuicdo por regido: 20,12% na
regido Norte, 17,57% na regidao Nordeste, 5,96%eg&0o Centro-oeste, 18,51% na regido Sudeste
e 8,13% na regiéo Sul.

Considere-se ainda que 29,70% dos projetos saoregmnais, ou seja, dizem
respeito aos projetos que estdo presentes em ZAaisuReagides. A democratizacdo na distribuicao
dos recursos, ora alocados, reporta-nos a impdataestratégica do FI-FGTS para o
desenvolvimento do Brasil.

® N&o considera a operac&o do FIP Logistica
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llustracéo 2 - Distribuicdo Percentual dos Investhentos do FI-FGTS por Regiéo
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Fonte: Administradora do FI-FGTS

Cabe ilustrar também que a abrangéncia nacionalindestimentos do FI-FGTS
contribuiu para geracdo mais de 529.994 postosatmlho entre empregos diretos e indiretos,
desde a criagdo do Fundo, distribuidos regionakneatforma ilustrada abaixo:
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llustracdo 3 - Geracao de empregos por regido
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Fonte: Administradora do FI-FGTS e empresas investias

O FI-FGTS finalizou o ano de 2014 com 5 novos fogje sendo 2 em Agles, 2 em
Fundos de Investimento em Participacdes e 1 poo mei Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, totalizando o montante integralizadd?$ 3,1 bilhdes.

A tabela abaixo demonstra o que foi contratado emter deste periodo, ou seja,
novos projetos aprovados e valores comprometid@sgsasetores nos quais o FI-FGTS investiu no
ano de 2014:
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Tabela 4 — Projetos novos, por setor, em 2014
Distribuicao por Setor 2014 Valor (RS)

Energia 1.671.300.000,00
Ferrovia 1.008.000.000,00
Porto 192.000.000,00
N3o definido’ 250.000.000,00
TOTAL 3.121.300.000,00

6.3. Legislacdo Pertinente e suas Alteracdes

A legislacdo aplicavel ao FI-FGTS, conforme ja menado no item 1.1.
“Identificacdo da Unidade Jurisdicionada” é a L®iLfh.491/2007; a Instrugdo/CVM n° 462/2007; o
Regulamento do FI-FGTS, aprovado pela ResolucaoBITH° 553/2007 e demais alteracdes.

6.4. Remuneracao da Administradora do Fundo

A Caixa € a administradora do FI-FGTS e a sua renagdo esta prevista no
capitulo V, Artigo 21, Paragrafo Primeiro, do Regnénto do FI-FGTS.

A Taxa de Administracdo a ser paga pelo FI-FGTSI@iAistradora corresponde a
1,0 % a.a. (um por cento) ao ano incidente solpatamonio liquido do FI-FGTS, exceto para os
valores aplicados em Disponibilidades, sobre ossqumidird percentual de 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento).

As atividades de administracdo do FI-FGTS estacarii@as no Artigo 4° do
Regulamento:

“Compete a ADMINISTRADORA a gestdo do patriménioFdiNDO, podendo
realizar todas as operacdes, praticar todos os a@jos se relacionem com 0 seu objeto e exercer
todos os direitos inerentes a titularidade dosltigue valores mobiliarios integrantes da carteia d
FUNDO, inclusive o de promover medidas judiciaigdministrativas, votacdo em assembleias
gerais e especiais, abertura e movimentacao deasdméncarias, aquisicao e alienacao de titulos
pertencentes ao FUNDO, desde que observadas ascoest impostas por este Regulamento.
Podera, ainda, proceder a contratacdo de terceilegalmente habilitados para a prestagcédo de
servicos relativos as atividades do FUNDO”.

Com isso, podemos destacar algumas das ativideales;

" Este valor refere-se ao investimento no FIP Lagisto qual ainda encontra-se em periodo de inmesto e a
distribuicdo setorial do volume investido somenttéad definida quando os investimentos estiveregtivamente
aprovados pelo Comité de Investimento do FIP, ¢ cpata com representacao do FI-FGTS.
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a) representar o Fundo nos comités dos fundos tidees em assembleias de
debenturistas, de credores e acionistas;

b) avaliar viabilidade econémico-financeira dos@gia serem investidos;
€) negociar e celebrar acordos prévios e finaiskstimento;

d) controlar o cumprimento das obrigacbes de inmwestto dos tomadores de
recursos;

€) executar atos societarios necessarios as atesdia empresa investida;
f) administrar o retorno dos investimentos real@adom recursos de terceiros;
g) elaborar proposta de desinvestimento dos fuaties$ geridos;

h) propor estratégias para negociacfes e diretpaga abertura de capital em
companhias investidas, com vistas a consecucaesiowstimento;

i) controlar fluxo de desembolso dos recursos itides nos projetos;
j) renegociar dividas e participagfes dos fundasEstimento;

k) promover a execucdo de garantias reais, exicéigl ou judiciais, em ativos
inadimplidos.

Desta forma, no exercicio de 2014 foi pago a Caixamontante de R$ 255,28
milhdes a titulo de remuneracéo pelos servicogiderastracao e gestao do FI-FGTS.

6.5. Resultados dos Acompanhamentos, Fiscalizacoes e hagdes Realizadas

Informacgbes sobre as atividades realizadas no iexermetodologia, dificuldades,
providéncias adotadas, dentre outros, estdo naailinha dos quadros constantes do item 9.6,
resumo informativo relativo a cada investimento.

6.6. Relacado dos Projetos e Ativos no Exercicio de 20p&r ordem decrescente de valor investido,
até o montante acumulado de 90% do total de recursaplicados pelo FI-FGTS

Relacionamos a seguir, por ordem decrescente d@ ualestido, projetos que
representam o montante acumulado superior a 90%tdbde recursos aplicados pelo FI-FGTS
desde seu inicio, em 0lde julho de 2008. Dentes gsbjetos 2 foram liquidados: (i) USIMINAS,
em 23 de outubro de 2010, com volume investido §e6B0 milhdes; e (i) CCR, em 27 de
dezembro de 2011, com montante investido de R$BIB@Ges e ndo constam mais nesta relacao.

Conforme objetivo exposto no Art. 5° da Decisdo metiva TCU N° 140, de
15/10/2014, apresenta-se o0 cunho de confidencildidaos quadros Beneficios Gerados e
Resultados dos acompanhamentos, fiscalizagOes lieg@es realizadas, devido ao disposto nos
instrumentos firmados junto as companhias investgleando da estruturacdo dos investimentos,
que versam sobre a referida confidencialidade. intosmacdes estdo a disposi¢cdo do TCU.
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6.6.1. BNDES

BNDES

Setor Energia, ferrovia e empreendimentos complementares ao setor de energia.

UF PE, MA, MS, SP, AM, BA, ES, CE, SC, GO, MG, MT, PR, RS, PA, TO

O FI-FGTS adquiriu o montante de R$ 7,0 bilhdes em debéntures de
emissdo do BNDES, a aquisicdo consiste em uma forma de garantir a

Historico capacidade do BNDES de fornecimento de recursos de longo prazo para

seus projetos aprovados, 0s quais, na auséncia desses recursos, poderiam
impactar negativamente nos investimentos em infraestrutura do pais.

Objetivos

Essa aquisicdo visa contribuir para a expansao dos investimentos na
economia brasileira, com énfase para o setor de infraestrutura, cujos
escopos estdo em consonancia com a politica de investimento do FI-
FGTS. Além disso, o principal foco do aporte financeiro realizado pelo
Fundo é apoiar empreendimentos que visem o desenvolvimento nacional
nos setores alvo para aumentar a eficiéncia e competitividade das
empresas brasileiras, diminuindo os gargalos no setor de infraestrutura que
tornam o0s produtos nacionais mais custosos.

Investimentos Previstos R$ 7,0 bilhdes.
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6.6.2. SETE BRASIL

SETE BRASIL
Setor Energia
UF PE, RJ, ES, RS, BA
O investimento na Sete Brasil pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisi¢cao de
Historico Debéntures, no valor de R$ 1,85 bilhdo (valor liberado em 2013), e
aquisicdo de R$ 650 milhes em cotas do FIP Sondas, perfazendo
investimento total de R$ 2,5 bilhdes.
Os recursos aportados foram e serdo utilizados para a construcédo de 28
Objetivos (vinte e oito) sondas de aguas ultra profundas para a exploracao do pré-sal

brasileiro, as quais seréo construidas no Brasil e afretadas para a Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras.

Investimentos Previstos

R$ 2,5 bilhdes.

Valores Liberados

Em 2014, o FIP Sondas liberou R$ 301,3 milhdes. Até 2014, ja foram
liberados R$ 501,8 milhGes do total de R$ 650 milhdes.
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6.6.3. SANTO ANTONIO

SANTO ANTONIO

Setor

Energia

UF

RO

Histoérico

Aquisicdo de 49,9% do FIP Amazbnia Energia com investimento de R$
308,5 milhdes, que representam 9,98% de participacdo indireta na Madeira
Energia S.A., e aquisicdo de Debéntures da Madeira Energia S.A., pelo
montante de R$ 1,5 bilhdo. Contudo, houve ajustes no Projeto que elevou
a previsao de investimentos para a monta de R$ 2,44 bilhdes até
dezembro de 2014 (R$ 1,5 bilhdo — Debéntures Mesa e 0,94 bilhdo — FIP
Amazbnia — este Ultimo referente a expansdo de 44 para 50 Unidades
Geradoras (UG's), a sobrecustos® do projeto, a custos a serem incorridos
pelo FIP, além de pagamentos de juros das Debéntures Mesa).

Objetivos

Investir na construcao e implantacdo da UHE Santo Antonio que possuira a
poténcia instalada de 3.150 MW e assegurada de 2.218 MW, aumentando
em 4% a producdo nacional. No Plano de Negécios 2014-2018, a
Companhia elaborou o Projeto Basico Complementar Alternativo com o
plano de expandir em 6 (UG's), totalizando 50 UGs para o
empreendimento, incrementando 206,9 MW médios adicionais com a
motorizacao adicional

Investimentos Previstos

R$ 2,44 bilhdes.

Valores Liberados

Em 2014, foram liberados por intermédio do FIP Amazénia a quantia de R$
282,3 milhdes. Até dezembro de 2014 o FIP liberou R$ 945,1 milhdes para
0 projeto Santo Antonio.

8 Impactos negativos decorrentes da queda da Lirsotae Excludente de Responsabilidade, da FID&Sfa
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OTP - Odebrecht Transport
S.A

Setor

Rodovia, Porto e Atividade Complementar a Energia

UF

PE/BA/MG/RJ/SP/PR/SC/GO/ES/IMT

Histoérico

O FI-FGTS adquiriu participacdo societaria correspondente a 30% do
capital social, por meio de aumento de capital, mediante subscricdo de
novas agoes, equivalente ao montante de R$ 1,9 bilh&do, dos quais R$ 596
milhdes referem-se ao valor avaliado das a¢bBes da Embraport, antes
detidas pelo Fundo, no valor original de R$ 462,5 milhdes, utilizadas como
parte do investimento e, R$ 1,3 bilhdo aportados em moeda corrente.

Em dezembro de 2013, o FI-FGTS exerceu o direito de preferéncia
existente, mediante o aporte de R$ 428,6 milhdes, em razéo da entrada do
Acionista BNDESPar, de forma a manter inalterada a sua participacéo de
30% na OTP.

Os novos recursos serao direcionados a implementacédo de novos projetos
que passardo a compor o portfélio dos projetos da Companhia nos setores
de rodovia, porto e atividade complementar a energia.

A OTP desenvolve projetos, investe, implanta e opera empresas nas areas
de mobilidade urbana, rodovias, sistemas integrados de logistica, portos e
aeroportos. Investe em longo prazo na melhoria da infraestrutura do pais e
na prestacdo de servicos por meio de concess6es do poder publico,
parcerias publico privadas ou empreendimentos em sinergia com outras
empresas privadas.

Objetivos

Gerenciar portfolio de ativos em transporte e logistica no Brasil e participar
do capital das sociedades que se proponham a desenvolver projetos,
investir ou operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de
transporte e logistica.

Investimentos Previstos

R$ 2,19 bilhdes
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6.6.5. VLI

VLI S.A.

Setor

Ferrovias, portos e empreendimentos complementares

UF

MA, TO, GO, MG, SP, RJ, ES, BA, SE

Histoérico

A VLI é uma operadora logistica de base ferroviaria que opera ativos
préprios e de terceiros, especializada em logistica integrada através da
utilizacdo de ferrovias, terminais logisticos terrestres e terminais portudrios.
O investimento do FI-FGTS na VLI S.A. correspondeu a subscricdo de
acdes da Companhia no valor total de R$ 1,2 bilhdo, resultando na
aquisicdo de participacdo acionaria equivalente a 15,9% de seu capital
social.

Objetivos

Os Investimentos s&o destinados aos setores de ferrovia e porto para
construcdo de terminais de transbordo ferroviario, recapacitacao,
remodelacdo e modernizacdo de vias permanentes, aquisicdo de
equipamentos ferroviarios, tais como locomotivas e vagdes e construgéo e
modernizacdo de patios de manobra.

Investimentos Previstos

R$ 1,2 bilh&o

Valores Liberados

Foram liberados R$ 1,2 bilhdo em 2014.
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6.6.6. ODEBRECHT AMBIENTAL

ODEBRECHT AMBIENTAL

Setor

Saneamento

UF

PA/MA/TO/GO/PE/BAIMG/ES/RJI/SP/SC/RS/PI/CE/RN/PB/ AL/SE

Histoérico

O Fundo adquiriu, em outubro de 2009, 26,53% do capital social da Foz do
Brasil, pelo montante de R$ 650 milhdes, sendo seus recursos utilizados
para aporte de capital nas sociedades controladas pela Companhia para
implantagdo, construgdo, reforma, modernizacdo ou implantacdo dos
empreendimentos ou projetos constantes do Plano de Negdcios Inicial da
Companhia. Em 2013, o FI-FGTS exerceu o direito de preferéncia detido
pelo Fundo na Companhia, aumentando seu percentual de participacéo
acionaria para 30%, por meio do aporte adicional de R$ 315 milhdes.
Posteriormente, a Foz do Brasil alterou sua razéo social para Odebrecht
Ambiental S.A. A partir de uma reorganizacdo societaria realizada em
set/2014 a Odebrecht Ambiental passou a ser uma subsidiaria integral da
Odebrecht Ambiental Participacdes S.A. e o FI-FGTS passou a ser
acionista da Odebrecht Ambiental Participa¢cdes, mantendo o percentual de
participacdo em 30%.

Objetivos

Os recursos obtidos pela Companhia sao utilizados para os projetos ja
detidos pela Companhia, no setor de saneamento ambiental e nos recém-
conquistados projetos na Regido Metropolitana de Recife e no Estado de
Goias, além de novos projetos que a Companhia conquiste e que estejam
contempladas no escopo de investimentos elegiveis no Regulamento do
FI-FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 965 milhdes
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6.6.7. ELDORADO

ELDORADO
Setor Saneamento, Rodovia, Ferrovia, Porto e Hidrovia.
UF MS
A Eldorado Brasil é uma empresa brasileira de base florestal, que
Histérico concentra suas atividades na formacdo de florestas e na produgédo e
comercializagdo de celulose, o que inclui investimentos em saneamento e
logistica associados a estas atividades.
Os recursos captados por meio da emissdo das debéntures foram
destinados a investimentos em estacfes de tratamento de agua, estacao
de tratamento de aguas para caldeira, estacao de tratamento de efluentes
Objetivos e sistema de captacao, adutora e emissario no setor de saneamento; em

terminais hidroviarios e ferroviarios, assim como em centros de
armazenamento e distribuicdo, localizados nas cidades de Trés
Lagoas/MS, Aparecida do Taboado/MS, Pederneiras/SP e Santos/SP.

Investimentos Previstos

R$ 940 milhdes.
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6.6.8. OAS OLEO E GAS

OAS OLEO E GAS S.A.

Setor Energia

UF RJ

O FI-FGTS ingressou no quadro societario da OAS Oleo e Gas S.A.,
visando a subscricdo de 39% das acdes, que correspondem ao aporte de

Historico até R$ 800 milhdes, liberados conforme as chamadas de capital

projetos.

deliberadas pelos acionistas com a finalidade de desenvolvimento dos

hidrocarbonetos fluidos, incluindo, sem

Participacdo em sociedades, fundos de investimento, consorcios e outras
entidades que, de forma direta ou indireta, prestem servicos de apoio as
operacdes de exploracdo e producdo de petréleo, gas natural e outros
limitacdo, a propriedade, o

Objetivos afretamento e a operacdo de unidades flutuantes de perfuracdo, unidades

de armazenamento, perfuracdo, producdo e/ou descarga, unidades de
tratamento, flotéis e outras plataformas ou embarcacdes de apoio
maritimo, assim como a propriedade e a operagdo de terminais logisticos

de apoio.
Investimentos Previstos R$ 800 milhdes
Valores Liberados Foram liberados R$ 90 milh6es em 2014.
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6.6.9. PRUMO

PRUMO LOGISTICA S.A.

Setor Porto

UF RJ

A Porto do Acu Operacdes S.A. (atual denominagdo da LLX Acu
Operagfes Portuarias S.A.) foi criada em 2007 para a construgdo e
operacgéo do Superporto do Acu, localizado no estado do Rio de Janeiro. O
Porto contara com dois terminais, sendo o primeiro um terminal multi-uso
Histdrico denominado T1, destinado a movimentacdo de cargas, € o segundo
terminal, o T2, destinado a movimentacdo de cargas das industrias
instaladas no Complexo Industrial do Porto do Acu e a locacao de areas do
Porto. O investimento do FI-FGTS ocorreu em 2012, por meio de aquisi¢céo
de debéntures que totalizaram R$ 750 milhdes.

Os recursos foram destinados para o desenvolvimento do projeto de
Objetivos construcdo e implantacao do terminal portuario denominado T2, bem como
de sua retrodrea e sua infraestrutura industrial.

Investimentos Previstos R$ 750 milhdes.
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6.6.10. NEOENERGIA - TELES PIRES PARTICIPACOES

NEOENERGIA

Setor Energia

UF MT e PA
A Teles Pires Participacdes S/A é uma Sociedade de Propdsito Especifico

Historico (SPE), subsidiaria integral da Neoenergia S/A, que foi constituida para ser
acionista da Companhia Hidrelétrica Teles Pires, detendo 50,1% de
participacéo.

Objetivos Investir na implantagdo, manutencéo, exploracédo e prestacdo de servigos

de energia elétrica.

Investimentos Previstos

R$ 650 milhdes.
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6.6.11. FIDC ENERGISA IV

FIDC ENERGISA IV

Setor Energia

UF SE, PB, MG, RJ, SP, RN, MT, MG

Historico Foi aprovada em 2013 a proposta de investimento do FI-FGTS no FIDC,
no valor de até R$ 641,3 milhdes.
O Fundo tem por objetivo obter rendimentos de longo prazo mediante a
aquisicdo de recebiveis de concessfes das distribuidoras CEMAT e

Objetivos ENERSUL que passaram a compor portfélio de ativos da Energisa apds a

aquisicdo do controle acionario do Grupo Rede, sendo as cotas seniores
destinadas exclusivamente ao FI-FGTS

Investimentos Previstos

R$ 641,3 milhdes

Valores Liberados

Foram liberados R$ 641,3 milhdes em 2014.
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6.6.12. ENERGISA

Energisa S.A.
Setor Energia
UF PA e MS
Em 2010 o FI-FGTS investiu R$ 600 milhdes na aquisicao de 35,70% em
participagdo acionaria na EEVP o0 que representou, indiretamente,
. participacdo de 24,36% no Grupo Rede. Em 2013, ocorreu a reversao da
Historico o : . P P
provisdo do ativo EEVP em virtude da transferéncia do controle acionario
do Grupo Rede para a Energisa S.A., no &mbito da Recuperacdo Judicial
da EEVP, ajuizada em 2012.
Os recursos foram destinados para custear as necessidades de CAPEX do
Objetivos Plano de Melhorias e no Plano de Reducdo de Perdas apresentados pela

CELPA, para a reestruturacdo financeira da Companhia e utilizagdo nas
concessionarias de distribuigdo de energia controladas pelo Grupo Rede.

Investimentos Previstos

R$ 600 milhdes.
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6.6.13. ENERGIMP

ENERGIMP
Setor Energia
UF CE/SC

desenvolvimento dos projetos.

E uma sociedade por acdes de propoésito especifico, com participacdo do
FI-FGTS e da Wind Power Energia S.A.
Histérico respectivamente, de 45,0% e 55,0% do capital social da Companhia. O
investimento total do FI-FGTS foi de R$ 509,37 milhdes para

na proporcao,

construcdo de parques edlicos.

Investir na implantacdo, manutencao e exploracdo de empreendimentos de
Objetivos geracdo de energia elétrica proveniente de fonte edlica por meio da

Investimentos Previstos R$ 509,37 milhodes.
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6.6.14. CONE

CONE

Empreendimentos complementares ao setor de portos, sendo terminais e

Setor . ~ .
armazéns de cargas e galpdes logisticos.

UF PE

O FI-FGTS adquiriu participacdo societaria correspondente a 39,75% do
capital social da companhia, mediante a subscricdo de novas acdes em

Historico 2010. O valor ja desembolsado pelo FI-FGTS na operacao foi de R$ 500
milhdes, sendo destinados ao projeto logistico Cone Suape.
Os recursos foram destinados a viabilizacdo da infraestrutura dos projetos
Obietivos logisticos complementares ao Porto de Suape (Recife), com o objetivo de
I atender a demanda oriunda da regido de influéncia direta do Complexo de
Suape e propiciar o desenvolvimento regional.
Investimentos Previstos R$ 500 milhdes.
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6.6.15. FIP SANEAMENTO

Caixa Fundo de
Investimento em
ParticipagBes Saneamento

Setor

Saneamento

UF

PA/TO

Histoérico

O FIP Saneamento foi constituido em dezembro de 2010 sob a forma de
condominio fechado e possui prazo de duracdo indeterminado. O
investimento se efetivou por meio da subscricdo e integralizacdo da
totalidade das cotas emitidas pelo FI-FGTS com patriménio liquido inicial
de R$ 500 milhdes. O limite de exposi¢éo a cada empresa investida estara
limitada a uma participacdo de até 49% do capital social. O investimento
realizado em 2011 consiste no aporte de R$ 90,6 milh6es na Saneatins,
correspondente a 49% do capital social da Companhia, desembolsados em
dezembro de 2011. N&o havendo movimentag¢@es financeiras em 2014.

Objetivos

O principal objetivo do Fundo é a aquisicdo de participacdo acionaria em
Companhias de Saneamento e em projetos desenvolvidos que visem
promover a ampliacao, reforma e implantacdo de projetos voltados para o
tratamento, producao e distribuicdo de agua, bem como, voltados a coleta,
tratamento e disposi¢cdo de esgoto no Brasil.

O regulamento do FIP Saneamento € norteado conforme os preceitos
definidos para o FI-FGTS, bem como seus investimentos requerem
aprovacao das mesmas instancias de governanca, incluindo o Comité de
Investimentos do FI-FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.
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6.6.16. LIGHT

LIGHT ENERGIA S.A. /
LIGHT SERVICOS DE
ELETRICIDADE S.A

Setor Energia

UF RJ

A Light S.A. é uma holding ndo operacional, controladora de empresas
atuantes principalmente nos segmentos de geracao,

transmissao,

Histdrico distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. A emissao foi realizada

Light Energia S.A.

por 2 controladas da Light S.A., a Light Servicos de Eletricidade S.A. e a

As companhias emissoras utilizardo os recursos obtidos com a emisséo
para realizar investimentos na ampliacdo e na modernizacédo dos ativos de

Objetivos geracao e de distribuicdo de energia elétrica da Light e também Investir na
implantacdo, manutencado e exploracao e prestacao de servicos de energia
elétrica.

Investimentos Previstos R$ 500 milhdes.
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6.6.17. ALL

ALL

Setor Ferroviario

UF PR/SC/RS/MT/IMS
Em agosto de 2008 foi aprovado o investimento do FI-FGTS no montante
de R$ 500 milhdes, mediante a aquisicdo de debéntures de trés
subsidiarias da ALL, sendo o valor assim distribuido: R$ 166,67 milhdes,

Historico investidos na Ferroban Ferrovias Bandeirantes S/A, R$ 166,67 milhdes na
Ferronorte S/A Ferrovias Norte Brasil e R$ 166,67 milhdes na ALL América
Latina Logistica Malha Sul S/A., totalizando R$ 500 milhdes de
investimento.
A companhia busca crescimento no volume total transportado e para

Objetivos suportar este crescimento a empresa elaborou plano de negdcios

direcionado ao aumento da capacidade de transporte, além de
investimentos em material rodante e tecnolégico.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.
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6.6.18. BRASILTERM

BRASILTERM

PARTICIPACOES S.A.

Setor Energia

UF PE, CE
Foi realizada transacéo pela qual a Cibe Energia e Participagfes transferiu

Historico duas de suas termelétricas a Brasilterm Participacdes S.A., e esta emitiu
uma debénture no valor total de R$ 400,3 milhdes, da qual o FI-FGTS
configura como Unico debenturista.

L Desenvolver e explorar comercialmente Usinas Termelétricas movidas a
Objetivos

Oleo combustivel tipo B1 (baixo teor de enxofre).

Investimentos Previstos

R$ 400,3 milhdes
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6.6.19. ALUPAR HOLDING

ALUPAR INVESTIMENTO

S.A.

Setor Energia

UF MT, ES, SP, AP, GO, RS
A ALUPAR Investimento S.A. foi constituida em 27 de setembro de 2006
para atuar em projetos nos segmentos de geracdo e transmissdo de

Histérico energia. O FI-FGTS investiu R$ 400 milhdes na aquisicdo de 17,84% de
participagdo acionaria na Alupar S.A. Em 2013 a Companhia passou pelo
processo de IPO e com a emissao de novas agoes, o FI-FGTS foi diluido e
passou a deter 14,04% do Capital Social da Companhia.
Promover a implantacdo e modernizacéo dos projetos existentes da Alupar

. Investimentos S.A., além de subsidiar o desenvolvimento de novos

Objetivos : S ~ . .
projetos com objetivo de aumentar a geracdo e transmissdo de energia
elétrica no pais.

Investimentos Previstos R$ 400 milhdes.
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6.6.20. BRADO LP

BRADO LOGISTICA E
PARTICIPACOES S.A.

Setor

Ferrovia

UF

PR, SC, RS, SP, MT e Mercosul (Argentina).

Historico

A Brado Logistica (subsidiaria integral da Brado Logistica e Participacdes
S.A.) foi constituida em abril de 2011, unindo o transporte de contéineres da
América Latina Logistica (ALL) e a gestao da Standard Logistica, bem como
a experiéncia e know how de ambas no segmento logistico. A Companhia
atua no transporte de contéineres no Brasil e MERCOSUL com &
intermodalidade ferroviaria, modal que integra armazenagem, distribuicao,
transporte ferroviario, rodoviario e maritimo.

Objetivos

Os recursos deverdo ser utilizados exclusivamente na implementacdo dos
projetos previstos no Plano de Negdcios, que consiste em investimentos em
(i) Terminais e (ii) Material Rodante (locomotivas e vagdes).

Investimentos Previstos

R$ 400 milhdes
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6.6.21. HIDROTERMICA ON e PN

HIDROTERMICA S.A.

Setor

Energia

UF

RS/MG/GO/PE/AL

Historico

A Hidrotérmica estd voltada para projetos de energia hidrelétrica no
RS/MG/SP/MT/MS, investimentos na construcdo e operacdo de usinas
termelétricas (UTEs) no Nordeste e Espirito Santo, na area da SUDENE. O
valor total investido pelo FI-FGTS foi de R$ 360 milh6es em dois
momentos: em 2009 foram aportados R$ 160 milhdes mediante a
subscricdo e integralizacdo de 55.667.283 novas acbes ordinarias
nominativas, perfazendo uma participacao de 21,33% no capital social da
companhia e, em 2011, foram aportados R$ 200 milhdes por meio da
subscricdo de 67.796.610, totalizando, assim, a participacdo no Capital
Social da empresa de 37,56%.

Objetivos

Investir na construcdo, reforma, ampliacdo e implantacdo dos
empreendimentos de infraestrutura do setor energético, nas empresas
controladas pela companhia, de acordo com o plano de negoécios
acordado.

Investimentos Previstos

R$ 360 milhdes.
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6.6.22. J. MALUCELLI

J. MALUCELLI

Setor Energia

UF PA/MT/GO/MG/SP/PR/SC/MS/RN
O FI-FGTS ingressou no quadro societario da J. Malucelli Energia, visando

Historico uma subscricdo de 40,81% das a¢bes, que correspondem ao aporte de R$
330,61 milhdes, liberados conforme as chamadas de capital, deliberadas
pelos acionistas, para desenvolvimento dos projetos.

Objetivos Implantacdo dos projetos voltados aos segmentos de geracdo

hidroelétrica, edlica e térmica, e para projetos de transmisséo de energia.

Investimentos Previstos

R$ 330,61 milhdes.
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6.6.23. MRS

MRS

Setor

Ferrovia

UF

SP/RJ

Historico

A MRS Logistica S/A ("MRS") é uma sociedade por acBes de capital
aberto, que celebrou com a Unido Federal, em 1996, o Contrato de
Concesséo pelo qual foi concedido a Companhia o direito de exploragéo
do transporte ferroviario de cargas na Malha Sudeste pelo prazo de 30
anos, renovavel por mais 30 anos. Em junho de 2010 foi aprovado o
investimento do FI-FGTS no montante de R$ 300 milhdes, mediante a
aquisicdo de debénture para aumento da capacidade de transporte, além
de investimentos em material rodante e informatica.

Objetivos

Os projetos da MRS visam a melhoria na via permanente, ampliacdo de
patios e alcas ferroviarias; investimentos em sistemas e equipamentos
para modernizacdo e aumento de confiabilidade nas locomotivas;
instalacdo de sistema que visa capacitar a empresa para realizar a gestéo
integrada do trafego ferroviario; modernizacédo do Centro de Controle da
Operacdao; reforma de oficinas de locomotivas e vagdes no RJ e SP.

Investimentos Previstos

R$ 300 milhdes.
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6.6.24. VIARONDON

VIARONDON

CONCESSIONARIA DE

RODOVIA S.A.

Setor Rodoviario

UF SP
ViaRondon é a empresa titular da concessao para exploracéo do Corredor
Marechal Rondon Oeste no estado de Sao Paulo (“Corredor”), constituido

Historico pela rodovia SP-300 e acessos. A Concesséo se deu por meio do leildo da
2° Etapa do Programa de Concesséo de Rodovias do Estado de S&o Paulo
em 29 de outubro de 2008.
Os recursos a capitados pela ViaRondon sao destinados para a execucao

Objetivos dos servicos de recuperacdo, manutencdo, conservacao, ampliacdo e

sinalizacao da Rodovia Marechal Rondon (SP-300), no trecho administrado
pela Concessionaria.

Investimentos Previstos

R$ 300 milhdes
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6.6.25. ALUPAR INVESTIMENTOS (UHE FERREIRA GOMES)

ALUPAR INVESTIMENTOS

S.A
Setor Energia
UF AP

A UHE Ferreira Gomes esta localizada no Rio Araguari, no municipio de
Ferreira Gomes, no Estado do Amapa, com poténcia instalada de 252 MW.
Historico A concessao para a exploracdo da UHE Ferreira Gomes é vélida por 35
anos a partir da data de assinatura do contrato de concessdo, que
aconteceu em Novembro de 2010.

O FI-FGTS adquiriu R$ 300 milhdes em debéntures emitidas pela Alupar

Objetivos Investimento S.A., com o objetivo de financiar a construcdo da Usina
Hidrelétrica Ferreira Gomes.
Investimentos Previstos R$ 300 milhdes
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6.6.26. FIP LOGISTICA

FIP LOGISTICA

Setor

Porto, rodovia, ferrovia, hidrovia, aeroporto e setores complementares a
estes.

UF

O FIP ainda encontra-se em periodo de investimento e a distribuicdo
regional do volume investido somente estard definida quando os
investimentos estiverem efetivamente aprovados pelo Comité de
Investimento do FIP

Histoérico

O FIP Logistica foi constituido sob a forma de condominio fechado e
possui prazo de duracédo de 12 anos com possibilidade de prorrogacédo. O
FI-FGTS tornou-se um dos investidores do Fundo e participa de seu
Comité de Investimento, responsavel por deliberar sobre as realizacdes de
investimentos pelo FIP. O periodo de investimento do fundo é de até 5
anos.

Objetivos

O principal objetivo do Fundo é obter retorno e valorizacdo do capital por
meio do investimento em Titulos e Valores Mobiliarios de emissédo de
companhias do setor de infraestrutura de transportes, incluindo, mas ndo
se limitando aos seguintes seguimentos: porto, rodovia, ferrovia, hidrovia e
aeroporto e setores complementares a estes.

O regulamento do FIP Logistica é norteado conforme os preceitos
definidos para o FI-FGTS, bem como seus investimentos requerem
aprovacdo por Comité de Investimento do FIP, o qual conta com
representacdo do FI-FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 250 milhdes

Valores Liberados

Em 2014 foram integralizados R$ 2,5 milhdes para constituicdo do FIP
Logistica.
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6.7. Avaliagdo Critica dos Resultados Alcancados (objetbs e metas previstos vs.
realizado)

Conforme disposto no Relatério de Gestao de 2@f&ente aos planos e projetos para o
exercicio 2014, tecemos 0s seguintes comentarios:

Com relagdo ao mapeamento de processos operacionais sé realizamos tais
mapeamentos, como também estruturamos um plangéte gara desenvolver e otimizar o Sistema de
Controles do Fundo na sequéncia da sua homologam#o sistema corporativo. Tivemos uma atuacao
conjunta com a equipe do TCU que nos auxiliou nestegeamento mediante inédito e detalhado trabaho d
auditoria de procedimentos na gestdo do portfédoativos do FI-FGTS. Destaca-se que este trabalho
concluiu que os procedimentos adotados pelo Ge&toadequados ao monitoramento e gestdo dos ativos.

Ja com relacé@o ao levantamento de necessidadestesano regulamento do FI-FGTS, tal
processo deu lugar a uma ampla e irrestrita revisdRegimento Interno do Comité de Investimentos do
Fundo de modo a contemplar tanto as necessidade®itterias na governanca do Fundo, quanto regras
mais claras para a sistematica de deliberac@ocpehité, tornando mais abrangente a discusséo deste
pelos seus membros.

A elaboracéo de modelo otimizado do relatorio imteste suporte a decisédo de investimentos
foi realizada de forma a contemplar as informag@Eesséarias a analise dos membros do CI FI-FGT$, co
maior assertividade nas conclusbes emanadas péfzeate investimento e gestdo do Fundo, modelo este
que foi apoiado pelo Comité diante da racionaliaatds informacdes e analises nele contidas, caarfidm
0 objetivo de contribuir com a eficiéncia e prodigiade do Fundo.

Quanto ao mapeamento de processos operacionais, darbm identificadas oportunidades
de melhoria em processos de acompanhamento e leodg@ventos societarios (AGE, RCA, RCF, etc),
dentre outros processos, que foi objeto de espac#o e construcdo de um mddulo no SIGMA3, cuja
estrutura esta em processo de homologacao peldémeecnologia da CAIXA.

O ano de 2014 foi particularmente dificil para asestimentos em infraestrutura, em
especial por conta da crise pelo qual passa o detenergia, motivada, principalmente, por eveotwso a
maior crise hidrica da historia do Pais, a exprasgueda de rentabilidade de algumas distribuidpoas
conta da revisdo tarifaria, a queda da rentabiiddel geradoras, a percepcdo de um ambiente ragulaté
instavel e o préprio cendrio econdmico adverso. rsechidrica impactou também as empresas de
saneamento, as quais cresceram muito pouco owgirente nao apresentarem crescimento em 2014
comparado com 2013, prejudicando a realiza¢ao desriavestimentos.

N&o obstante os problemas setoriais supracitadaseeaario econdmico adverso, o FI-FGTS
realizou 5 novos investimentos, dando continuidegl@plicacdes em projetos de infraestrutura naseset
previstos no Regulamento e realizando novos inmestios em FIDC, conforme prioridade estabelecida no
Relatério de Gestao de 2013.

62



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

7. TOPICOS ESPECIAIS DA EXECUCAO ORCAMENTARIA E FINANC EIRA

7.1. Nao se aplica, justificativa no item 1.4.
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8. GESTAO DE PESSOAS, TERCEIRIZACAO DE MAO DE OBRA E DESPESAS
RELACIONADAS

8.1. Nao se aplica, justificativa no item 1.4.
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9. GESTAO DA TECNOLOGIA DA INFORMACAO

9.1. Nao se aplica, justificativa no item 1.4.
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10.

10.1.

INFORMAGOES SOBRE PROVIDENCIAS ADOTADAS PARA ATENDE R AS
DELIBERACOES EXARADAS EM ACORDAOS DO TCU E AS RECOM ENDAGOES
EXARADAS EM RELATORIOS DE AUDITORIA DA SFC/CGU

Deliberacbes do TCU

No exercicio de 2014 houve recebimento de delgdesdo TCU para atendimento,

conforme apresentamos resumidamente a seguir.desbscar que as respostas foram gravadas em
midia digital e devidamente encaminhadas quandmdaéncia das respectivas auditorias, e estao
a disposigéo do TCU.

Diligéncia: Oficio 0059/2014-TCU/SecexFazenda, datado de 123038 — Processo TC
029.531/2013-6 incluido em mensagem interna elembrCaixa de 26/03/2014,
identificada como: CE AUDRE - Auditoria Nacional de Integracdo e
Responsabilidade 0095/2014 — Brasilia, 26 de marge 2014

Resposta:Resposta a mensagem interna Caixa supracitadd/@d/2014, encaminhada
para area Juridica da Caixa, apresentando agaplies em questdo, bem como arquivo
no apenso da mensagem. Por haver arquivo apensadeemsagem de resposta, as
comunicagdes envolvendo esta diligéncia foram gnég em midia digital.

Diligéncia: Oficio 0107/2014-TCU/SecexFazenda, de 13/5/2014recesso TC
009.649/2012-3.

Resposta: Oficio n° 0033/2014/VITER - #CONFIDENCIAL, de 1&/2014. Tanto o
Oficio 0107/2014-TCU/SecexFazenda, quanto o Ofi63/2014/VITER bem como os
esclarecimentos foram entregues em midia digital.

Diligéncia: Oficio n° 0129/2014-TCU/SecexFazenda, de 23/0%/201 TC n°.
012.372/2014-5 incluido em mensagem interna ele@brCaixa de 04/06/2014,
identificada como:CE Auditoria Nacional de Integracdo e Responsabiliade
0191/2014 — Brasilia, 04 de junho de 2014.

Resposta: Oficio n° 0007/2014/SUFES - #CONFIDENCIAL, de 1B&0D14. Tanto o
Oficio 0129/2014-TCU/SecexFazenda, quanto o O06//2014/SUFES bem como os
esclarecimentos foram entreguesem midia digital.

Diligéncia: Oficio 0321/2014-TCU/SecexFazenda, de 03/11/201frecesso TC
012.372/2014-5 incluido em mensagem interna elembrCaixa de 06/11/2014,
identificada como#CONFIDENCIAL 10 - ARQUIVO TCU URGENTE - PRAZO
DE 5 DIAS - Oficio n°. 0321/2014 - TCU - Secex Famta - TC 012.372/2014-5

Resposta:Oficio n® 0027/2014/SUFES - #CONFIDENCIAL, de 11014 e Oficio n°®
0029/2014/SUFES - #CONFIDENCIAL, de 17/11/2014. @dicios 0321/2014-
TCU/SecexFazenda e os Oficios n® 0027/2014/SUFE®8/2014/SUFES bem como
os esclarecimentos foram entregues em midia digital

Adicionalmente aos fatos supracitados, houve no da 2014 auditoria de

conformidade empreendida no periodo de 02/06/2012/@9/2014 com o objetivo de avaliar os
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controles internos inerentes a operacionalizacdoFEBGTS, abrangendo a realizacdo e o
acompanhamento dos investimentos.

Neste sentido, foram escolhidas as seguinteslatles para realizacdo dos testes de
controle: prospeccdo passiva dos projetos parastinvento, atuacdo do CI-FI-FGTS e
acompanhamento realizado na fase de pdés-investm@&demais, houve necessidade de atualizar
as analises da auditoria realizada no ambito d®3@909/2011-2, que abrangeu as atividades do
Fundo relativas ao periodo de 2008 a 2011, contiebjde avaliar a legalidade, a legitimidade e a
economicidade dos investimentos realizados (20032@&brangendo 93% do total da carteira de
participacfes acionarias do Fundo, 97% da carieirdebéntures e 100% da carteira de Fundos de
Investimentos em Participacdes (FIP) e Fundo deshimento em Direitos Creditorios (FIDC)
aplicados pelo FI-FGTS, apreciada pelo Tribunalmeio do Acérddo 2.415/2012-TCU-Plenério.

A despeito das acbes de recomendacdo entendidas wecessarias pelo TCU,
foram feitas propostas de encaminhamento com detagdes a Caixa, ao CCFGTS e ao CI-FI-
FGTS com o objetivo de mitigar as deficiéncias etraalas, vale ressaltar que destas acdes de
melhorias, duas foram atribuidas a Caixa.

No ambito destas determinagdes encaminhadas a,Ggresentadas nos quadros 3
e 4, as duas acdes de melhoria séo: (i) aprimotamdm envio de arquivos ao Comité de
Investimento do FI-FGTS no tocante a segurancanfdanacao e (i) acdo de aprimoramento na
homologacéao e normatizacdo do SIGMAS3.

Cabe mencionar que a Caixa estd envidando esfqgrges o total e irrestrito
cumprimento das determinag¢des, bem como adequag®eprocessos com fito a aprimorar as
normas e 0s procedimentos que regem a gestao dim FOncronograma esta sendo realizado para
cumprimento da data de finalizacdo prevista, coméoOf.002/2015-VITER, de 23 de marco de
2015, encaminhado ao TCU.
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Quadro 3 - Deliberacdo do TCU Pendente de Atendimémao Final do Exercicio

1. Denominacdo Completa da Unidade Jurisdicionada Cddigo SIORG
FGTS/Conselho Curador N&o se aplica.
2. Preencher este campo no caso de deliberacao ediga pelo TCU
P : Prazo para
Processo Acordao Item Tipo Implementacio
TC-005.935/2014-8 3511/2014 9.31 18/6/2015

3. Preencher este campo no caso de recomendacadCdzl)

Identificacdo do Relatorio Item Prazo para Implementagéo

PARA CADA ITEM 2 OU 3 CRIADO DEVERAO SER PREENCHIDO SOS ITENSDE 4a7

4. Descricao da Deliberacdo/Recomendacéo:

Determinar ao Conselho Curador do FGTS e ao Cafrit@vestimento do FI-FGTS que, no prazo de cewiteata
dias, contados a partir da ciéncia, promovam @f&s no Regulamento do FI-FGTS e no Regimento dbl{
FGTS, respectivamente, de modo a contemplar a sideee de dar transparéncia as deliberacdes dd>T&H
tornando publicas, pelo menos, a pauta das reudid€3omité, as respectivas atas, as deliberacagsistificativa
dos votos, com o fim de atender ao principio ddigidlade previsto no art. 37 da Constituicdo Felddeal 988 e ng
art. 8° da Lei 12.527/2011.

4.1. Providéncias Adotadas para Atendimento Plen®arcial ou Alternativo da recomendacao/deliberacao

A SECCFGTS encaminhou, por meio do Oficio n°® 18M28ECCFGTS, de 24 de dezembro de 2014, ao Cosl
Investimento, com cOpia para Administradora do GIFS, o Acérdao 3511/2014-TCU-Plenario para provithsi
necessarias para o cumprimento das determina¢céesnéto do Oficio n°® 079/2015/SECCFGTS, de 8 deonda
2015, foi solicitado 0 0 encaminhamento a Secietarecutiva, até o dia 11 de maio de 2015, a ptagtesrevisdd

do regulamento do FI-FGTS para fosse incluida naapde deliberacdo do Conselho Curador dentro daopr

regimental. A Caixa Econdmica Federal, na qualiddelégente Operador do FGTS, apés discussdes praties
com a Administradora do FI-FGTS e com esta Sedaeatecutiva, apresentou Voto n° 013/2015/CAIXAgoondo
de alteracdo no Regulamento do FI-FGTS ao Grupspd@ Permanente (GAP), com a finalidade de contamgs
exigéncias do TCU, bem como promover a revisdaitadia pelo Conselho Curador do FGTS, na 1312 Rej
Ordinéria, realizada em 31 de dezembro de 2012.eN@mnto, as discussfes indicaram a necessidatli
aprofundamento das propostas de transparéncia elderd¢cdes do Comité de Investimento, de formadal
prejudicar o sigilo necessario das operacdes dependéncia do Comité de Investimento. Ha a pdigsitte de sey
necessaria analise juridica, bem como de novasigties técnicas. Assim, 0 grupo considerou quesaaiod
esforcos para atender a demanda, a proposta ri@esh condicdes de ser submetida a deliberac@odselhg
Curador do FGTS. Nesse sentido, a SECCFGTS salieitoTCU por meio do Oficio n°® 095/2015/SECCFGTH,
11 de junho de 2015, a prorrogacado de 180 diasadmmleterminado no item 9.3.1.

5. Sub-Unidade Administrativa Responsavel pela
Implementacé&o/Esclarecimento: Caddigo SIORG

CCFGTS - Conselho Curador do FGTS N&o se aplica

6. Situagdo Atual

a) [ ] De acordo. Atendida plenamente em / /

b) [] De acordo. Atendida parcialmente em [/
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c) [l De acordo. Nao atendido.

d) (] Na&o concordancia de forma. Atendido denfoalternativa em / /

e) L] Na&o concordancia de mérito. Impossibilelde atendimento

7. Justificar/Esclarecer o ndo cumprimento ou cumpgmento alternativo ou parcial (nos termos das alires b,
c, d e e anteriores), destacando ainda a parte restte da pendéncia:

7.1 Novo Prazo para implementagéo da parte ainda pdente:
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Quadro 4 - Deliberacédo do TCU Atendida no Exercicigl)

1. Denominacdo Completa da Unidade Jurisdicionada Cddigo SIORG
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Teteg®ervico N&o se aplica

2. Preencher este campo no caso de deliberacdo ediga pelo TCU

Processo Aco6rdéo Item Tipo PO para
Implementacéo
005.935/2014-8 3511/2014 - Plenarjio 9.34.1 DE iee d
3. Preencher este campo no caso de recomenda¢adtdzl)
Identificacdo do Relatorio ltem Prazo para Implementacéo
N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica

PARA CADA ITEM 2 OU 3 CRIADO DEVERAO SER PREENCHIDO SOS ITENSDE 4a 7

4. Descricao da Deliberacdo/Recomendacao:

Elabore, no prazo de noventa dias, contados a paritiéncia, um plano de acédo para homologarterSis SigmaJ3
normatizar seu uso e torna-lo parte dos sistemgm@ivos da instituicdo ou, alternativamente, gpeesente plan
de acdo para implementacao de sistema que atenldsnandas da Geréncia Nacional Gestdo de FundasgUEstios
a fim de dar adequado cumprimento ao art. 1°, @2Pei 11.491/2007.

4.1. Providéncias Adotadas para Atendimento Plen®arcial ou Alternativo da recomendacédo/deliberacao

Oficio n°® 0002/2015/VITER - #CONFIDENCIAL, de 23/2B15. Tanto o Oficio 0367/2014, quanto o Of
0002/2015 bem como os esclarecimentos deste fanregees em midia digital.

cio

4.2 Valor Ressarcido/Economizado (destacar se potgal ou efetivo): Nao se aplica

5. Sub-Unidade Administrativa Responsavel pela

Implementacéo/Esclarecimento: Caddigo SIORG
Administradora do FI-FGTS N&o se aplica

6. Situacao Atual

a) De acordo. Atendida plenamente em 2300%2

b) De acordo. Atendida parcialmenteem /[ /[
c) De acordo. N&o atendido.

d) N&o concordancia de forma. Atendido denfoalternativa em / /

e) Nao concordancia de mérito. Impossibil&lde atendimento

7. Justificar/Esclarecer o ndo cumprimento ou cumgmento alternativo ou parcial (nos termos das alires b, c|
d e e anteriores), destacando ainda a parte restantla pendéncia:

N&o se aplica

7.1 Novo Prazo para implementacdo da parte ainda pdente: / /
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Quadro 5 - Deliberacéo do TCU Atendida no Exercicig2)

1. Denominacdo Completa da Unidade Jurisdicionada Cddigo SIORG
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Teteg®ervico N&o se aplica

2. Preencher este campo no caso de deliberacdo ediga pelo TCU

Processo Aco6rdéo Item Tipo PO para
Implementacéo
005.935/2014-8 3511/2014 - Plenarjio 9.34.2 DE Bas
3. Preencher este campo no caso de recomenda¢adtdzl)
Identificacdo do Relatorio ltem Prazo para Implementacéo
N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica

PARA CADA ITEM 2 OU 3 CRIADO DEVERAO SER PREENCHIDO SOS ITENSDE 4a 7

4. Descricao da Deliberacdo/Recomendacao:

No prazo de trezentos e sessenta e cinco diagdmma partir da ciéncia, passe a adotar mecanisstasmentos d
seguranca da informacédo para encaminhar documeatopublicos aos membros do Cl FI-FGTS, de moderade
ao item 3.1.1.3 do PO 027.

117

4.1. Providéncias Adotadas para Atendimento Plen®arcial ou Alternativo da recomendacédo/deliberacao

Oficio n°® 0002/2015/VITER - #CONFIDENCIAL, de 23/2B815. Tanto o Oficio 0367/2014, quanto o Of
0002/2015 bem como os esclarecimentos deste fanregees em midia digital.

cio

4.2 Valor Ressarcido/Economizado (destacar se potgal ou efetivo): Nao se aplica

5. Sub-Unidade Administrativa Responsavel pela
Implementacéo/Esclarecimento: Caddigo SIORG

Administradora do FI-FGTS N&o se aplica

6. Situacao Atual

a) De acordo. Atendida plenamente em 2300%2

b) De acordo. Atendida parcialmenteem /[ /[
c) De acordo. N&o atendido.

d) N&o concordancia de forma. Atendido denéoalternativa em / /

e) Nao concordancia de mérito. Impossibil&lde atendimento

7. Justificar/Esclarecer o ndo cumprimento ou cumgmento alternativo ou parcial (nos termos das alires b, c|
d e e anteriores), destacando ainda a parte restantla pendéncia:

O processo de contratagdo do mecanismo/instruntengeguranca da informacdo para encaminhar docosneag
publicos aos membros do Cl FI-FGTS esta em andaneesera concluido no prazo determinado.

7.1 Novo Prazo para implementacdo da parte ainda pdente: / /
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10.2. Deliberactes da CGU

Quadro 6 - Recomendacédo da CGU Atendida no Exercii1)

1. Denominacdo Completa da Unidade Jurisdicionada Cddigo SIORG
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Teteg®ervico N&o se aplica

2. Preencher este campo no caso de deliberacdo ediga pelo TCU

Processo Acoérdéo Item Tipo PO para
Implementacéo
N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica | Nao se aplica
3. Preencher este campo no caso de recomenda¢adtdzl)
Identificagdo do Relatorio Item Prazo para Implementacéo
Oficio 39.221/2013/DPTEM/DP/SFC/CGU-PR 2 Né&o sécapl

PARA CADA ITEM 2 OU 3 CRIADO DEVERAO SER PREENCHIDO SOS ITENSDE 4a7

4. Descri¢ao da Deliberacdo/Recomendacéo:

Disposicao nanternet de Relatorio de Auditoria, Certificado e Parecemirigente do Controle interno referenteg
exercicio de 2012 — FI-FGTS.

ao

4.1. Providéncias Adotadas para Atendimento Plen®arcial ou Alternativo da recomendacédo/deliberacdo

Oficio n° 0003/2014/VITER - #CONFIDENCIAL, datado ed 31/01/2014. Tanto Oficio
39.221/2013/DPTEM/DP/SFC/CGU-PR, quanto Oficio A932014/VITER, bem como os esclarecimentos d
constam em midia digital.

ho

bStes

4.2 Valor Ressarcido/Economizado (destacar se potgal ou efetivo): N&o se aplica

5. Sub-Unidade Administrativa Responsavel pela

Implementacg&o/Esclarecimento: Cddigo SIORG
Administradora do FI-FGTS N&o se aplica

6. Situacéo Atual
a) De acordo. Atendida plenamente em 310042

b) De acordo. Atendida parcialmenteem /[ /[

c) De acordo. Nao atendido.

d) N&o concordancia de forma. Atendido denfoalternativa em / /
e) N&o concordancia de mérito. Impossibil&lde atendimento

7. Justificar/Esclarecer o ndo cumprimento ou cumgmento alternativo ou parcial (nos termos das alires b, c,
d e e anteriores), destacando ainda a parte restantla pendéncia:

N&o se aplica

7.1 Novo Prazo para implementacao da parte ainda pdente: / /
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Quadro 7 -Recomendacao da CGU Atendido no Exercici@)

1. Denominacdo Completa da Unidade Jurisdicionada Cabdigo SIORG
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tetepg®ervico N&o se aplica

2. Preencher este campo no caso de deliberacdo ediga pelo TCU

. . Prazo para
Processo Acordéo Item Tipo Implementaco
N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica | Ndo se aplica
3. Preencher este campo no caso de recomendacadCdzl)
Identificagdo do Relatoério Item Prazo para Implementacéo
Oficio 6.117/DPTEM/DP/SFC/CGU-PR 2e3 Nao se aplic

PARA CADA ITEM 2 OU 3 CRIADO DEVERAO SER PREENCHIDO SOS ITENSDE 4a7

4. Descri¢ao da Deliberacdo/Recomendacéo:

Solicita informacdes a respeito de investimentoEldBGTS no exercicio de 2013.

4.1. Providéncias Adotadas para Atendimento Plen®arcial ou Alternativo da recomendacédo/deliberacdo

Oficio n® 0003/2014/SUFES - #CONFIDENCIAL, datad® 26/04/2014. Tanto Oficio 6.117/DPTEM/DP/SF/C(
PR, quanto Oficio n°® 0003/2014/SUFES, bem comadsrecimentos destes constam em midia digital.

4.2 Valor Ressarcido/Economizado (destacar se potgal ou efetivo): N&o se aplica

5. Sub-Unidade Administrativa Responsavel pela

Implementacg&o/Esclarecimento: Cddigo SIORG
Administradora do FI-FGTS N&o se aplica

6. Situacéo Atual

a) De acordo. Atendida plenamente em 26004Y2

b) De acordo. Atendida parcialmenteem [/ /[
c) De acordo. N&o atendido.

d) N&o concordancia de forma. Atendido denéoalternativa em / /

e) N&o concordancia de mérito. Impossibil&lde atendimento

7. Justificar/Esclarecer o ndo cumprimento ou cumgmento alternativo ou parcial (nos termos das alires b, c|
d e e anteriores), destacando ainda a parte restantla pendéncia:

N&o se aplica

7.1 Novo Prazo para implementacdo da parte ainda pdente: / /
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11. DEMONSTRACOES CONTABEIS, NOTAS EXPLICATIVAS E PAREC ER DA
AUDITORIA INDEPENDENTE

11.1. Demonstracdes Contabeis e Notas Explicativas

Conforme mencionado anteriormente e, antes de eapgegsinformacgdes acerca das
Demonstracdes Financeiras do Fundo, cabe destaearsgnvestimentos realizados pelo FI-FGTS
nao sao, em sua maioria, negociados em mercadasizagos. Desta forma, tais investimentos sao
avaliados pelo método de equivaléncia patrimoajalstado por provisao para perdas por reducéo
ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Neste sentido, o valor do investimento sera sicatiframente diferente quando da
sua efetiva realizacdo financeira, ou seja, vermtapprte do Fundo do ativo em questdo. Em
decorréncia disto, havera repercussdo no valorotka @o Fundo na carteira de investimento,
sensibilizando diretamente os nimeros apresentetoBF do FI-FGTS.

Esta metodologia fora aprovada pelo auditor inddpete externo do Fundo e
também pelo custodiante e esta devidamente adereeggilamentacdo aprovada pela CVM.

Diante do apresentado acima, as demonstracdeshemntio FI-FGTS (ANEXO )
apresentaram a posicao patrimonial e financeiraFdodo em 31 de dezembro de 2014, os
resultados das operacdes, as mutactes do patritiduido e o fluxo de Caixa do exercicio findo
na referida data.

Nestas demonstracdes contabeis sdo destacadopemsoasrelevantes da situacao
patrimonial e financeira e dos resultados do FI-B@® exercicio de 2014.

O ativo total do Fundo alcangou o montante de R®@bilhdes registrando uma
variacdo de 11,44% em relacdo a 2013 (R$ 28,620dsMy cujos principais componentes
patrimoniais apresentaram as seguintes posi¢oes:

» as aplicacdes interfinanceiras de liquidez, no amdet de R$ 5,18 bilhdes (R$
4,84 bilhdes em 2013), apresentaram uma variagsitiaode R$ 0,34 bilhées (correspondente a
7,05%), associada aos resgatesendimentos verificados no periodo;

» destaca-se que os investimentos em projetos rdatizzor instrumentos de divida
(debéntures) registraram o saldo total atualizal&$ 14,77 bilhdes (R$ 14,61 bilhdes em 2013),
representando variacao positiva de 1,12%. Ja @stinventos em cotas de fundos registraram um
saldo total atualizado de R$ 2,86 bilhdes (R$ bjlfio em 2013), representando variagdo positiva
no saldo de 63,54%. As participacfes societariaizaram R$ 8,28 bilhdes (R$ 6,65 bilhdes em
2013), representando variacéo positiva de 24,46%;

O passivo total, composto pelas obrigacbes e ongatio liquido do FI-FGTS totalizaram R$
31,90 bilhdes, cujos principais componentes patniae apresentaram a posicao a segulir:

° Trata-se de resgates dos ativos que compdemeiraato FI-FGTS e n&o de suas cotas.
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» patriménio liquido, no total de R$ 31,87 bilh6esgistrou um aumento de R$
3,26 bilhdes, aumento de 11,41% em relacao aoiei@enterior (R$ 28,60 bilhdes), decorrente do
resultado apurado no periodo e da integralizacamtdes pelo FGTS no valor de R$ 1,2 bi em 02
de maio de 2014. Em 2014 a rentabilidade liquidaata foi de 7,05%, correspondente a TR +
6,13% a.a.

No exercicio de 2014, o FI-FGTS apresentou resultiaplido de R$ 2,06 bilhdes,
com variagdo negativa de 5,01% em relacdo ao aeoi@n(R$ 2,2 bilhdes em 2013), em que se
destaca o seguinte item:

» aplicacdo das disponibilidades do Fundo, em gragraite, no Over Longo do
BACEN a uma taxa mais atrativa que a das operagiapromissadas diérias, ficando nesta Ultima
apenas volume suficiente para atender as necessidadiquidez do Fundo;

11.2. Parecer da Auditoria Independente

A PricewaterhouseCoopers — PwC, auditor indeperdeaegistrado na CVM e
contratada para auditar o Fundo, emitiu em 22 de @ 2015 (ANEXO 1) parecer opinando,
exceto pelos possiveis efeitos do assunto deswoitparagrafo abaixo "Base para opinido com
ressalva”, que as demonstracdes financeiras aefeadas apresentam adequadamente, em todos
0S aspectos relevantes, a posicao patrimonialaadeira do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS em 31 derdbm de 2014 e o desempenho das suas
operagfes do exercicio findo nessa data, de acmnloas préaticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo dar@ardo Tempo de Servico.

11.2.1. Base para opinido do Auditor Independente do Fund@PricewaterhouseCoopers)

Conforme descrito na Nota 7, em 31 de dezembro0d8,20 Fundo reconheceu
integralmente o valor a receber da opcédo de vemdacdes, registrando resultado positivo no
exercicio de 2013 de R$ 445.176 mil, com base ealiag@o realizada pela administradora e
gestora do Fundo da situacédo do devedor e seussia®a época, cujo valor foi subsequentemente
homologado judicialmente. Nao foi praticavel a é@padeterminar a parcela do resultado
reconhecida no exercicio de 2013, apresentado fp@acomparativos, que deveria ter sido
reconhecida no resultado do exercicio de 2012. &ssento refere-se exclusivamente as cifras de
2013, apresentados para fins de comparacéo, eméionpacto no ativo e no patriménio liquido do
Fundo em 31 de dezembro de 2014, bem como noadeudb exercicio de 2014.
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12. GESTAO FINANCEIRA DO FI-FGTS
12.1. Desempenho Financeiro em 2014

Para a aplicacéo dos recursos do FI-FGTS, a L&l491/2007, estabeleceu que a
Caixa propora ao Conselho Curador do FGTS a apglicagcessiva de parcelas adicionais de no
méximo R$ 5,0 bilhdes cada, até ser atingido orviioite equivalente a 80% do patrimdnio
liquido do FGTS registrado em 31 de dezembro docéie anterior aquele em que se der a
autorizacdo para a integralizagéo das cotas.

O Regulamento do FI-FGTS, em 2014, previa em setigdArl7 que as
integralizacdes adicionais ocorrerdo até ser atingivalor limite de R$ 32,8 bilhdes, equivalente a
80% (oitenta por cento) do patriménio liquido doTEG registrado em 31 de dezembro de 2011,
acrescido de R$ 2,0 bilhdes destinados a integidliz de cotas do Fundo de Investimento em
Cotas do FI-FGTS.

Tendo em vista o0 desempenho verificado para o HIS-@o ano de 2014, destaca-se
ainda a autorizacdo por parte do CCFGTS, por meioRdsolucdo CCFGTS n° 753/2014,
juntamente com as Resolu¢gbes CCFGTS n° 731/2098/2@@.2, de utilizacdo dos recursos do FI-
FGTS que foram objeto de desinvestimentos e retoia® aplicagcbes. Com isso, o FI-FGTS
adicionou aproximadamente R$ 2,2 bilhdes aos resupsra fazer frente aos investimentos de
2014, totalizando a monta aproximada de R$ 7,4edlautorizados para reinvestimento.

Assim, o Valor Total Comprometido totalizava acafinle 2014 aproximadamente
R$ 42,2 bilhdes, sendo que, destes, aproximadaniR®t@8,9 bilhdes estdo distribuidos aos
investimentos e aproximadamente R$ 13,3 bilhdgmdiseis para utilizagdo do FI-FGTS.

Atualmente a carteira € composta por 44 projetadrilbuidos em 45 ativos,
fomentando a infraestrutura em todo o territoriciowal.

Durante o ano de 2014 foram analisados diversgetpsoque se enquadraram na
politica de investimento do FI-FGTS e que estadiena com os objetivos tracados. Deste modo,
além dos recursos comprometidos com novos investoreque totalizaram R$ 3,1 bilhdes ao
término do ano, haviam comprometidos por meio ddé-IRBara realizacdo de investimentos,
aproximadamente R$ 3,6 bilhdes em novos projetas sebores de energia, rodovia, hidrovia,
ferrovia, porto, saneamento e aeroporto.

Conforme mencionado no item 4.5 deste Relatérioberseficios previstos com a
execucado dos investimentos realizados em 2014 ilcomfio para a consecucdao dos objetivos
definidos para o FI-FGTS. Os projetos realizadosano tém previsdo de proporcionar mais de
54.000 empregos diretos e indiretos durante a img¢do dos projetos e sua posterior operacao.

Existem atualmente cerca de 33 projetos em and&ise diferentes estagios de

aprovacao, que, caso finalizados os processos tde&tueacdo, demandardo investimentos que
superam a casa dos R$ 17,8 bilhdes em todos aeserrmitidos pelo Regulamento do FI-FGTS.
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Por fim, cumpre mencionar que, durante o ano de4 2fatam efetivamente
desembolsados recursos da ordem de R$ 2,6 billésgjuais aproximadamente R$ 474 milhdes
remanescentes relativos a aprovacdes que ocoreraamos anteriores, R$ 850 milhdes referentes
as novas aprovacdes de investimento relacionadatvas que j& pertenciam a carteira de
investimentos do Fundo em 2014 e R$ 1,3 bilhdo ewosativos que ainda nao faziam parte da
carteira de investimentos do Fundo, sempre em bnhaas estruturas previstas para as operagoes e
aprovacdes nas instancias deliberativas.

A tabela a seguir exp0e todas as integralizacéesalgsos do FGTS no FI-FGTS e
o valor total dos investimentos integralizados a6 GTS nos projetos aprovados:

Tabela 5 - Integralizacdes FGTS e FI-FGTS

Fonte das Integralizages

Data Valor Total Autorizado Valor Total Resolucdes Integralizagées
Subscrito Reinvestimento ~ Comprometido (VTC) < FGTS no FI-FGTS
Subscrigdo Reinvestimento

08/2008 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 50.000.000,00 50.000.000,00
09/2008 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 500.000.000,00 500.000.000,00
10/2008 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 462.500.000,00 462.500.000,00
11/2008 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63

1212008 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 8.286.532.320,00 8.286.532.320,00
01/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 211.991.800,00 40.991.800,00
02/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 = RES. n° 553/07 52.214.000,00

de 05/12/2007 -
Regulamento
03/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63  FI-FGTS de 1.700.000.000,00 252.213.634,19
0910812008

04/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 1.671.000.000,00
05/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63

06/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63

07/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63

08/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63

09/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 400.000.000,00 400.000.000,00
10/2009 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 650.000.000,00 650.000.000,00

Resolugéo
11/2009 | 17.100.801.176,63 17.100.801.176,63 62012009 de 88.000.000,00
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1811212009 e
1212009 | 26.320.285.669,38™ 26.320.285.66938 esolugdo 1.406.331.385,48 214.230.642,50
* =S 61712009 (FIC ' *
do FIFGTS)

01/2010  26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 20.000.000,00
0212010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 60.000.000,00
03/2010  26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 400.000.000,00 40.000.000,00
0412010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 425.800.000,00
05/2010  26.320.285.669,38 26.320.285.669,38

06/2010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 60.000.000,00 363.000.000,00
07/2010  26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 60.000.000,00
08/2010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 600.000.000,00 620.000.000,00
09/2010  26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 1.800.000.000,00 1.539.400.000,00
10/2010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 70.000.000,00
112010 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 109.000.000,00 41.750.000,00
1212010 | 26.320.285.669,38 26.320.285.669,38 500.000.000,00 610.800.000,00
012011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 84.200.000,00
0212011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 750.000,00
032011 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 200.000.000,00 132.142.980,00
0412011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78

052011 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 109.367.762,14 209.367.762,14

Resolugdo

06/2011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 62511\\122%81%9 125.000.000,00
07/2011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 97.904.000,00
08/2011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 1.510.600,00
09/2011  28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 101.000.000,00
10/2011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 90.000.000,00 70.815.065,09
112011 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 250.000.000,00 50.000.000,00
1212011 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 50.000.000,00
012012 | 28.395.434.667,78 28.395.434.667,78 250.000.000,00 284.930.000,00

1% Res. 620\2009 de 15\12\2009: Além de autorizategializacdo da quarta parcela de recursos do F@T@alor de
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), alpara o valor limite de R$ 24.320.285.669,38 évinjuatro bilhdes,
trezentos e vinte milhdes, duzentos e oitenta eocmil, seiscentos e sessenta e nove reais e &inito centavos),
equivalente a 80% (oitenta por cento) do patrimdiqoido do FGTS, registrado em 31 de dezembro @@8.2
acrescido de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes atdsy referentes a integralizacdo de cotas peladd-we
Investimento em Cotas do FI-FGTS (Res. 617/2009%).TQ para 0 més de 12/2009 sera 26.320.285.669, fartir
da Resolucéo 617/2009 foi acrescido de R$ 2.00M00MO (dois bilhGes de reais) referentes & iategicéo de cotas
pelo Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS aloNTotal Subscrito.
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02/2012

03/2012

04/2012

05/2012

06/2012

07/2012

08/2012

09/2012

10/2012

11/2012

12/2012

01/2013

02/2013

03/2013

04/2013

05/2013

06/2013

07/2013

08/2013

09/2013

10/2013

11/2013

12/2013

01/2014

02/2014

03/2014

04/2014

05/2014

06/2014

07/2014

08/2014

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

34.810.538.656,15*

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

34.810.538.656,15

MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO

4.443.122.609,11"

818.850.767,00

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

28.395.434.667,78

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

40.072.512.032,26

952.291.295,21

334.954.950,00

30.607.500,00

1.250.000.000,00

940.000.000,00

Resolugdo 698
€2699/2012 de
11\09/2012

Resolugdo
731/2013

1.200.000.000,00

Resolugdo
753/2014

DE SERVICO - FI-FGTS

53.307.135,00

85.607.929,50

695.956.902,00

601.510.600,00

34.954.950,00

31.857.791,25

1.250.000.000,00

2.500.002,54

940.000.000,00

6.457.847,15

18.250.002,54

30.308.303,00

2.256.895,75

12.500.000,33

48.787.953,72

82.620.106,53

717.033,00

1.204.550.209,00

31.128.186,92

77.794.397,10

71.630.326,95

1.850.000.000,00

35.429.000,00

199.918.417,98

92.025.580,00

400.149.700,00

42.480.013 41

20.564.745,90

85.682.354,45

743.571.448,16

90.000.000,00

19.960.000,00

19.960.000,00

39.940.001,08

62.531.574,35

39.147.128,94

100.694.431,71
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09/2014 34.810.538.656,15 |  2.209.931.084,02 42.282.443.116,28 726.097.701,47
10/2014 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 140.256.872,90
11/2014 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 49.609.833,96 29.031.312,40
12/2014 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 61.420.983,08

TOTAIS 22.883.791.012,83 22.718.720.486,11 4.948.285.989,88

Abaixo, a tabela apresenta os recebimentos do FISF&itre o periodo de 01 de janeiro de 2014 a
31 de dezembro de 2014:

Tabela 6 — Recebimentos pelo FI-FGTS

678.937.087,21
634.773.165,94
52.962,09
41.448.643,42
81.119.882,02

1.038.386,00

1.437.370.126,68

12.2. Indicadores de Desempenho Socioeconbmico e o Reatdit da Avaliacdo do Impacto
Socioeconémico das Operacgdes do FI-FGTS

O FI-FGTS utiliza indicadores de desempenho paraisorar os resultados
econdmicos e sociais alcancados na gestao do Fundo.

As notas explicativas consignadas no Anexo Il amesn as particularidades dos
dados coletados junto as companhias investidascbemo as fontes de dados nacionais utilizadas
para comparativo.

Assim, ap0s a construcdo dos indicadores de desdimp®s instrumentos de
mensuragao econdmica e social da gestdo do FI-F&&8 consolidados com dados de 2011,
2012, 2013 e 2014.

12.3. Rentabilidade do FI-FGTS

Em 2014 a rentabilidade liquida das cotas do FI-E®I de 7,05%, correspondente
aTR +6,13% a.a.
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O FI-FGTS investe em empresas cujas acoes, em aioaian ndo sao cotadas em
bolsa de valores nem negociadas de forma freqeemt@ercados organizados. Tais investimentos
sdo avaliados pelo método de equivaléncia patriahoajustado por provisdo para perdas por
reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavels®é&sma, o valor de tais investimentos podera
vir a ser significativamente diferente quando da sfetiva realizacdo financeira, com a
consequente repercussao no valor da cota do Fundo.

No caso do FI-FGTS os ativos de participacdo adi@ngesmo quando sintetizam
retornos de renda fixa (grande parte dos ativos &Wwi e CALL), sdo contabilizadas, em
atendimento as exigéncias contabeis aplicadas adok-ypor seu valor historico, aplicando-se a
equivaléncia patrimonial atualizada com base nasdstracdes financeiras da respectiva investida
e realizando o teste de valor recuperavel do asempre que elaboradas as Demonstracdes
Financeiras anuais. JA no caso das acdes pretgsemesgataveis, com dividendo minimo e
cumulativo, sdo contabilizadas pelo valor nominalabzado pelo indexador estabelecido em
acordo de investimento.

Destaca-se que o FI-FGTS é um fundo de investimamtoresolugdo emanada pela
CVM e que se espelha a um FIP. Em seu mandato,F&FE estabelece um horizonte de longo
prazo de maturagdo para seus ativos, com o retoinado de investimentos em infraestrutura.

Além do escopo da Politica de Investimento do FFBEGdestacamos que a
mensuracao de sua rentabilidade, tal qual um Fdfe der realizada quando do desinvestimento
dos ativos, momento no qual o recurso aportado glista retornara corrigido pelo ganho/perda
de capital do periodo. Desta forma, considerand® marte relevante da carteira € formada por
participacfes aciondrias e que tais ativos, parcipio de conservadorismo, sdo contabilizados a
valor historico, avaliados pelo Método de EquivelérPatrimonial e ajustados por provisédo para
perdas por reducdo ao valor recuperavel, o resuttadtabil apresentado nas DF do FI-FGTS néo
refletem a expectativa de retorno do Gestor paravestimentos.

Tais aspectos contabeis, inclusive as questbOetiveslaao Método de Equivaléncia
Patrimonial, foram validados por auditoria exterm@ependente e custodiante, demonstrando que
atendem a regulamentacéo aprovada pela CVM e afiogs predominantes no mercado de Fundos
de Investimento.
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13.CONCLUSAO

Em 2014, o FI-FGTS continuou desempenhando sudmliglies de investidor na
infraestrutura nacional tendo como destaques:

Ferrovia: o investimento realizado é de grande importapara o desenvolvimento,
integracéo e geracgéao de divisas por meio de exg@@msapela economia brasileira. Neste sentido, os
recursos alocados contribuirdo para aumentar aiéefi@ do transporte de cargas
oriundas/destinadas a exportacdo, importacdo oa pamercado interno. O ativo investido
constitui-se numa plataforma de infraestrutura c@manho continental, condizente com as
dimensdes do pais, que tem capacidade de desenuoiledogistica integrada, contribuindo para a
obtencdo de maior competitividade frente aos mesadternacionais para escoamento da
producdo agricola, industrial e de produtos sidgcds-minerais. O investimento contribuird,
também, para a reducdo de custos e dos gargalaksnahie existentes nos portos brasileiros,
ramificando e diversificando o escoamento da préadutacional, aumentando a competitividade
dos produtos, dentro ou fora do pais. Adicionalmeste investimento, de acordo com informacdes
da companhia investida, tera capacidade de geraa a@e 27.000 novos empregos diretos e
indiretos até o ano de 2020.

FIP Logistica: o investimento estruturado via FIP Logistica, quesste nos setores
de rodovia, ferrovia, porto, hidrovia e aeropoa® quais sao reconhecidos como logistica, pode ser
considerado como um provedor de grande diferepaia a competitividade do Pais. Dado que o
Brasil possui uma das maiores disponibilidadesedag cultivaveis e de agua doce do mundo e,
segundo estudos da Bain & Compdngobre o potencial de crescimento do mercado cddsum
mundial, as possibilidades de geracdo de grandestuopdades para o Brasil passam pelos
investimentos em logistica. Isto posto, os investitos em infraestrutura favorecem toda a
economia e reduzem o custo com transporte, codfeganhos de eficiéncia e produtividade que,
repassados aos produtos, torna-os mais competitivasvestimento do FI-FGTS neste FIP, que
tem como objetivo investir em companhias do se®rladjistica, possui grande potencial de
fomentar o segmento no pais através dos diversgsiqs que poderdo compor sua carteira.

Energia: a operacdo realizada no setor complementar degianeonfere
continuidade ao apoio dado em 2013 para a exploragdesenvolvimento da regido do pré-sal
brasileiro, trazendo consequéncias positivas patadaia de valor da industria petrolifera com
efeito multiplicador dos investimentos realizados.

Ainda em energia, fizeram parte das acdoes de 281Aowos investimentos em
distribuicdo em uma operagédo combinada com a a&supQr um experiente operador de ativos de
distribuicdo, de um ativo que encontra-se protegidim instituto da Recuperacao Judicial, cujo
sucesso depende nédo apenas dos recursos do FI-lR@BESJo correto e assertivo processo de
gestao dos ativos que fazem parte do grupo qudeatena area superior a 1.630 mil km2(19,1% do

* Estudo da Bain & Company, intitulado “2010 - THIREAT EIGTH — Trillion-dollar Grouwth Trends to 2020
indica que até 2020, o nimero de pessoas com fandidar superior a US$ 5 mil saltarda dos atua& l#|lhées para
4,9 bilhdes de pessoas.
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territdrio nacional), com uma populacdo atendidal@® milhdes de pessoas (8,2% do Brasil),
composto por 13 concessdes de distribuicdo, 7tpsofie geracdo e presente em 788 municipios.

Neste sentido, o Fundo contribuiu efetivamente aj@@nas para o desenvolvimento
do pais, mas também para a real melhoria da qdalidke vida da populacdo brasileira,
possibilitando o aumento da geracao de empregasda nas regides investidas.

Inobstante, os recursos investidos pelo FI-FGT&nforealizados em diversas
regides do territério nacional, contribuindo diretmte para a reducdo das desigualdades sociais
regionais, gerando oportunidade de capacitacddeag@ de pessoas nas localidades onde os
investimentos foram realizados.

Adicionalmente, o FI-FGTS realizou eventos de ajpnagdo com empreendedores e
associacgoes de classe dos setores de saneamentperi@s, no sentido de apresentar o FI-FGTS
como potencial parceiro para investimentos de Igrgao em infraestrutura, Ihe possibilitando, em
contrapartida, ter acesso a novos projetos quer@odeer viabilizados e se transformar em
beneficios para a sociedade.

Ao final do exercicio de 2014 o FI-FGTS contabilizzatriménio liquido superior a
R$ 31,8 bilhdes de reais representados por divémsestimentos nos setores de energia, ferrovia,
rodovia, hidrovia, saneamento e portos. Por fingngabilidade liquida das cotas do FI-FGTS foi de
7,05 % a.a. correspondente a TR + 6,13% a.a.
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Anexo I - Parecer Auditoria Independente e Demonstracoes Financeiras FI-FGTS 2014

Anexo II - Indicadores Economicos e Sociais

Anexo III - Resolu¢do CCFGTS n° 779, de 14 de julho de 2015
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(CNPJ: 09.234.078/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal)

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2014
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Cotista
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Examinamos as demonstragoes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo — FI-FGTS (o “Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao
da carteira em 31 de dezembro de 2014 ¢ a demonstracio da evolugio do patriménio liquido do
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas
explicalivas,

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracaes financeiras

A administragio do Fundo ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentaciio dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis ao Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico e pelos controles internos que ela
determinou como necessirios para permitir a elaboracio de demonstragoes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opiniiio sobre essas demonstracées financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Lssas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras estio livres
de distor¢ao relevante.,

Uma auditoria envolve a execuciio de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorc¢ao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio ¢ adequada
apresentacao das demonstragoes financeiras do Fundo para plancjar os procedimentos de auditoria
que s$ao apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacao das politicas
contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracio do Fundo,
bem como a avaliagio da apresentacio das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéneia de auditoria obtida ¢é suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opiniao com ressalva,
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Base para opinido com ressalva

Conforme descrito na Nota 7, em 31 de dezembro de 2013, o Fundo reconhecen integralmente o valor a
receber da opedo de venda de agdes, registrando resultado positivo no exercicio de 2013 de RS 445.176
mil, com base em avaliacio realizada pelo administrador e gestor do Fundo da situacio do devedor e
seus acionistas & ¢poca, cujo valor foi subsequentemente homologado judicialmente. Niio foi praticavel
a época determinar a parcela do resultado reconhecida no exercicio de 2013, apresentado para fins
comparativos, que deveria ter sido reconhecida no resultado do exercicio de 2o12. Esse assunto refere-
se exclusivamente as cifras de 2013, apresentados para fins de comparago, ¢ nao tem impacto no ativo
¢ no patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2014, bem como no resultado do exercicio de
2014,

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descerito no paragrafo "Base para opinido
com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo — FI-FGTS em 31 de dezembro de 2014 e o desempenho das suas
operagoes do exercicio findo nessa data, de acordo com as pralicas contabeis adotadas no Brasil,
apliciveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servicgo.

Enfase

Conforme descrito nas Notas 3 (¢.4) ¢ 6, o Fundo investe em empresas de capital fechado e as suas
agoes nao sao cotadas em bolsa de valores nem negociadas de forma frequente em mercados
organizados. Tais investimentos sio avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por
provisdo para perdas por redugiio ao valor recuperavel, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais
investimentos poderd vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizacio financeira,
com a consequente repercussao no valor da cota do Fundo. Nossa opinido niio esta ressalvada em
fungao desse assunto,

Brasilia, 22 de maio de 2015

/
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Demonstrativo da Composigéo e Diversificagdo da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2014
Nome do Fundo: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigos - Fl - FGTS

Administradora: Caixa Econémica Federal

CNPJ: 09.234.078/0001-45

CNPJ: 00.360.305/0001-04

Mercado/ % sobre o
Espécie/ realizagdo  patriménio
Tipo Quantidade R$ mil liquido
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 5.181.732 16,26
Letras Financeiras do Tesouro 464.417 3.023.765 9,49
Letras do Tesouro Nacional 2.292.403 2.157.967 6,77
Debéntures nédo conversiveis em agoes 14.773.066 46,34
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social 700.000 4.596.296 14,43
Sete Brasil Participagdes S.A. 1.850 2.190.423 6,87
Santo Antonio Energia S.A. 1.520.120 1.982.182 6,22
Eldorado Celulose e Papel S.A. 940.000 1.048.114 3,29
Prumo Logistica S.A. 750.000 988.991 3,10
Teles Pires Participagoes S.A. 65.000 826.845 2,59
Ligth Servigos de Eletricidade S.A. 30 30.261 0,09
Ligth Energia S.A. 470 474.091 1,49
Brasil Term Participagdes S.A. 1 440.668 1,38
Viarondon Concessionaria de Rodovias S.A. 300 363.008 1,14
Alupar Investimentos S.A. 300 350.588 1,10
OAS SA. 250 319.388 1,00
MRS Logistica S.A. 30.000 195.760 0,61
ALL AM Latina Logistica Malha Sul 1 174.921 0,55
Ferroban Ferrovias Bandeirantes S.A. 1 174.921 0,55
Ferro Norte S.A. Ferrovias Norte Brasil 1 174.921 0,55
Centrais Elétricas de Pernambuco - EPESA 171.000 123.761 0,39
Iracema Transmissora de Energia S.A. 109 119.334 0,37
TESC - Terminal Santa Catarina S.A. 88 111.769 0,35
Odebrecht TransPort. Participagdes S.A. 7.950 86.824 0,27
Cotas de fundos 2.860.416 8,99
Fundo de Investimento Participagdes Amazénia Energia 1.057.765.561,2890500 914.267 2,87
Caixa Fundo de Investimento Participagées Saneamento 500.000.000,0000000 698.148 2,19
Fundo de Investimento Participagdes Caixa Integragéo 2.500,0000000 2.009 0,01
Fundo de Investimento em Participagdes Sondas 489.613.757,0000000 455.122 1,43
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008 100,0000000 100.972 0,32
Fundo de Investimento em Direitors Creditétios BP IV Energisa Centro Oeste 641,2677015 645.748 2,03
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE V - GT 200.000,0000000 44.150 0,14
Agbes sem cotagdo em bolsa 7.522.141 23,61
Odebrecht TransPort. Participagdes S.A. ON 64.400.045 2.364.368 7,42
VLIS.A. ON 1.413.854.823 1.235.237 3,88
Cone S.A. ON 35.099.302 865.728 2,72
Brado Logistica e Participagdes S.A. ON 2.857.143 410.381 1,29
Energimp S.A. ON 460.437.026 513.452 1,61
Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. ON 510.551.593 1.161.075 3,64
J. Malucelli Energia S.A. ON 179.681 245.451 0,77
OAS Oleo e Gés S.A. ON 1.309.916 22.275 0,07
OAS Oleo e Gas S.A. PNA 1.786.061 30.372 0,10
OAS Oleo e Gas S.A. PNB 2.063.983 35.098 0,11
MDCPar S.A. ON 3.757.260 300.137 0,94
Hidrotérmica S.A. ON 55.667.283 172.025 0,54
Logbras Participagcdes Desenvolvimento Logistico S.A. ON 90.000.000 95.020 0,30
Foz do Rio Claro Energia S.A. PN 40.991.800 39.587 0,12
ljui Energia S.A. ON 42.041.590 31.937 0,10
Agdes com cotacdo em bolsa 515.847 1,62
Alupar Investimentos S.A. 29.243.000 515.847 1,62
Agdes preferenciais resgataveis 246.709 2,63
Hidrotérmica S.A. 67.796.610 246.709 0,77
Valores a receber 799.901 2,51
Valores a receber 724.735
Dividendos e bonificagdes a receber 70.145 0,22
Outros 5.021 0,02
Total do ativo 31.899.813 102.30
Valores a pagar 28.397 0,08
Agbdes a liquidar 4.141 0,01
Taxa de administragéo 23.835 0,07
Auditoria e custodia 406 -
Outros 15 -
Patriménio liquido 31.871.416 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 31.899.813 102,30

As notas explicativas da Administragcdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Demonstragdo da Evolugao do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Nome do Fundo: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servicos - Fl - FGTS

Administradora: Caixa Econémica Federal

CNPJ: 09.234.078/0001-45

CNPJ: 00.360.305/0001-04

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Patriménio liquido no inicio do exercicio:
Representado por 19.381.973.233,963 cotas a R$ 1,475934 cada
Representado por 19.381.973.233,963 cotas a R$ 1,363773 cada

Cotas emitidas no exercicio:
790.675.995,493 cotas

Patriménio liquido antes do resultado

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Resultado de titulos e valores mobiliarios

Resultado da avaliagdo dos investimentos em acdes sem cotagdo em bolsa

Resultado da avaliagdo dos investimentos
Lucro na alienacédo de agbes

Outras receitas/despesas operacionais

Rendas de valores a receber
Outras despeas operacionais

Despesas

Taxa de adminsitragéo

Auditoria e custédia

Taxa de fiscalizagéo

Servigos técnicos especializados

Total do resultado do exercicio:

Patriménio liquido no final do exercicio:
Representado por 20.172.649.229,456 cotas a R$ 1,579932 cada
Representado por 19.381.973.233,963 cotas a R$ 1,475934 cada

As notas explicativas da Administragcéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014 2013
28.606.510
26.432.610
1.200.000 -
29.806.510 26.432.610
1.974.700 1.984.053
539.849 442.072
1.434.851 1.541.981
309.406 (36.381)
176.958 (42.1486)
132.448 5.765
36.927 445.176
28523 445176
8.404 -
(256.127) (218.948)
(255.278) (217.890)
(203) (190)
(43) (43)
(603) (825)
2.064.906 2.173.900
31.871.416
28.606.510
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Em milhares de reais

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS,
(“Fundo”), criado por autorizacao da Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, iniciou suas
atividades em 1° de julho de 2008, constituido nos termos disciplinados pela Instrugio
CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolugdoes do Conselho Curador do FGTS
(“CCFGTS”) sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao. O
Fundo destina-se a receber aplicacdes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FGTS quando autorizado pelo CCFGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do FI-
FGTS e tem por objetivo proporcionar a valorizagdo das cotas por meio da aplicacao de seus
recursos na construcio, reforma, ampliacdo ou implantacido de empreendimentos de
infraestrutura em rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia, saneamento e aeroporto,
por meio das seguintes modalidades de ativos financeiras e/ou participac¢ées: instrumentos
de participagdo societaria, debéntures, notas promissorias e outros instrumentos de divida
corporativa, cotas de fundo de investimento imobilirio, cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios, cotas de fundo de investimento em participacdo, certificados de
recebiveis imobiliarios, contratos derivativos e titulos publicos federais.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos, com a finalidade de protecdo dos demais
ativos integrantes da carteira.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo expostos aos riscos inerentes aos
mercados, setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos fatores econdémicos,
conjunturais e de mercado que influenciam suas atividades e performance.

Sao garantidos aos recursos alocados ao Fundo, em cotas de titularidade do FGTS, a
remuneracao aplicavel as contas vinculadas na forma do artigo 7°, inciso IX, da Lei n°
8.036/90.

Os investimentos em fundos ndo s3o garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela Administradora.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Em milhares de reais

Elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contédbeis
adotadas no Brasil aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico, complementadas pelas normas previstas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), especificamente a Instrucdo CVM n° 462 de 26 de novembro de 2007, pelo Plano
Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), pela Lei n° 11.491 de 20
de junho de 2007 e por demais orientacoes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN),
quando aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Na elaboracdo dessas demonstrac¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
para a contabilizacao e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira
desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes
dos estimados.
Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Apuracao do resultado
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez referem-se a compra de titulos com o
compromisso de revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de
remuneracio estabelecido na data da contratacio, ou seja, sdo aplicagdes financeiras,
com lastro em titulos publicos federais, sendo realizados sempre com instituicoes

financeiras do mercado.

As operacoes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

c. Titulos e valores mobiliarios

Consoante com a Circular BACEN n° 3.086 de 15 de fevereiro de 2002, os titulos e
valores mobiliarios estao classificados na categoria “Titulos para negociagao”.
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Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
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c.1. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento s3o atualizados diariamente pelo
valor da cota de fechamento divulgada pela Administradora.

c.2. Debéntures nao conversiveis em acoes

O Fundo é um fundo aberto e tem o objetivo de investir em infraestrutura e conferir a
seus investimentos e investidores um retorno financeiro de acordo com a sua politica de
investimentos, tais como estruturas customizadas as necessidades dos projetos de
infraestrutura e a iliquidez nos mercados em que tais titulos sdo negociados. Essa
particularidade, somada a necessidade de seus ativos refletirem a precificacdo e as
condicOes descritas nos instrumentos das operacdes, e a atender prontamente as
deliberacoes de seu Comité de Investimento, as resolucoes emanadas do CCFGTS e o
regulamento do Fundo, bem como as debéntures ndo conversiveis em acoes, por serem
objeto de emissdo privada em que o Fundo figura como tnico debenturista, e que até a
presente data nao sao negociadas no mercado secundario e que, portanto, nao possuem
referéncia de precos de negociacio, sao avaliadas ao longo de sua existéncia pelo valor de
seu principal acrescido da remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as
respectivas escrituras de emissao, conforme previsto no regulamento do Fundo,
ajustadas por provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel,
considerando as caracteristicas intrinsecas de cada emissor.

c.3. Titulos puablicos federais (LFT)

Os titulos publicos integrantes da carteira do Fundo sao contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do
balanco, e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel, em funcdo da classificacao.
As Letras Financeiras do Tesouro sao atualizadas pelas informacées divulgadas nos
boletins diarios publicados pela ANBIMA.

c.4. Acoes sem cotacao em bolsa

As acOes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercados de balcao organizado sao
avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas
demonstragoes financeiras da respectiva sociedade investida, acrescido ou deduzido,
conforme o caso, do agio ou desagio registrado a época da aquisicao do investimento.

O agio é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela
aquisicao e o valor patrimonial da parcela do capital da companhia adquirida.
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c.5. Reducao do valor recuperavel

Os valores contabeis dos ativos s3o revisados a cada data de balango para avaliar se ha
necessidade de reconhecimento de alguma perda por reducao ao valor recuperavel do
investimento. Caso exista a referida indicacdo, estima-se o valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a perda, caso o valor contabil seja superior ao seu valor recuperavel. Caso
os aspectos que determinaram o reconhecimento de provisao para perda ao valor de
recuperacao do ativo em periodos anteriores ndo mais se facam presentes, € feita a
reversao da referida provisao, até o limite do saldo da mesma. Essa revisao é efetuada,
no minimo, uma vez ao ano e os acréscimos/decréscimos sao reconhecidos no resultado
do exercicio.

c.6. Acoes preferenciais resgataveis

As agdes preferenciais resgataveis sao avaliadas ao longo de sua existéncia pelo valor de
seu principal atualizado pelo indexador estabelecido nos instrumentos da operagao,
desde a data de subscricao das acoes até a data de cada pagamento de dividendos. As
acoes terdo direito a dividendos minimos cumulativos conforme os instrumentos da
operacao, pro rata temporis, sobre o valor do principal.

c.6. Acoes com cotacao em bolsa

As acOes estdo avaliadas com base na tltima cotacdo de fechamento divulgada pela bolsa
de valores.

d. Valores a Receber

Os ativos registrados na rubrica “Valores a Receber” estao avaliados pelo valor estimado de
realizacao.

Debéntures nao conversiveis em acoes

Os investimentos em debéntures estao apresentados em 31 de dezembro de 2014 conforme
quadro abaixo:
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Emissor Valor em Valor em Valpr ~da Dat.a (1e Data l:‘inal de

31/12/2014 31/12/2013 emissio Emissao Vencimento
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (a) 4.596.296 5.130.955 7.000.000 29/12/2008 15/10/2029
Sete Brasil Participaces (b) 2.190.423 2.067.138 1.850.000 19/02/2013 15/08/2033
Santo Ant6nio Energia S.A. () 1.006.945 888.016 770.448 25/10/2012 01/11/2036
975.237 854.933 809.346 30/06/2012 01/08/2037
Eldorado Brasil Celulose S.A. (@ 1.048.114 994.687 940.000 17/12/2012 01/12/2027
Prumo Logistica S.A. (e) 988.991 875.109 750.000 15/09/2012 15/09/2027
Teles Pires Participacgoes S.A. ® 826.845 740.996 650.000 30/05/2012 30/05/2032
Light Servigos de Eletricidade S.A. (g) 474.091 473.539 470.000 10/09/2012 04/06/2026
Light Energia S.A. (h) 30.261 30.226 30.000 10/09/2012 04/06/2026
Cibe Energia e Participacoes S.A. (i) - 296.065 252.976 24/08/2012 31/01/2014
- 91.140 140.498 24/08/2012 18/01/2017
BrasilTerm Participagdes S.A. ® 440.668 - 400.312 08/05/2014 27/12/2024
ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. [6)] 363.008 340.516 300.000 04/06/2012 04/06/2027
Alupar Investimento S.A. (k) 350.588 328.919 300.000 30/05/2012 30/05/2027
OAS S.A. o 319.388 208.875 250.000 23/01/2012 08/01/2015
MRS Logistica S.A. (m) 195.760 233.244 300.000 09/06/2010 01/02/2020
ALL - América Latina Logistica Malha Sul S.A. (n) 174.921 173.405 166.667 08/09/2008 31/07/2018
ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A. (n) 174.921 173.405 166.667 10/09/2008 31/07/2018
ALL - América Latina Logistica Malha Norte S.A. (n) 174.921 173.405 166.667 08/09/2008 31/07/2018
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EPESA - Centrais Elétricas de Pernambuco S.A.
IRACEMA - Iracema Transmissora de Energia S.A.
TESC - Terminal Santa Catarina S.A.

Odebrecht Transport S.A.
TOTAL

(0)
®
(@
(r)

11

123.761
119.334
111.769
86.824

14.773.066

136.998
119.564
110.940

77147

14.609.222

171.000
109.000
88.000

75.702

16.157.283

03/04/2009
10/12/2010
18/12/2009

14/11/2013

03/04/2024
10/12/2035
18/12/2029
15/10/2025
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As debéntures contam com garantias nos termos das correspondentes escrituras
particulares de emissdo de debéntures, representadas, principalmente, por fiancas
prestadas, alienacdo, cessdao e garantias fiduciarias; penhor de direitos; e hipotecas de
imovel.

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES foi criado em
20 de junho de 1952, pela Lei n°® 1.628, como Autarquia Federal, posteriormente,
com a Lei n® 5.662 e o Decreto n® 68.786, ambos de 21 de junho de 1971, foi
transformado em empresa publica dotada de personalidade juridica de direito
privado e patrimonio préprio e sujeita as normas gerais orcamentarias e contabeis e a
disciplina normativa do Conselho Monetario Nacional.

O Sistema BNDES, composto pelo BNDES e suas subsididrias, é o principal
instrumento do Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase
no estimulo a iniciativa privada.

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor € para aplicacao integral em projetos
dos setores de energia, rodovia, hidrovia, porto e saneamento, atendendo ao disposto
na Lei 11.491/2007.

b) Sete Brasil Participacoes S.A.

A Sete Brasil Participagdoes S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado,
constituida em 22 de janeiro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A companhia e suas controladas foram criadas com o propoésito de viabilizar a
construcdo de ativos de exploracao de petrdleo e gas na camada do Pré- Sal se tornou
um importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploracao de
petroleo em aguas ultra profundas e a extracdo de Oleos em regides recém
descobertas.

O objetivo da companhia é o de gestao de portfoélio de ativos de exploracao do setor
de dleo e gas. O modelo de negocio da Companhia estad baseado em parcerias com
empresas especializadas e experientes na operacao de ativos em cada setor de
atuacao.

Conforme a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 1 de
fevereiro de 2013 foi aprovada a emissao de 1.850 debéntures a R$ 1.000 (um milhao
de reais) cada.
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Em 19 de fevereiro de 2013, o Fundo adquiriu a totalidade das debéntures emitidas
pela Sete Brasil Participagoes S.A.

Os recursos obtidos com a emissdao das debéntures tém como destino 0
financiamento do programa de investimentos da emissora, que envolve a construcao
de sondas de aguas ultra profundas a serem construidas no Brasil e afretadas pelas
subsididrias da companhia para a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Conforme demonstracoes financeiras divulgadas da companhia, em 31 de dezembro
de 2014, a Sete Brasil Participacdes S.A. apresentou excesso de passivos sobre ativos
circulantes no montante de R$ 15.583 milhoes, os quais incluem empréstimos de
curto prazo vencidos e nao liquidados no montante de R$ 664 milhoes. De acordo
com o Plano de Negdbcios da Companhia, as obrigacdes de curto prazo existentes em
31 de dezembro de 2014, relacionadas as dividas com os estaleiros e com os
financiamentos de curto prazo, serdo liquidadas através da captacio de recursos de
curto e longo prazo ora em negociacdo com diversas instituicoes financeiras,
nacionais e estrangeiras, assim como instituicdes de fomento. A conclusiao dessas
negociacoes depende do cumprimento de determinadas condi¢des precedentes, o que
indica a existéncia de uma incerteza que pode suscitar duvidas sobre a efetivacao da
captacdo, o que podera comprometer a continuidade da Companhia.

A administracio da Sete Brasil Participacbes S.A. considerou apropriada a
preparacdo das demonstragoes financeiras anuais de 2014 com base no pressuposto
de continuidade da Companhia. A evolucdo e finalizacao das operacoes de longo
prazo para o financiamento dos projetos dependem da reavaliacdo da estratégia da
Companhia e de um novo plano de captacao de recursos financeiros para viabilizar a
execucao dos projetos, em processo de negociacao e estruturacdo entre a
administracdo da Companhia, seus acionistas e os credores atuais e potenciais.

Conforme demonstracdes financeiras divulgadas da companhia, em linha com o novo
plano de financiamento ora em estruturacdo, a Companhia vem conseguindo
negociar junto aos credores a nao declaracdo de vencimento antecipado de
financiamentos de curto prazo (bridge loans) vincendos até a data da publicacdo das
demonstracoes financeiras anuais, exceto pelo Empréstimo Ponte 5 junto ao
Standard Chartered Bank, no montante de R$ 664 milhoes que emitiu notificacao de
“default” contra a Companhia. A Companhia negocia em conjunto com instituigoes
financeiras brasileiras que ja sdo seus credores ou credores de stakeholders
alternativas de estruturacao financeira para obter o financiamento de longo prazo,
em valor suficiente para viabilizar o seu plano de negocios. A Administracdo da
Companhia, seus acionistas e os credores envolvidos tem a expectativa de concluir a
estruturacdo do novo modelo de financiamento até o segundo trimestre de 2015.
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Devido a todo o processo de reestruturacdo do modelo de financiamento para
viabilizar o plano de negobcios da Companhia, a Administracdo do FI-FGTS por
conservadorismo registrou nas demonstracoes financeiras do fundo em 31 de
dezembro de 2014 provisdo para perdas relacionadas a participa¢ao que possui como
cotista no Fundo de Investimento em Participacdes Sondas no valor de R$ 185.895 e
para as debéntures emitidas pela Companhia no valor de R$ 188.237

¢) Santo Antonio Energia S.A.

A Santo Antonio Energia S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado,
constituida em 17 de janeiro de 2008 e tem por objetivo o desenvolvimento do
projeto de implementacdo da Usina Hidrelétrica Santo Antonio e seu sistema de
transmissao, em trecho do Rio Madeira, municipio de Porto Velho, Estado de
Rondonia, assim como a conducao de todas as atividades necessarias a construcao,
operacao e exploracao da referida hidrelétrica e seus sistema de transmissao
associado.

Os recursos captados com essa emissao sao destinados pela Emissora para as
despesas do CAPEX da UHE Santo Antonio e da linha de transmissao de interesse
restrito.

d) Eldorado Brasil Celulose S.A.

A Eldorado Brasil Celulose S.A. é uma sociedade anonima de capital aberto, cujo
registro foi obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de acoes negociadas em balcao,
constituida sob as leis brasileiras com sede no municipio de Sao Paulo, no Estado de
Sao Paulo e tem como objetivo a producao de celulose branqueada de fibra curta de
eucalipto e o processamento de biomassa para producao de energia.

A companhia concluiu a construcao de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas e
iniciou sua producao em dezembro de 2012.

Os recursos captados por meio dessa emissao sao destinados para o desenvolvimento
do projeto de construcao e implantacdo do tratamento de aguas e efluentes
relacionados ao projeto localizado na cidade de Trés Lagoas — MS, bem como
investimento em solucdes para transporte rodoviario, ferroviario e hidroviario da
emissora.
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e) Prumo Logistica S.A.

A Prumo Logistica S.A. foi constituida em 11 de abril de 2007 com o objetivo de
desenvolver e operar atividades de logistica e infraestrutura integradas
principalmente no setor portuario.

Os recursos captados por meio dessa emissao sao utilizados para o desenvolvimento
do projeto de construcdo e implantacdo do terminal portuario, a retroarea e sua
infraestrutura industrial localizados no municipio de Sao Joao da Barra — RJ.

Em 11 de dezembro de 2013 foi concluido o processo de aumento de capital na
companhia, que culminou na alteracdo de controlador da Emissora. O novo
controlador é o Grupo EIG com 52,8% do capital social e a razdo social da companhia
foi alterada de LLX Acu Operagdes Portuérias S.A. para Prumo Logistica S.A..

f) Teles Pires Participacoes S.A.

A Teles Pires Participacdes S.A. é uma sociedade an6nima constituida em 18 de
novembro de 2011, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A companhia foi criada
com um proposito especifico, de participar, estudar, planejar, investir e operar,
direta ou indiretamente, na implantacao do projeto, construcao, operacao e gestao
da usina hidrelétrica de Teles Pires.

A usina localizada no rio Teles Pires entre os estados do Para e Mato Grosso tera
poténcia instalada de 1.820 MW, energia assegurada de 915,4 MW médios e sera
composta por 5 turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW.

Os recursos captados com essa emissao sao para custear os investimentos na
construcao da Usina Hidrelétrica Teles Pires, conforme o Plano de Negocios da
Emissora para o Projeto.

g) Light Servicos de Eletricidade S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A. é uma sociedade por acoes de capital aberto e
tem como controladora a Light S.A. A companhia tem sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro e tem seu objeto social a distribuicdo de energia
elétrica, por meio de concessao publica iniciada em julho de 1996 com vencimento
previsto para julho de 2026.

Sua area de concessao abrange 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro, incluindo

a capital, atendendo a cerca de 4,2 milhoes de unidades consumidoras faturadas,
correspondentes a uma populacdo de cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia
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elétrica requerida para atendimento a seu mercado é adquirida da Eletrobras (Itaipu
Binacional), em Leiloes de Energia Existente, da UTE Norte Fluminense e do
PROINFA.

h) Light Energia S.A.

A Light Energia S.A. é uma sociedade por agoes de capital aberto, subsidiaria da Light
S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, que tem como
objeto social: (a) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de
geracdo, transmissdo e comercializagdo de energia elétrica e servigos correlatos que
lhe tenham sido ou venham a ser concedidos ou autorizados, por qualquer titulo de
direito, ou a empresas das quais mantenha ou venha a manter o controle acionério;
(b) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em quaisquer de suas
fontes, com vista a exploragdo econdmica e comercial; (c) prestar servigos técnicos de
operacao, manutencao e planejamento de instalagoes elétricas de terceiros; (d) ceder
onerosamente faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de
usinas e reservatorios, desde que sejam contabilizadas em separado e que a cessao
seja previamente aprovada pela autoridade que outorgue concessdo, autorizacao ou
permissdo para a companhia realizar quaisquer das atividades previstas em seu
objeto social; (e) exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu
objeto; e (f) participar em outras sociedades como s6cia, acionista ou quotista.

A Light Energia compreende as usinas de Pereira Passos, Nilo Pecanha, Ilha dos
Pombos, Santa Branca e Fontes Novas, com poténcia instalada total de 855 MW. O
prazo de concessao da companhia é de 30 anos, com vencimento previsto para junho
de 2026.

Os recursos captados por essa emissao sao destinados ao financiamento dos planos
de negocios da emissora em UHE, Elevatorias e Centro de Operacao.

i) BrasilTerm Participacoes S.A.

A BrasilTerm Participacoes S.A. é uma sociedade an6nima, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo. O objeto social da companhia é a participagdo, como
quotista ou acionista, em outras sociedades, empresarias ou nao empresarias, no
Brasil ou no exterior, principalmente no setor de energia.

Mediante a aprovacao da assuncao de dividas pelos 6rgaos reguladores, a BrasilTerm

Participagdes S.A. incorporou 100% do capital social de UTE Borborema e UTE
Maracanat.
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Concomitantemente a esse processo, a BrasilTerm Participacoes S.A. emitiu em 07 de
abril de 2014 debéntures no valor de R$ 400.312, correspondente ao saldo devedor
atualizado das debéntures da Cibe Energia e Participacdes S.A. na mesma data. O
prazo de vencimento da nova emissao é de 11 anos, remunerado mensalmente pela
variacdo do IPCA mais 10% a.a., a amortizacdo do principal e o pagamento de juros
sao mensais a partir de 2015.

j) ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. é uma sociedade por acoes de capital
aberto, com sede na cidade de Lins, estado de Sao Paulo, que iniciou suas atividades
em 06 de maio de 2009. O objeto social da companhia é a exploracao do sistema
rodoviario do Corredor Marechal Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos
de concessao outorgados pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao Paulo, trecho este concedido por meio da concorréncia
publica internacional (Edital n® 006/08), que se inicia entre o km 336 e o km 500,
entroncamento com a SP-225, na cidade de Bauru e finaliza-se no km 667 e 630, na
cidade de Castilho, ambas as cidades no Estado de Sao Paulo.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execucao, gestao e
fiscalizagdo dos servicos delegados, apoio na execucao dos servigos nao delegados e
gestdo de servicos complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio e
de outros servicos prestados aos usuarios. A prorrogacao do prazo da concessao
somente sera admitida para recompor o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Os recursos captados por essa emissao serdo utilizados para investimento em
infraestrutura, em projetos integrantes do plano de investimentos e demais projetos
aprovados na escritura.

k) Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. é uma sociedade por acoes, de capital aberto, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo e tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior,
como acionista ou quotista; a geracdo, transformacao, transporte, a distribuicdo e o
comércio de energia em qualquer forma; elaboracdo de estudos de viabilidade e
projetos, promover a construcdo, a operacao e manutencao de usinas de geracao de
energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestacoes, rede de distribuicao e,
bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou complementares; e a
realizacao de quaisquer outros servicos ou atividades na area de infraestrutura.
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A Alupar participa em empresas geradoras e empresas transmissoras de energia
elétrica no Brasil, além de deter participacdo em 3 empresas holdings, sendo:
Transminas Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste),
Alupar Inversiones Peru e Boa Vista Participacoes S.A..

Os recursos captados por essa emissao de debéntures sao destinados para a
construcao e melhorias na Usina Hidrelétrica de Ferreira Gomes, controlada pela
Alupar.

1) OASS.A.

A OAS S.A. e suas controladas tém por objetivo a exploracdo da atividade de
engenharia civil e da inddastria da construcao civil e pesada, gerenciamento e
execucao de projetos e obras, compra e venda de imoéveis e corretagem, investimento
e/ou participacdo em outras sociedades, consorcios, condominios, e/ou fundos de
investimentos e/ou imobiliarios bem como realizar investimentos e/ou participagoes
em infraestrutura inclusive sob a forma de exploracao, direta ou indireta mediante
controladas ou coligadas, de concessbes, permissdoes ou autorizacoes de servico
publico ou de uso de bem publico.

Os recursos captados por essa emissao sao destinados para o setor rodoviario
conforme o Plano de Negocios anexo a Escritura de Emissao.

Em 06 de janeiro de 2015 a Fitch rebaixou o rating da OAS S.A. de BBB+ para C,
neste sentido o agente fiduciario notificou a OAS S.A. a proceder com a amortizagdo
total das debéntures da 42 emissao em virtude do resgate antecipado obrigatorio das
em caso de nota inferior a BBB-.

Em 08 de janeiro de 2015 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas na qual
foi aprovada a amortizagao parcial das debéntures com utilizacao do saldo total da
conta de liquidacao, desta forma em 08 de janeiro de 2015 foi realizada amortizagao
parcial no valor de R$ 75.914 referente ao saldo da conta de liquidacao.

Em 12 de janeiro de 2015 o agente fiduciario enviou notificacdo as partes envolvidas
informando sobre o vencimento antecipado da 42 emissdao em virtude do

inadimplemento da 92 emissao de debéntures da OAS S.A..

Em 26 de janeiro de 2015 o FI-FGTS recebeu o valor de R$ 22.947 referente a
amortizacdo parcial da debéntures da 4 emissao.
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Em 31 de marco de 2015 o grupo OAS entrou com pedido de recuperacao judicial
incluindo as seguintes empresas do grupo: OAS S.A., OAS imoéveis S.A., SPE gestao e
Exploragao de Arenas Multiuso, OAS Empreendimentos S.A. OAS Infraestrutura S.A.,
OAS Investments Ltd., OAS Investments GmbH e OAS Finance Ltda.

Considerando as garantias atribuidas a 42 emissao das debéntures da OAS S.A. na
avaliacdo da Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Administrador do FI-FGTS,
até o fechamento destas demonstracoes financeiras nao foi necessario nenhum ajuste
para perdas.

m) MRS Logistica S.A.

A MRS Logistica S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto constituida em 30
de agosto de 1996 com o objetivo de explorar, por concessao onerosa, o0 servico
publico de transporte ferroviario de carga nas faixas de dominio da Malha Sudeste,
localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Minas Gerais, da extinta Rede
Ferroviaria Federal S.A. — RFFSA, privatizada em 20 de setembro de 1996.

A companhia podera explorar, ainda, os servicos de transportes modais relacionados
ao transporte ferroviario e participar de projetos visando a ampliaciao dos servigos
ferroviarios concedidos.

Os recursos captados por essa emissao sao destinados para o setor ferroviario
conforme o Plano de Negocios anexo a Escritura de Emissao.

n) ALL — América Latina Logistica S.A.
(Malha Norte/Malha Paulista/Malha Sul)

A ALL - América Latina Logistica S.A. foi constituida em 31 de dezembro de 1997,
tendo sua sede na cidade de Curitiba, Parana. Tem como principais objetivos sociais:
(i) participar de outras sociedades, empreendimentos e consdrcios, cujo objeto seja
relacionado com servicos de transporte, inclusive ferroviario; (ii) explorar atividades
relacionadas a servigos de transporte, tais como logistica, intermodalidade, operacao
portudria, movimentacdo e armazenagem de mercadorias, exploracio e
administracao de entrepostos de armazenagem e armazéns gerais; e (iii) adquirir,
arrendar ou emprestar locomotivas, vagoes e outros equipamentos ferroviarios para
terceiros.

A companhia opera no transporte ferroviario na regiao Sul do Brasil, através da ALL

— América Latina Logistica Malha Sul S.A., e na regidao Centro-Oeste e Estado de Sao
Paulo através das controladas ALL — América Latina Logistica Malha Paulista S.A.,
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ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A. e ALL — América Latina Logistica
Malha Oeste S.A.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissao sdo destinados ao aumento da
capacidade de transporte, em material rodante, desenvolvimento de tecnologia, via
permanente, terminais e edificacoes conforme o Anexo I da Escritura de Emissao.

0) EPESA — Centrais Elétricas de Pernambuco S.A.

A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. EPESA é uma sociedade anonima de capital
fechado com sede em Recife, estado de Pernambuco, constituida em 1° de marco de
2004 com o objetivo de produzir poténcia sob a forma de energia elétrica e térmica e
realizar a sua comercializacao e atividades correlatas. A companhia opera com duas
usinas termelétricas, UTE Pau Ferro I e UTE Termomanaus, ambas localizada no
municipio de Igarassu, no estado de Pernambuco.

Os recursos obtidos por meio dessa emissdao sao destinados exclusivamente para o
desenvolvimento parcial da construcao das Usinas Termoelétricas Termomanaus e
Pau Ferro I, localizadas no municipio de Igarassu, no Estado de Pernambuco.

p) Iracema Transmissora de Energia S.A.

A Tracema Transmissora de Energia S.A. é uma sociedade anénima de capital
fechado, constituida em 14 de novembro de 2007, com o propoésito especifico e tinico
de explorar concessoes de servicos publicos de transmissao, prestados mediante a
implantacdo, construcido, operacdo e manutencdo de instalagoes de transmissao,
incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisao de equipamentos e
materiais de reserva, programacoes, medicoes e demais servicos complementares
necessarios a transmissao de energia elétrica, segundo os padroes estabelecidos na
legislacao e regulamentacao em vigor.

A companhia detém a concessao para construcao, operacao e manutencao de linha de
transmissao com capacidade de 500 KV, circuito simples, com extensao aproximada
de 400 km, com origem na subestacao Sao Jodo do Piaui, localizada no estado do
Piaui, e término na subestacao Milagres, no estado do Ceara.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissao sao destinados para a capitalizacao da
Emissora para o desenvolvimento e implementacdo do projeto de construcio,
operacao e manutencao das Instalacoes de Transmissao da subestacao de Sao Jodo do
Piaui até a Subestacdo Milagres do Estado do Ceara, conforme descrito no Quadro de
Usos e Fontes constantes no Anexo VI da Escritura de Emissao.
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q) TESC — Terminal Santa Catarina S.A.

A TESC - Terminal Santa Catarina S.A. tem sede no municipio de Sao Francisco do
Sul - SC, litoral Norte de Santa Catarina, e foi constituida em 1° de marco de 1996,
com prazo de duracio indeterminado. Possui contrato de concessao de area no Porto
Organizado firmado em 16 de maio de 1996, com prazo de 25 anos, com clausula de
renovacao nao automatica por igual periodo.

A companhia tem como objeto social a construcio, reforma, ampliacdo, melhoria,
exploracdo, arrendamento mercantil e administracdo de instalagdes e terminais
portuarios, nos termos da Lei n° 12.815, de 5 de junho de 2013; a atuacao como
operador portuario, exercendo as atribui¢des previstas no Capitulo V da mesma lei e
quaisquer outras atinentes ou correspondentes a todas as atividades acima citadas,
inclusive a atividade estivadora; o agenciamento de navios, o agenciamento de fretes
maritimos e de seguros; o engajamento de cargas e demais servicos correlatos as
atividades de agéncia maritima e navegacao, podendo, ainda, participar em outras
empresas ou empreendimentos, como acionista ou cotista.

Os recursos captados por essa emissao sdo destinados para investimentos em obras
civis e arrendamento para a expansao do Terminal de Santa Catarina.

r) Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht Transport S.A. tem como objeto social a participacdo em consoércios ou
no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou de fato
operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica,
incluindo rodovias, ferrovias, hidrovias, metro, dutos, aeroportos, infraestrutura
urbana, mobilidrio urbano, estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos,
estacOes aduaneiras interior, portos secos e/ou logisticos industriais aduaneiros. A
operacao de quaisquer desses ativos de infraestrutura, celebrando contratos de
concessao de servicos publicos, projetos de parcerias publico privadas ou
empreendimentos privados, atuando na cobranca dos servicos prestados,
implantacdo, estudos ambientais ou outros, operacdo e manutencio do
empreendimento, concessao ou parceria, podendo prestar servicos de consultoria,
gestdo e/ou supervisao no ambito de tais atividades; e participar de consorcios ou de
atividades que explorem, direta ou indiretamente, quaisquer das atividades descritas
acima.

A companhia é parte integrante da Organizacao Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht S.A.
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Os recursos captados por essa emissao sao destinados exclusivamente para uso da
Rota das Bandeiras para ampliacoes e melhoramentos no Sistema Rodoviério
Corredor D Pedro I, incluindo obras de pavimentacao.

5 Investimento em acdes com cotacio em bolsa
Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. (“Companhia” ou “Alupar”) é uma sociedade por acoes, de
capital aberto, e tem suas ac¢des negociadas na BM&FBOVESPA (“BOVESPA”) sob
codigo de negociacdo ALUP 11. A Companhia é uma sociedade domiciliada no Brasil,
com sede na cidade de Sao Paulo — SP, e tem por objeto a participacio em outras
sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior,
como acionista ou quotista; a geracdo, transformacao, transporte, a distribuicao e o
comércio de energia em qualquer forma; elaboracio de estudos de viabilidade e
projetos, promover a construcdo, a operacao e manutencao de usinas de geragdo de
energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestacoes, rede de distribuicao e,
bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou complementares; e a
realizacao de quaisquer outros servicos ou atividades na area de infraestrutura. A
Companhia participa em empresas geradoras e empresas transmissoras de energia
elétrica no Brasil, além de participar em quatro empresas Holdings, sendo: Transminas
Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste), Alupar
Inversiones Peru (controladora da La Virgen), Boa Vista Participacoes S.A. e Alupar
Chile Inversiones SpA. A Companhia é diretamente controlada pela Guarupart
Participagoes Ltda. (“Guarupart”).

Em 28 de maio de 2013, o Fundo recebeu R$ 18.678 a titulo de distribuicao de
dividendos de acordo com a participacao acionaria detida pelo Fundo na companhia,
registrado na rubrica “Rendas de titulos e valores mobiliarios”, do resultado do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013.

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social da Companhia no valor total de R$
624.901.800, esta representado por 461.243.596 (461.243.600 em 31 de dezembro de
2013) acoes ordinarias e 163.658.204 (163.658.200 em 31 de dezembro de 2013) acoes
preferenciais, conforme segue abaixo:
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Qtde. de acoes Qtde. de acoes
Acionista ON (%) PN (%) Total Total (%) Total
Guarupart 387.609.996 84,04% 16.391.004 10,02%  404.001.000 64,65%
FI-FGTS 20.243.004 6,34% 58.486.000 35,74% 87.729.000 14,04%
Outros 44.390.600 9,62% 88.781.200 54,25% 133.171.800 21,31%
Total 461.243.596 100% 163.658.204 100% 624.901.800 100%

Em 07 de maio de 2014, o Fundo recebeu R$ 49.128 a titulo de distribuicdo de
dividendos de acordo com a participacdo acionaria detida pelo Fundo na companhia,
registrado na rubrica “Rendas de titulos e valores mobiliarios”, do resultado do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014.

Em 17 de outubro de 2014, o Fundo recebeu R$ 14.037 a titulo de distribuicdo de
dividendos intermediarios de acordo com a participacao acionaria detida pelo Fundo na

companhia, registrado na rubrica “Rendas de titulos e valores mobiliarios”, do resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

6 Investimento em acoes sem cotacao em bolsa
6.1 — Composicao

Os investimentos em acgOes sem cotacdo em bolsa estao apresentados em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013 conforme quadros abaixo:
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31 de dezembro de 2014

Resultado de avaliacio do investimento em

acoes - 2014

Sz}ld'o Valor . Reducio ao Sa’ld.o pl%i\lzlizz)d;or Equiyalénf:ia
Empresas Contabil em Patrimonial Agio valor, Contabil em reducio ao valor Patrimonial Total
31/12/2013 recuperavel 31/12/2014 recuperavel de 2014

Cone S.A. (a) 761.075 623.996 280.119 (38.386) 865.729 111.926 (7.273) 104.653
Energimp S.A. (b) 523.613 362.178 151.274 - 513.452 - (10.161) (10.161)
0AS Oleo e Gas S.A. (c) - 68.440 19.304 - 87.744 - (2.256) (2.256)
Odebrecht TransPort S.A. (m) 2.438.705 1.084.888 1.279.480 - 2.364.368 - (74.337) (74.337)
ERB — Energias Renovéveis do Brasil S.A. (e) 48.337 - - - - - -
Odebrecht Ambiental Participacoes S.A. 1) 1.027.183 596.833 564.242 - 1.161.075 - 81.803 81.803
Foz do Rio Claro Energia S.A. (g) 38.310 39.587 - - 39.587 - 1.277 1.277
Hidrotérmica S.A. (h) 114.183 80.751 91.273 - 172.024 - 57.841 57.841
ITjui Energia S.A. (1) 32.215 31.937 - - 31.937 - (278) (278)
J Malucelli Energia S.A. () 261.669 90.983 178.638 (24.170) 245.451 8.185 (24.402) (16.217)
Logbras Participagdes e Desenvolvimento (§9] 84.325 95.020 - - 95.020 1.287 1.287
Logistico S.A.

MDCPAR S.A. )] 157.872 131.516 168.620 - 300.136 - (10.709) (10.709)
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (m) 16.314 - - - - - - -
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (n) 15.044 - - - - - - -
Brado Logistica e Participagbes S.A (0) 401.563 126.158 284.223 - 410.381 - 8.818 8.818
VLIS.A. ® _ 1.312.249 (77.012) - 1.235.237 - 35.237 35.237
TOTAL 2014 5.920.408 4.644.536 2.940.161 (62.556) 7.522.141 120.111 56.847 176.958
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em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Quantidade de acdes possuidas (quantidade unitarias)

2014 2013
Participacido no Participacio no
Empresas ON PN capital total da ON PN capital total da
sociedade % sociedade %
Brado Logistica e Participagoes S.A. 2.857.143 - 22.22% 2.857.143 - 2222%
Cone S.A. 35.099.302 - 39,75% 35.099.302 - 39,75%
Energimp S.A. 460.437.026 - 45,00% 460.437.026 - 45,00%
ERB — Energias Renovéveis do Brasil S.A. - - - 22.242.817 9.518.235 29,32%
Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. 510.551.593 - 30,00% 155.322.199 - 30,00%
Foz do Rio Claro Energia S.A. - 49.991.800 49,99% 40.991.800 49,99%
Hidrotérmica S.A. 55.667.283 67.796.610 21,33% 55.667.283 67.796.610 21,33%
Tjui Energia S.A. 42.041.590 49,99% 42.041.590 49,99%
J Malucelli Energia S.A. 179.681 - 40,81% 179.681 - 40,81%
Logbras Participagoes e Desenvolvimento Logistico S.A. 90.000.000 - 45,00% 80.591.273 45,00%
MDCPAR S.A. 3.757.260 - 47,28% 971.770 38,00%
0AS Oleo e Gas S.A. 1.309.916 3.850.044 39,00% - - -
Odebrecht Transport S.A. 64.400.045 - 30,00% 64.400.045 - 30,00%
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. - - - - 10.952.091 24,99%
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. - - - - 11.293.274 24,99%
VLI S.A. 1.413.854.823 - 15,90% - - -
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a. Cone S.A.

A Cone S.A. é uma entidade domiciliada na cidade de Recife, estado de Pernambuco,
constituida em 06 de abril de 2010 por meio da contribuicao de ativos e projetos
detidos pela antiga controladora, Conepar S.A. Em desenvolvimento desde 2007, tem o
objetivo de prover a infraestrutura e competéncias logisticas integradas para regioes
proximas a polos de investimentos, com foco no nordeste do Brasil, com o objetivo de
explorar o potencial logistico e de infraestrutura industrial por meio da implantacao e
exploracdo de empreendimentos logisticos e de infraestrutura industrial na regiao do
Complexo Portuario e Industrial de Suape, em Pernambuco.

A Cone S.A., através de uma plataforma multiempreendimentos visa atender a uma
necessidade do mercado por areas dotadas de infraestrutura de qualidade que sejam
capazes de abrigar empreendimentos e, a0 mesmo tempo, prover Servicos e
competéncias logisticas para atender a demanda oriunda da regiao de influéncia direta
do Complexo Portuario de Suape.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 30 de abril de 2015.

b. Energimp S.A.

A Energimp S.A. é uma sociedade por acoes de capital fechado, com sede na cidade de
Sao Paulo, foi constituida em 15 de marco de 2000, tendo como objetivo a exploracao,
por meio de participacdo em consorcios ou em outras sociedades de usinas de geragao
de energia elétrica, nas formas permitidas em lei e mediante a obtencdo das
correspondentes concessdes e autorizagoes; a importacdo de bens e servigos
relacionados com os objetivos mencionados; e a participacdo em outras sociedades
como sOcia, cotista ou acionista.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio datado de 6 de marco de 2015 com ressalvas em
relacao a nao obtencao da confirmacao dos valores a receber e a pagar, assim como as
transacoes efetuadas com as partes relacionadas no exercicio findo nessa data. A
opinido dos auditores apresenta énfase relacionada as condicoes descritas no relatorio
que indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar davida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da companhia.
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C.

OAS Oleo e Gas S.A.

A OAS Oleo e Gés S.A. (“OAS O&G”) é uma sociedade por acoes com sede na cidade do
Rio de Janeiro, a companhia tem por objetivo social a participacdo em sociedades,
fundos de investimento, consorcios e outras entidades que, de forma direta ou indireta,
prestem servicos de apoio as operacoes de exploracao e producao de petrdleo, gas
natural e outros hidrocarbonetos fluidos, incluindo, sem limitacao, a propriedade, o
afretamento e a operacao de unidades flutuantes de perfuracdo, unidades de
armazenamento, perfuracao, producao e/ou descarga, unidades de tratamento, flotéis
e outras plataformas ou embarcacoes de apoio maritimo, assim como a propriedade e a
operacao de terminais logisticos de apoio.

Em 02 de janeiro de 2014 o Fundo subscreveu 5.159.960 ac¢Oes emitidas pela OAS
0&G, sendo 1.309.916 acOoes ON, 1.786.061 acoes PNA e 2.063.983 acoes PNB,
decorrentes do aumento do capital social deliberado na 112 AGE da OAS O&G
realizada em 17 de dezembro de 2013.

Em 17 de janeiro de 2014 o Fundo integralizou R$ 90.000 em ac¢oes subscritas em 02
de janeiro de 2014.

Em 31 de dezembro de 2014, o Fundo mantinha o compromisso de integralizar R$
710.000, desde que cumpridas as condi¢oes e procedimentos necessarios previstos no
Acordo de Investimentos firmado entre o Fundo e a OAS Investimentos.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 24 de abril de 2015 sem ressalvas, e
com énfase relacionada a condicoes que indicam a existéncia de incerteza significativa
que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da companbhia.

d. Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”), cuja razao social até 14 de setembro de 2012 era
OTP TransPort S.A., foi constituida em 17 de junho de 2010 e tem por objeto social (i)
a participacdo em consorcios ou no capital de sociedades que se proponham a
desenvolver projetos, investir ou de fato operar ativos relacionados ao setor de
infraestrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias, ferrovias, hidrovias, metro,

27



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Em milhares de reais

dutos, portos, aeroportos, infraestrutura urbana, mobiliario urbano, estacionamentos
de veiculos, meios de pagamentos, estacoes aduaneiras interior, portos secos e/ou
centros logisticos industrial aduaneiros; (ii) a operacao de quaisquer desses ativos de
infraestrutura, celebrando contratos de concessdo de servicos publicos, projetos de
parcerias publico privadas ou empreendimentos privados, atuando na cobranca dos
servicos prestados, implantagdo, estudos ambientais ou outoo720s, operacdo e
manutencao do empreendimento, concessao ou parceria, podendo prestar servicos de
consultoria, gestdo e/ou supervisao no ambito de tais atividades; e (iii) participar de
consorcios ou de atividades que explorem, direta ou indiretamente, quaisquer das

({324 ({3552

atividades descritas nos itens “i” e “ii” acima.

A companhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht S.A.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 2 de margo de 2015.

e. ERB — Energias Renovaveis do Brasil S.A.

A ERB - Energias Renovéaveis do Brasil S.A. é uma sociedade anonima de capital
fechado, constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como principais objetivos (i) o
desenvolvimento, implantacao e exploracdo de empreendimentos de producao de
biomassa e/ou industrializacdo de matéria-prima combustivel a partir de biomassa
destinado a producao de energia térmica e/ou energia elétrica para o fornecimento a
terceiros; (ii) a comercializacdo de energia gerada em tais empreendimentos; (iii) a
realizacao de estudos, gerenciamento, supervisio, operacdo e manutencao dos
referidos empreendimentos; e (iv) a plantacao e desenvolvimento de florestas ou
cultivo de outras culturas para fins energéticos.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 20 de fevereiro de 2013 foi
aprovado o aumento de capital da ERB em R$ 5.000, mediante a emissao de 1.853.570
acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu
926.785 acodes, no montante de R$ 2.500, as quais foram integralizadas em 14 de
marco de 2013.

A Assembleia Geral Extraordinaria da ERB realizada em 10 de maio de 2013 aprovou
aumento do capital da companhia em R$ 4.514, mediante a emissao de 1.673.324 acoes

28



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Em milhares de reais

ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu 836.662
acoes, no montante de R$ 2.257, integralizadas em 31 de julho de 2013.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria da ERB realizada em 24 de julho de 2013
foi aprovado o aumento de capital da companhia em R$ 25.000, mediante a emissao
de 9.267.840 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo
subscreveu 4.633.920 acoes a R$ 12.500, integralizadas em 27 de agosto de 2013.

Em 30 de junho de 2014 foi aprovado (i) o aumento do capital social da companhia em
R$ 83.813 mediante a emissao de 13.556.657 novas acoes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu 2.019.211 acées no montante de R$
7.643, integralizados em 01 de julho de 2014 e (ii) a conversao de 9.518.235 acdes
preferenciais classe “A” de titularidade do Fundo em 9.518.235 acbes ordinarias
nominativas e sem valor nominal de emissao da companhia.

A Assembleia Geral de Extraordinaria realizada em 26 de dezembro de 2014 deliberou
sobre a realizacdo do miutuo, ou instrumento equivalente, no valor de R$ 15.000 a
sociedade ERB — Energias Renovaveis do Brasil S.A. (ERB) por meio da aquisicao de
uma nota promisséria comercial ou outro instrumento de divida, nas seguintes
condicdes (i) prazo de 180 dias; juros CDI + 3% a.a.

Conforme o Termo de Transferéncia de Ac¢oes e Outras Avencas de 30 de dezembro de
2014 o FI — FGTS e a MDCPAR, através de uma reorganizacao entre si transferiram as
acoes detidas pelo FI — FGTS na ERB para a MDCPAR. Em razao da transferéncia a
MDCPAR passa a deter as acdes que o FI — FGTS detinha na ERB, assumindo todas as
obrigacoes e deveres e o FI — FGTS subscreveu novas acoes emitidas pela MDCPAR. O
FI — FGTS transferiu a MDCPAR as 34.931.034 acoes que detinha na ERB (26,21% de
participacdo), passando a MDCPAR a ser a titular de todos os direitos e obrigagoes
decorrentes da transferéncia.

/. Odebrecht Ambiental Participacoes S.A.

A Odebrecht Ambiental S.A. foi constituida em 24 de janeiro de 2008 e, por meio de
suas controladas, tem como objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar
servicos com foco em trés segmentos: (i) agua e esgoto — concessoes publicas de agua e
esgoto; (ii) operacoes industriais — terceirizacdo de centrais de utilidades; e (iii)
residuos — diagnostico e remediacao de areas contaminadas, monitoramento de aguas
superficiais e subterraneas, e valorizacao energética dos residuos s6lidos urbanos.
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A Odebrecht Ambiental S.A. e suas controladas sdao parte integrante da Organizacao
Odebrecht, controlada pela Odebrecht Engenharia Ambiental.

O Fundo investia na Odebrecht Ambiental S.A. (“OA”), e em 2014, essa companhia
passou por um processo de reestruturacao societaria com objetivos principais da
gestao mais eficiente das atividades e investimentos no segmento de agua e esgoto,
utilities e residuos e simplificacdo de estruturas societarias com consequente reducao
de custos administrativos. Referido processo ocorreu em etapas:

Em 29 de setembro de 2014, ocorreu a incorporacao das acoes da OA pela Odebrecht
Engenharia Ambiental S.A. (“OEA”), na forma do artigo 252 da Lei n® 6.404/76, com a
conversao da OA em subsididria integral da OEA. Em decorréncia desse evento foi
atribuida 1 acado ordinaria de emissao da OEA para cada 3,07181571 acoes ordinarias
de emissdo da OA incorporada. Referida relacao de substituicao das acoes da OA pelas
acoes da OEA levou em consideracdo a avaliacdo econOmico-financeira das
companhias, de forma que foram emitidas 50.563.645 novas acbes ordinarias e
nominativas, sem valor nominal, da OEA para o Fundo em substituicdo as agdes
detidas por este ultimo na OA.

Em 30 de setembro de 2014, ocorreu a incorporacdo da totalidade das acdes de
emissao da OEA pela Odebrecht Ambiental Participacoes (OA Participacoes), nos
termos do artigo 252 da Lei das S.A., com a conversao da OEA em subsidiaria integral
da OA Participacoes. Em decorréncia desse evento foram atribuidas 10,097207 acées
ordinaria de emissao da OA ParticipacOes para cada 1 (uma) acao ordinaria de emissao
da OEA incorporada. Referida relacao de substituicao das a¢cdes da OEA pelas ac¢oes da
companhia levou em consideracao a avaliacao patrimonial das companhias, de forma
que foram emitidas 510.551.593 novas ac¢Oes ordinarias e nominativas, sem valor
nominal, da OA Participacoes, sendo destinados R$ 510.552 para aumento de Capital e
R$ 568.720 para Reserva de Capital, que foram subscritas e integralizadas em favor do
Fundo.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 27 de fevereiro de
2015.
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g. Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. é uma sociedade de proposito especifico e foi
constituida em 16 de janeiro de 2006 com a finalidade de explorar o potencial de
energia hidrelétrica localizada no Rio Claro, municipios de Sao Simao e Cacu, no
estado de Goias, denominado Usina Hidrelétrica Engenheiro José Luiz Muller de
Godoy Pereira (antiga Foz do Rio Claro), bem como das respectivas instalacoes de
interesse restrito a central geradora e a comercializacao ou utilizacdo da energia
elétrica produzida.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. é diretamente controlada pela Alupar Investimento
S.A.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 25 de fevereiro de
2015.

h. Hidrotérmica S.A.

A Hidrotérmica S.A. é uma entidade domiciliada no Brasil e tem por objeto social a
execucao de empreendimentos de geracao e comercializacdo de energia elétrica,
estudos, gerenciamento, supervisdo e projetos de empreendimentos energéticos e
operacao de usinas hidrelétricas.

A companhia opera essencialmente com Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e
Usinas Termelétricas (UTEs), cujos prazos de concessao sao de 25 e 35 anos,
respectivamente.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes que emitiram relatério, datado de 8 de maio de 2015, com as seguintes
ressalvas: (i) a companhia e algumas controladas incorreram em descumprimento de
clausulas restritas (“covenants”) vinculadas a indices financeiros e operacoes de
mutuos constantes em determinados contratos de financiamentos, cujo
descumprimento permite as instituicoes financeiras exigir antecipadamente o valor
total dos financiamentos vinculados, sendo que, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, os correspondentes montantes de R$ 181.818 e R$ 739.563 na
controladora e no consolidado, respectivamente, classificados no passivo nao
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circulante devem ser reclassificados para o passivo circulante. Dessa forma, os saldos
no passivo circulante estao a menor e os saldos do passivo nao circulante estao a maior
nesses montantes; (ii) a companhia encontrava-se em processo nao concluido de
revisdo e analise do montante de R$ 69.880, referentes a adiantamentos para
fornecedores quanto a capacidade e forma de realizacao futura, nao sendo possivel
concluir se algum ajuste seria requerido nas demonstragoes financeiras dessa data
como resultado da conclusdo desse processo; e (iii) o recebimento de determinadas
confirmacoes de saldos de bancos e fornecedores e a conciliacao de algumas respostas
recebidas de fornecedores com divergéncias estavam pendentes, ndo sendo possivel
concluir sobre o montante de R$ 34.682 contabilizados na rubrica de fornecedores,
bem como sobre possiveis excecOes vinculadas a integridade das operacoes com
institui¢oes financeiras. Esse relatorio dos auditores continha também énfase sobre o
fato da companhia apresentar excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes e
estar em desacordo com determinadas clausulas restritivas ("covenants") constantes
em contratos com instituicoes financeiras, quem poderiam exigir o vencimento
antecipado dos passivos vinculados a esses contratos e a Administracao da companhia,
baseada em negociacdes em curso, tem a expectativa de que ir4 obter em 2015 recursos
adicionais de longo prazo e de que as instituicoes financeiras nao irao exigir os
passivos de forma antecipada. Contudo, o fato de que tais negociacoes e entendimentos
ndo estdo, até a data da emissdo das demonstragbes financeiras, finalizados e
formalizados, gera incerteza significativa quanto a capacidade de a companhia cumprir
com suas obrigacoes de curto prazo e continuar operando com normalidade.

i. Ijui Energia S.A.

A Tjui Energia S.A. é uma sociedade de proposito especifico que tem por objeto (i)
explorar o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de
Rolador e Salvador das Missoes, denominada Usina Hidrelétrica Sao José, bem como
das respectivas instalacoes de interesse restrito a central geradora; e (ii) a
comercializacao ou utilizacao da energia elétrica produzida.

A Tjui Energia S.A. é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 19 de fevereiro de 2015 sem
ressalvas, com énfase relacionada a dependéncia de aporte de recursos financeiros
suficientes para proporcionar a recuperacao dos investimentos realizados.
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J. J Malucelli Energia S.A.

A J Malucelli Energia S.A. tem sede na cidade de Curitiba, estado do Parana, e tem por
objeto social a exploracao do ramo de geracao, transmissao de energia elétrica, geracao
hidrelétrica, mediante autorizacao do Poder Publico, importacao e comercializacao de
energia, participacao em licitacdes na privatizacdo de empresas distribuidoras de
energia elétrica, representacao comercial e comércio de produtos, bens e servicos
ligados aos empreendimentos que compoem o objeto social, participacdo em outras
sociedades no pais e no exterior, como soOcio cotista ou acionista em projetos e
empreendimentos ligados ao objeto social.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio datado de 3 de marco de 2015, sem ressalvas e
com énfase relacionada a condicoes que indicam a existéncia de incerteza significativa
que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da companbhia.

k. Logbras Participacoes e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participaces e Desenvolvimento Logistico S.A. foi constituida em 18 de
maio de 2011 sendo transformada em sociedade por acoes, de capital fechado, em 04
de outubro de 2011, e tem por objeto social a participacdo em sociedades de propodsito
especifico, para o desenvolvimento de parques logisticos, onde serao construidos
empreendimentos imobilidrios relacionados a logistica e industria leve.

O saldo do Fundo pendente de integralizacdo na companhia em 31 de dezembro de
2012 totalizava R$ 15.750 e foi integralizado em 13 de marco de 2014.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de marco de 2013 foi
aprovado o aumento do capital da companhia no montante de R$ 67.352, mediante a
emissao de 67.351.785 acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o
Fundo subscreveu 30.308.303 ac¢Oes, no montante de R$ 30.308, as quais foram
integralizadas em 16 de abril de 2013.

Conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de dezembro

de 2013 foi aprovado o aumento do capital da companhia no montante de R$ 43.407,
mediante a emissao de 43.406.600 acoOes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
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cujo o Fundo subscreveu 19.532.970 acGes, no montante de R$ 19.533, integralizadas
em 16 de dezembro de 2013.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de marco de 2014 foi
aprovado o aumento do capital da companhia no montante de R$ 20.908, mediante a
emissao de 20.908.282 a¢oes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que
o Fundo subscreveu 9.408.727 acoes, no montante de R$ 9.409, dos quais R$ 717
foram integralizados em 30 de abril de 2014, e R$ 4.550 foram integralizados em 09 de
maio de 2014, permanecendo o montante de R$ 4.141 na rubrica “A¢oes a liquidar”, no
passivo, em 31 de dezembro de 2014.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 01 de abril de 2015.

I. MDCPAR S.A.

A MDCPAR S.A. foi constituida em 22 de janeiro de 2007 e tem por objeto social, a
partir de reforma estatutaria introduzida em novembro de 2011, o desenvolvimento,
implantacdo e/ou operacao, sob qualquer forma, de negocios, projetos e
empreendimentos nas areas de logistica, energia, petroleo e gas natural.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de dezembro de
2012 foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 6.458
mediante a emissao de 30.535 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
totalmente subscritas pelo Fundo e registradas na rubrica “Ac¢bes a liquidar”, no
passivo, em 31 de dezembro de 2012. O Fundo integralizou os recursos na companhia
em 11 de janeiro de 2013.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de maio de 2014
foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 31.137
mediante a emissdo de 1.411.377 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
das quais 536.323 acoes foram subscritas pelo Fundo no montante de R$ 31.128. O
Fundo integralizou os recursos na companhia em 13 de junho de 2014.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de outubro de

2014 foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$
49.628 mediante a emissao de 2.861.732 acOes ordindrias nominativas e sem valor
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nominal, das quais 1.087.458 ag¢des foram subscritas pelo Fundo no montante de R$
49.610. O Fundo integralizou os recursos na companhia em 27 de novembro de 2014.

Conforme o Termo de Transferéncia de Acoes e Outras Avencas de 30 de dezembro de
2014 o FI — FGTS e a MDCPAR desejam através de uma reorganizacao entre Si
transferir as acoes detidas pelo FI — FGTS na ERB para a MDCPAR conforme Nota
Técnica elaborada, em razao da transferéncia a MDCPAR passara a deter as acoes que
o0 FI1 - FGTS detinha na ERB, assumindo todas as obrigacoes e deveres e o FI —
FGTS subscrevera novas acdes emitidas pela MDCPAR. O FI — FGTS transfere a
MDCPAR 34.931.034 acoes que detém na ERB (26,21% de participacao), passando a
MDCPAR a ser a titular de todos os direitos e obrigacoes decorrentes da Transferéncia.
Em contrapartida a transferéncia, a MDCPAR emite 1.161.709 novas acgbes da
MDCPAR que sao subscritas pelo FI FGTS aumentando sua participagao na MDCPAR
para 47,012133%.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério, datado de 12 de marco de 2015, (i) com
ressalva quanto as demonstracoes contabeis da investida ERB — Energias Renovaveis
do Brasil S.A. estdao sendo auditadas por outros auditores independentes, os quais ndo
concluiram seus exames até a emissao do relatorio, nao tendo sido emitido opiniao
sobre aquelas demonstracoes contabeis da ERB. Como consequéncia, nao foi possivel
os auditores formarem uma opinido sobre o saldo dos investimentos da ERB e os
correspondentes resultados de equivaléncia patrimonial registrados nas
demonstragoes contabeis individuais e consolidadas findas em 31 de dezembro de 2014
e seus respectivos efeitos naquelas demonstracoes; e (ii) énfase com relacdo a
controlada ERG Petroleo e Gas Ltda. ter incorrido em prejuizos acumulados nos
ultimos anos dada a interrup¢ao do fornecimento de gas natural ao seu tnico cliente, e
no meés de fevereiro de 2015 o fornecimento foi reiniciado em uma nova estacao de
descompressdo que, se continuado ao longo dos proximos anos conforme aditivo
assinado entre as partes em julho de 2014, revertera os prejuizos acumulados em
questao.

m. Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.
A Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (“Lavrinhas”), é uma sociedade de
proposito especifico, e tem como objetivo construir, implantar, operar e manter as

instalacoes da Pequena Central Hidrelétrica Lavrinhas, explorando o potencial de
energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de comercializacdo dessa
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energia, na qualidade de produtora independente. Essa central hidrelétrica encontra-
se instalada no municipio de Lavrinhas - SP, no limite entre os estados de Sao Paulo e
Rio de Janeiro.

A Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) e a Enixe Energias e Participacoes Ltda
(“Enixe”), em 26 de setembro de 2014 exerceram a op¢ao de compra que detinham
contra as a¢oes do Fundo de emissao de Lavrinhas, conforme previsto no “Instrumento
Particular de Outorga de Opcao de Compra das Acoes Preferenciais de Emissao da
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.”, datado de 02 de outubro de 2008,
celebrado entre a Alupar, a Enixe Energias e Participacoes Ltda. e o Fundo.

O preco de compra é definido com preco de emissdo de cada agdo subscrito pelo
Fundo, atualizado pelo IPCA e acrescido a 7,8% de juros ao ano, desde a data da
integralizacao de cada acao até a data do efetivo pagamento, deduzidos os valores de
juros ou dividendos recebidos nesse periodo.

A Alupar exerceu a opcao de compra sobre 50% e a Enixe sobre outros 50% da
totalidade das acoOes preferenciais detidas pelo Fundo, que corresponde a 10.952.091
acoes pelo montante de R$ 22.595. Com isso o Fundo, passou deixou de ter
participacao na Lavrinhas.

n. Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

A Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (“Queluz”) é uma sociedade de proposito
especifico, e tem como objetivo construir, implantar, operar e manter as instalacoes da
Pequena Central Hidrelétrica Queluz, explorando o potencial de energia hidrelétrica do
Rio Paraiba do Sul e a atividade de comercializacao dessa energia, na qualidade de
produtora independente. Aquela central hidrelétrica encontra-se instalada no
municipio de Queluz - SP, no limite entre os estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro.

A Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) e a Enixe Energias e Participacoes Ltda
(“Enixe”), em 26 de setembro de 2014 exerceram a op¢ao de compra que detinham
contra as acoes do Fundo de emissao de Queluz, conforme previsto no “Instrumento
Particular de Outorga de Opcao de Compra das Acoes Preferenciais de Emissao da
Usina Paulista Queluz de Energia S.A.”, datado de 02 de outubro de 2008, celebrado
entre a Alupar, a Enixe Energias e Participacoes Ltda. e o Fundo.

O preco de compra é definido com preco de emissao de cada acdo subscrito pelo
Fundo, atualizado pelo TR e acrescido a 9% de juros ao ano, desde a data da
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integralizacao de cada acao até a data do efetivo pagamento, deduzidos os valores de
juros ou dividendos recebidos nesse periodo.

A Alupar exerceu a opcao de compra sobre 50% e a Enixe sobre outros 50% da
totalidade das acoes preferenciais detidas pelo Fundo, que corresponde a 11.293.274
acoes pelo montante de R$ 18.853. Com isso o Fundo, deixou de ter participacao na
Queluz.

o. Brado Logistica e Participacoes S.A.

Com vistas a desenvolver o transporte de contéineres por intermédio do modal
ferroviario, a ALL — América Latina Logistica S.A. (“ALL”) criou em 01 de abril de 2011
uma nova sociedade denominada Brado Logistica e Participacoes S.A. a partir da fusao
da Standard Logistica e Distribuicao S.A. com a unidade de negocio de contéineres da
ALL.

A Brado Logistica e Participagoes S.A. tem como objetivo social deter acoes da Brado
Logistica S.A. sua subsidiaria integral, que por sua vez, atua no mercado de contéineres
dentro do Brasil e Mercosul, utilizando o diferencial do transporte ferroviario para
escoamento das cargas, que atendem o grande, médio e pequeno embarcador, com
logistica e infraestrutura integrada. Oferece capacidade, competitividade nos custos e
qualidade de servico, além de operacoes de transporte intermodal rodoferroviario,
armazenagem de carga refeer e dry, distribuicdo, terminais de contéineres, redex,
vigiagro e habitacoes para os mercados internacionais.

Conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Brado Logistica S.A.
realizada em 05 de agosto de 2013 foi aprovado o aumento do capital da companhia no
montante de R$ 400.000, mediante a emissao de 2.857.143 acbes ordinarias
nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu a totalidade das
acoes emitidas e as integralizou na mesma data.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi

calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 4 de marco de 2015.
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p. VLIS.A.

A VLI S.A. (“VLI”) com sede na cidade de Sao Paulo, Companhia controlada pela Vale
S.A. (“Vale”), tem por objeto social a prestacao de servicos de transporte integrado de
cargas através dos modais ferroviario e multimodal, servicos portuarios e de
agenciamento portuario e em particular a prestacdo de servicos de transporte
integrando terminais rodo ferroviarios, ferrovias e terminais portuarios. A prestacao
destes servicos é realizada por meio de ativos e pessoal proprio, de suas subsidiarias e
por contratacao de terceiros.

A VLI podera exercer outras atividades que, direta ou indiretamente, contribuam para
a realizacao plena de seu objeto social, podendo ainda participar, sob qualquer
modalidade, de outras sociedades ou empreendimentos.

No dia 1° de abril de 2014, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da VLI S.A.,
na qual foi aprovado o aumento do capital social no valor total de R$ 379.766,
mediante a emissdao de 410.279.538 acoOes ordinarias. As acoes emitidas foram
totalmente subscritas e integralizadas pela acionista Vale S.A. mediante conferéncia ao
capital social de 357.565.023 acoes ordinarias de emissao da Ferrovia Norte Sul S.A.. O
estatuto social foi modificado para indicar o novo capital social e quantidade de acoes
da VLI

No dia 7 de abril de 2014, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da VLI S.A.,
na qual foi aprovado o aumento do capital social no valor total de R$ 800.000,
mediante a emissao de 942.569.882 acoOes ordinarias. As acOes emitidas foram
subscritas pela Mitsui & Co., LTD e, posteriormente, no dia 14 de abril de 2014,
integralizadas. O estatuto social foi modificado para indicar o novo capital social e
quantidade de acoes da VLI.

No dia 14 de abril de 2014, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da VLI S.A.,
na qual foi aprovado o aumento do capital social no valor total de R$ 476.700 e
constituicdo de Reserva de Capital — Reserva Especial para Aumento de Capital no
valor total de R$ 723.300, mediante a emissao de 1.413.854.823 acOes ordinarias
subscritas pelo FI-FGTS. As ac¢oes subscritas foram integralizadas pelo FI-FGTS em 02
de maio de 2014 no valor total de R$ 1.200.000.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi
calculado com base nas demonstracoes financeiras dessa data auditadas por auditores
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independentes, que emitiram relatério sem ressalvas, datado de 27 de fevereiro de
2015.

6.2 - Acoes preferenciais resgataveis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adquiriu em 20 de abril de 2011, 67.796.610 ac¢des ordindrias preferenciais,
resgataveis e conversiveis em acoes ordinarias, de classe “A”, nominativas, sem valor
nominal, sem direito a voto, com dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro
rata temporis, sobre o valor correspondente a R$ 200.000, atualizados pela variacao
acumulada do IPCA, desde a data da subscricao das acoes em questdo até a data de
cada pagamento de dividendos. O resgate das acOes sera realizado em 11 parcelas
anuais e consecutivas, sendo o primeiro resgate em 20 de abril de 2015 e o Gltimo em
20 de abril de 2025.

O saldo das acOes preferenciais atualizado pelo IPCA em 31 de dezembro de 2014
monta a R$ 246.709 (R$ 231.554 em 2013) e os dividendos minimos cumulativos
totalizam R$ 70.145 (R$ 46.305 em 2013).

6.3 — Resultado de avaliacao dos investimentos em acoes sem cotaciao em
bolsa

As demonstracoes financeiras das respectivas empresas investidas foram
disponibilizadas nos meses de fevereiro a abril de 2015. Com base nessas
demonstragoes financeiras foi aplicado o método de equivaléncia patrimonial, cujo
resultado positivo de equivaléncia patrimonial contabilizado no exercicio de 2014
monta a R$ 56.847 (em 2013 - R$ 13.472), e esta registrado na rubrica “Resultado da
avaliacao dos investimentos”.

Em 31 de dezembro de 2014 os valores recuperaveis dos investimentos, incluindo os
agios, foram analisados com base em Avaliacoes Economicas Financeiras elaboradas
por empresas especializadas independentes, considerando o percentual de
participacgao detido pelo Fundo, como o objetivo de verificar a existéncia de indicios de
perda do valor recuperavel dos investimentos. Considerando o resultado das referidas
avaliagoes, foi registrado em 31 de dezembro de 2014 a reversdo da provisdo para
perda do valor recuperavel dos investimentos no montante de R$ 119.495 (em 2013 —
constituicao de R$ 55.618), sendo registrado contabilmente na rubrica de Resultado da
avaliacao dos investimentos”.
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Valores a receber - ENERGISA S.A.

A Energisa, é uma empresa holding que controla cinco distribuidoras de energia, trés na
Regidao Nordeste, Energisa Paraiba, Energisa Sergipe e Energisa Borborema, e duas na
Regido Sudeste, Energisa Minas Gerais e Energisa Nova Friburgo. A companhia também
controla ativos na area de geracao, comercializacao e outros servigos.

Em 27 de janeiro de 2014 foi concedida a tltima autorizacao necessaria para a conclusao
do processo de transferéncia do controle acionario do Grupo Rede para Energisa, mediante
a publicacao da aprovacao pela Aneel.

Considerando a Decisao Judicial favoravel a Energisa, a aprovacao da troca do controle
acionario pela ANEEL e pelo CADE, somada a assunc¢ao do controle do Grupo Rede pela
Energisa em 11 de abril de 2014, torna-se possivel a definicdo das condigdes finais de
recebimento do crédito. Assim, o Fundo reconheceu integralmente, no exercicio de 2013, o
valor a receber decorrente do exercicio da op¢do de venda da totalidade das acdes da
EEVP, pelo valor do crédito homologado judicialmente, no montante de R$ 720.573, na
rubrica “Valores a receber”, apurando um resultado positivo no exercicio de 2013 de R$
445.176, registrado na rubrica “Rendas de valores a receber”, que esta sendo atualizado
conforme a opc¢ao escolhida pelo Fundo no Plano de Recuperacao Judicial apresentado
pelo Grupo Rede.

Em 30 de julho de 2014 o Fundo recebeu o montante de R$ 19.341, referente ao
pagamento de juros previstos na operacao, sendo que em 31 de dezembro de 2014 o valor
atualizado do crédito é de R$ 724.735.

Comiteé de investimento

O comité de investimento do Fundo é composto por 12 membros e respectivos suplentes,
sendo:

a) 6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho Curador do
FGTS, sendo 3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada patronal; e

b) 6 membros representantes dos 6rgaos e entidades do Governo Federal com assento
no Conselho Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do Trabalho e
Emprego, 1 membro do Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das
Cidades, 1 membro do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao, 1 membro
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do Ministério do Desenvolvimento, Indutstria e Comércio Exterior e 1 membro da
Caixa EconOmica Federal.

Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e designados pelo
Conselho Curador, a partir de indicacao dos 6rgaos e entidade do Governo e das bancadas
da Sociedade Civil que o integram. Os membros do Comité de Investimento do Fundo tém
mandato de 2 anos, admitida a reconducdo. O presidente do Comité de Investimento
devera ser eleito por, no minimo, 7 de seus membros, com prazo de mandato de um ano. A
presidéncia sera alternada a cada mandato entre representantes da sociedade civil e
representantes dos orgaos e entidades do Governo Federal. A eleicio do presidente do
Comité de Investimento importard a do vice-presidente, componente da mesma
representacao da do presidente e indicado previamente a eleicdo. Em caso de auséncia do
presidente e vice-presidente as reunides, os membros do Comité de Investimento deverao
eleger, por maioria simples dos presentes, representante para presidir, exclusivamente, a
reunido em que o fato ocorrer.

De acordo com a Instru¢do CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, compete ao Comité
de Investimento, previsto na Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, submeter ao Conselho
Curador do FGTS proposta de politica de investimento do Fundo e aprovar os
investimentos e desinvestimentos do Fundo.

Integralizacao e resgate de cotas

A subscricao inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000 e foi integralizado
da seguinte forma:

a) o valor de R$ 50.000 foi integralizado em até 30 dias apos o registro do Fundo na
CVM; e

b) o restante foi integralizado apoés aprovacdo dos projetos pelo Comité de
Investimento nos respectivos valores.

As integralizacoes sao efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor em favor do Fundo,
observado o horario fixado pela Administradora. O valor da cota corresponde a divisao do
patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de cotas emitidas.

Apoés a aplicacdo integral do valor inicial, a Administradora podera propor ao CCFGTS
subscricoes adicionais de parcelas de R$ 5.000.000 cada, até ser atingido o valor limite de

41



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
— FI - FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Em milhares de reais

R$ 32.810.539, equivalentes a 80% do patrimonio liquido do FGTS registrado em 31 de
dezembro de 2011.

As integralizacoes de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo estao
demonstradas abaixo:

Quantidade de cotas Montante
emitidas integralizado (R$ mil)

Aporte inicial em 01/07/2008 50.000.000,0000 50.000
Demais aportes em 2008 8.852.166.037,3926 0.249.032
Aportes em 2009 4.129.111.991,3825 4.508.537
Aportes em 2010 2.964.626.548,4876 3.469.000
Aportes em 2011 527.999.391,7071 649.368
Aportes em 2012 2.858.069.264,9930 3.757.854

Aportes em 2013 - -

Aportes em 2014 790.675.995,4925 1.200.000

Total aportado até 31/12/2014 20.172.649.229,4554 22.883.791

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pelo CCFGTS.

Em 28 de agosto de 2012, com base na Resolucao n° 699 do CCFGTS, foi alterado o
regulamento do Fundo, no artigo relacionado ao valor subscrito, que passou a ter a
seguinte redacao:

“Artigo 17 — Apo6s a aplicacao integral do valor inicial, a ADMINISTRADORA podera

propor, ao Agente Operador do FGTS, integralizacoes adicionais de parcelas de até R$
5.000.000 cada, até ser atingido o valor limite de R$ 32.810.539, equivalente a 80%
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(oitenta por cento) do patriménio liquido do FGTS, registrado em 31 de dezembro de 2011,
acrescido de R$ 2.000.000 destinados a integralizacao de cotas do Fundo de Investimento
em Cotas do FI-FGTS pelos cotistas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico,
totalizando R$ 34.810.539.

Parigrafo Unico — As propostas para subscricdes e integralizacdes adicionais serdio
apresentadas pela ADMINSTRADORA ao Agente Operador do FGTS, que as submetera a
aprovacao do Conselho Curador do FGTS.”

Gerenciamento de riscos
a. Tipos de riscos
Risco de Mercado

Esta relacionado a maior ou menor desvalorizacdo das cotas do Fundo, devido as
alteracoes nas condi¢coes macro/micro econOmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais, que podem impactar o mercado, tais como: oscilacées nas taxas de juros
prefixadas ou pos-fixadas, indices de precos, taxa de cambio, precos das acoes e/ou indices
do mercado acionario. Pelo fato de o Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o
Fundo aplica manterem seus ativos avaliados diariamente a precos de mercado, nos casos
em que houver queda no valor dos ativos, o patrimoénio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente. As perdas podem ser temporarias, nao existindo, contudo, garantias de que
possam ser revertidas ao longo prazo. As oscilacoes do mercado podem afetar com maior
intensidade o preco dos ativos de longo prazo.

Risco relacionado as companhias alvos e as sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em participacdes ou
investimentos relacionados a participacoes que, por sua natureza, envolvem risco do
negocio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos
oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de
risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir que o administrador
e/ou o comité de investimento irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos
varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de preco e do
mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade
de outros fatores inerentes aos mesmos e de dificil previsao, tais como acontecimentos
econOmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
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desempenho do Fundo em um periodo especifico ndo pode ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo investird na companhia alvo e indiretamente nas sociedades controladas pela
companhia alvo, as quais atuam em setores regulamentados, como por exemplo, os setores
de energia elétrica, saneamento, ferrovias, portos, rodovias. As operacoes de tais
sociedades estarao sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias
quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos
podem ser controlados artificialmente e os Onus regulatérios podem aumentar os custos
operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a criacao de regulamentacdo ou a alteracao
das ja existentes pode afetar de forma adversa o desempenho dessas sociedades e do
Fundo. Além disso, nao ha garantia de que essas sociedades acompanhem pari passu o
desempenho do seu respectivo setor.

Risco de Crédito

Esta relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem ou
venham a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimentos nos quais o
Fundo investe ndao cumprirem suas obrigacoes de pagamento do principal e dos
respectivos juros de suas obrigacoes, por ocasiao dos vencimentos finais e/ou antecipados.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao
inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicdo garantidora nao poder
honrar sua liquidacao.

Risco de Liquidez

Esta relacionado a possibilidade de o Fundo ndo ter recursos necessarios para o
cumprimento de suas obrigacoes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo
Conselho Curador do FGTS nos prazos legais ou no montante solicitado, em decorréncia de
condicoes atipicas de mercado ou possibilidade de redugao ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento
nos quais o Fundo investe, por condicdes especificas atribuidas a tais ativos ou aos
mercados em que sao negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a
alienacdo dos ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado e pode afetar com
maior intensidade os ativos de longo prazo. Essas dificuldades podem se estender por
periodos longos e serem sentidas mesmo em situacoes de normalidade nos mercados.
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b. Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e
gerenciamento dos riscos a que estao expostos os investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco sao utilizados modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at
Risk”) que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confianca e um periodo
de anélise, em condicoes normais de mercado e a analise de “stress” que ¢é utilizada para
estimar a perda potencial, considerando-se um certo nivel de confianca, sob as condi¢oes
mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob cenarios de “stress”.
O controle do risco de crédito é realizado por meio de uma politica de crédito e um
processo de analise dos emissores dos ativos financeiros atendendo a politica de
investimento do Fundo.

A despeito da diligéncia da Administradora na defesa dos interesses dos cotistas e na busca
pela constituicao de instrumentos mitigadores de risco, nao ha garantia de que os recursos
investidos estarao imunes a influéncia dos riscos mencionados.

O Fundo nao realizou operagoes com instrumentos derivativos durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

Taxa de administracao

A taxa de administracao paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente sobre o
patrimoénio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em disponibilidades. Sobre
as disponibilidades, incide a taxa de administracao de 0,10% ao ano. De acordo com o
regulamento do Fundo, as disponibilidades referem-se as aplicacées em titulos ptblicos
federais, operacoes compromissadas e saldo de caixa. A remuneracao e provisionada
diariamente sobre o patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia 1til do
meés subsequente ao vencido. A correspondente despesa, no exercicio, foi R$ 255.278 (em
2013 - R$ 217.890).

A taxa de administracdo nao compreende os servicos de custodia, controladoria e demais
servicos contratados pelo Fundo e é vedada a cobranca de taxa de performance.
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Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos e as despesas debitados ao Fundo e os seus respectivos percentuais em relacao
ao patrimonio liquido médio do exercicio de R$ 30.587.167 (R$ 27.265.626 em 2013) sao
os seguintes:

Taxa de Outras

Administracio despesas

R$ % R$ %

31 de dezembro de 2014 255.278 0,83 849 0,02
31 de dezembro de 2013 217.890 0,80 1.058 -

Custodia

As operagdes compromissadas estdo custodiadas no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as acGes sem cotacdo em bolsa estdao
registradas nos Livros de Registro de Acoes das proprias investidas. O Fundo possui
debéntures escriturais e debéntures registradas na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos. As acdes com cotacdo em bolsa estdo custodiadas pelo Itati Unibanco
S.A.

Legislacao tributaria

Conforme a Lei n° 11.491 de 20 de junho de 2007, sdo isentos de imposto de renda os
ganhos do Fundo. A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos estao sujeitos a
aliquota zero no que se refere ao Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF/Titulos).

Valor da cota e rentabilidade do Fundo

A rentabilidade do Fundo e o valor da cota de encerramento dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013 foram os seguintes:
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Valor da cota Rentabilidade

Data (R$) (%)
31 de dezembro de 2013 1,475934 8,22
31 de dezembro de 2014 1,579932 7,05

16 Demandas judiciais

17

18

19

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

Contrato de prestacao de servicos

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de tesouraria,
custodia, controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucao n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, o Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, somente contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes para a prestacao de servicos de auditoria externa, nao tendo a
referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Partes relacionadas
O Fundo mantém em 31 de dezembro de 2014 um montante de R$ 23.835 (2013 — R$
18.489) relativo a taxa de administracdo a pagar a Administradora, sendo que foi

reconhecido durante o exercicio uma despesa com taxa de administracdo de R$ 255.278
(2013 — R$ 217.890).
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Eventos Subsequentes

O Fundo integralizou em 07 de janeiro de 2015 o montante de R$ 143.989 no Fundo de
Investimento em Participacoes Sondas referentes a 143.988.860 cotas.

O Fundo adquiriu 42.260.247,822012 cotas do Fundo de Investimento em Participacoes
Amazonia Energia, no montante de R$ 36.527, integralizadas em 12 de janeiro de 2015.

Em 10 de abril de 2015 o Fundo subscreveu e integralizou 10 debentures da quarta emissao
de colocacao privada de debentures simples, ndao conversiveis em acoes, em série Unica, da
espécie com garantia real da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. ao valor
unitario de R$ 61.000 (sessenta e um milhdes de reais), totalizando o valor de R$ 610.000
(seiscentos e dez milhoes de reais).

Adenivaldo Nunes de Almeida
CRC 1BA016576/0-5 T SP

Marcos Roberto Vasconcelos
Vice Presidente
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QUADRO COMPARATIVO - INDICADORES - FI-FGTS
ENERGIA - Geragdo *

Energia (MW ) (MW ) (MW ) (MW )
% Variacao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 25.242 0,00% 0,00% 25.242 0,00% 0,97% 25.242 0,97% 25.000
Total Brasil 133.635 3,46% 5,43% 129.166 1,90% 2,84% 126.755 0,92% 125.601
Participagao FI-FGTS no Setor 18,89% -3,34% -5,15% 19,54% -1,87% -1,82% 19,91% 0,05% 19,90%
Energia (MW ) (MW) (MW ) (MW)
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 23.605 0,00% 0,00% 23.605 0,00% 0,18% 23.604 0,18% 23.563
Total Brasil 94.039 0,79% 2,75% 93.300 1,94% 5,39% 91.520 3,38% 88.530
Participagao FI-FGTS no Setor 25,10% -0,79% -2,68% 25,30% -1,91% -4,94% 25,79% -3,10% 26,62%
Energia ( N° de ligagoes ) ( N° de ligagoes ) ( N° de ligagoes ) ( N° de ligagoes )
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 5.468.341 0,00% 0,00% 5.468.341 0,00% 0,00% 5.468.341 0,00% 5.468.341
Total Brasil 76.883.226 3,06% 3,74% 74.598.618 0,66% 3,47% 74.111.606 2,79% 72.096.776

Participagao FI-FGTS no Setor 7,11% -2,97% -3,60% 7,33% -0,65% -3,35% 7,38% -2,72% 7,58%




ENERGIA - Transmissdo *

Energia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 4.041 0,00% 2,51% 4.041 2,51% 2,51% 3.942 0,00% 3.942
Total Brasil 112.238 8,59% 8,59% 103.362 0,00% 0,00% 103.362 0,00% 103.362
Participagao FI-FGTS no Setor 3,60% 7,91% -5,60% 3,91% 2,51% 2,51% 3,81% 0,00% 3,81%

FERROVIA ®

Ferrovia (TKU) (TKU) (TKU) (TKU)
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao

31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013

Total (FI-FGTS) 149.877.052.000 27,35% 42,78% 117.685.472.000 12,11% 12,85% 104.972.351.366 0,66% 104.284.882.272

Total Brasil 307.304.000.000 1,25% 2,09% 303.502.000.000 0,83% 1,91% 301.000.000.000 1,07% 297.800.000.000

Participagao FI-FGTS no Setor 48,77% 25,78% 39,85% 38,78% 11,19% 10,73% 34,87% 0,41% 35,02%

RODOVIA

Rodovia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variacao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao

31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 2.783 5,39% 7,66% 2.641 2,15% 3,32% 2.585 1,14% 2.556
Total Brasil 98.475 1,59% 1,82% 96.934 0,23% 1,28% 96.714 1,05% 95.707
Participagdo FI-FGTS 2,83% 3,74% 5,73% 2,72% 1,92% 2,01% 2,67% 0,09% 2,67%
Total de Rodovia sob Concessdes 18.960 10,72% 19,45% 17.125 7,89% 11,26% 15.873 3,13% 15.392
Participagdo FI-FGTS no Setor 14,68% -4,81% -9,87% 15,42% -5,31% -7,14% 16,29% -1,93% 16,61%




SANEAMENTO ’

Saneamento (N° de domicilios atendidos)
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao

31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
FI-FGTS
Agua 739.327 0,48% 0,77% 735.791 0,29% 12,73% 733.646 12,40% 652.710
Esgoto 1.273.373 4,43% 8,82% 1.219.326 4,20% 20,53% 1.170.147 15,67% 1.011.616
Total (FI-FGTS) 2.012.700 2,95% 5,72% 1.955.117 2,70% 17,47% 1.903.793 14,39% 1.664.326
Total Brasil 93.960.000 0,00% 0,79% 93.960.000 0,79% 4,97% 93.219.000 4,14% 89.509.000
Agua 55.555.000 0,00% 0,37% 55.555.000 0,37% 3,56% 55.348.000 317% 53.647.000
Esgoto 38.405.000 0,00% 1,41% 38.405.000 1,41% 7,09% 37.871.000 5,60% 35.862.000
Participagédo FI-FGTS no Setor 2,14% 2,95% 4,89% 2,08% 1,89% 11,91% 2,04% 9,84% 1,86%
Agua 1,33% 0,48% 0,40% 1,32% -0,08% 8,86% 1,33% 8,95% 1,22%
Esgoto 3,32% 4,43% 7,31% 3,17% 2,75% 12,55% 3,09% 9,53% 2,82%

PORTOS *

Portos (Ton) ( Ton) ( Ton) ( Ton)
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total (FI-FGTS) 58.034.546 88,02% 89,03% 30.865.546 0,54% 2,73% 30.700.562 2,18% 30.044.556
Total Brasil 968.053.368 3,28% 3,97% 937.318.000 0,67% 2,19% 931.045.193 1,51% 917.187.000
Participagao FI-FGTS no Setor 5,99% 82,05% 81,81% 3,29% -0,14% 0,53% 3,30% 0,66% 3,28%




EMPREGOS®

Empregos
% Variagao % Variagao % Variagdo % Variagao % Variagao
31/12/2014 (Semestral) (Anual) 30/06/2014 (Semestral) (Anual) 31/12/2013 (Semestral) 30/06/2013
Total 529.994 1,95% 3,21% 519.833 1,23% 1,23% 513.532 0,00% 513.532

Notas Explicativas

1 - Energia - Geragdo: Capacidade Instalada Medida em Megawatt (MW)

2 - Energia Limpa - Gerag&o: Poténcia Gerada Medida em Megawatt (MW). Consideramos como Energia Limpa: Hidrelétrica, Edlica, Solar, Termelétrica de Biomassa e Termelétrica a Gas Natural.

3 - Energia - Distribui¢do: Medida em numero de ligagdes (Unidades consumidoras).

4 - Energia - Transmissdo: Medida a extensao das linhas por quilometragem. Parte dos recursos investidos pelo FI-FGTS na CEEE foram alocados em subestagdes de transmissao. Neste caso, a medida utilizada é
MVAR que n&o é conversivel para extensdo em quilometros. Os dados do indicador nacional foram ajustados considerando informagao disponibilizada pela ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico), atualizados até
2011.

5 - Ferrovias: Medida a produgéo ferrovidria em TKU (toneladas por quilometro util).

6 - Rodovia: Medida a malha rodoviaria pavimentada em quilometros.

7 - Saneamento: Medigdo do nimero de domicilios atendidos.

8 - Portos: Medigdo da capacidade de movimentagéo geral de cargas nos portos e terminais brasileiros em toneladas.

9 - Empregos: Os valores expressos foram informados pelas companhias investidas.

10 - Logistica: Os recursos investidos na CONEPAR, MDCPAR e Logbras se referem a estrutura complementar aos indicadores acima. Nao foram criados dados nacionais para comparativo.

11- Hidrovias: Os recursos foram investidos na Eldorado. NZo foi criado indicador para comparativo.

12 - Para os investimentos realizados nas Companhias "SETE BRASIL" e "OAS Oléo e Gas" estao sendo elaborados indicadores a serem apresentados no préximo semestre.

13- O Presente Relatdrio é passivel de revisdo, em razao dos dados apresentados serem obtidos de fontes externas e nao controlados pelo Administrador do Fundo.

Fontes do Total Brasil:

Energia - Geragdo: Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Energia - Distribuicdo: Associagédo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE
Energia - Transmissdo: Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

Ferrovia: Associagdo Nacional dos Transportes Ferroviarios - ANTF

Portos: Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ

Rodovia: Confederagédo Nacional do Transporte - CNT



CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO
RESOLUCAO N° 779, DE 14 DE JULHO DE 2015

Aprova o Relatorio de Gestdo do FI-FGTS
do exercicio de 2014 a ser apresentado ao
Tribunal de Contas da Unido, a titulo de
prestagao de contas anual.

O CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE
SERVICO, no uso das atribui¢cdes que lhe conferem os incisos IV e XIII do art. 5° da Lei n°
8.036, de 11 de maio de 1990, e o inciso IV do art. 64 do Regulamento Consolidado do FGTS,
aprovado pelo Decreto n° 99.684, de 8 de novembro de 1990, e

Considerando o Relatorio de Gestdo do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigco (FI-FGTS), exercicio 2014, apresentado pela Caixa Economica
Federal, na condi¢ao de Administradora e Gestora do FI-FGTS, foi elaborado segundo Instrucao
Normativa n° 63, de 1° de setembro de 2010, Decisdes Normativas n°s 134, de 4 de dezembro de
2013, 140, de 15 de outubro de 2014, do Tribunal de Contas da Unido (TCU), e segundo a
Portaria n® 522, de 4 de margo de 2015, da Controladoria-Geral da Unido (CGU);

Considerando que, de acordo com o parecer da Pricewaterhousecoopers —
Auditores Independentes, exceto por ressalva relacionada a definicdo, em 2013, do valor de
avaliacdo de um dos ativos, as Demonstra¢des Financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do FI-FGTS, em 31 de dezembro de
2014, e o desempenho de suas operacdes do exercicio findo nessa data, e

Considerando que tal ressalva ndo configura irregularidade nos atos de gestao
praticados,

RESOLVE:

Art. 1° Fica aprovado o Relatorio de Gestao do Fundo de Investimento do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS), referente ao exercicio 2014, a ser apresentado ao
Tribunal de Contas da Unido (TCU) a titulo de prestacdo de contas anual.

Art. 2° O Grupo de Apoio Permanente (GAP) deverd acompanhar o cumprimento
das recomendagdes ou determinacdes que vierem a ser efetuadas pela Secretaria Federal de
Controle Interno da Controladoria-Geral da Unido (SFC/CGU) e pelo TCU, devendo, para isso,
designar grupo de trabalho especifico.

Art. 3° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagao.

MANOEL DIAS
Ministro de Estado do Trabalho e Emprego
Presidente do Conselho Curador do FGTS

Publicada no Diario Oficial da Unido de 15 de julho de 2015, Secio 1, Pagina 59.




