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Relatorio dos anditores independentes
sobre as demonstracbes financeiras consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Caixa EconOmica Federal - CATXA

Examinamos as demonstrac¢des financeiras consolidadas da Caixa Econémica Federal - CAIXA (a "CAIXA"
ou "Instituicao”) que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxes de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéio
sobre as demonstragies financeiras consolidadas

A Administracdo da CAIXA ¢é responsével pela elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessrios para permitir a elaboragio dessas demonstracSes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas hrasileiras e internacionais de anditoria. Essas
normas regquerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstrages financeiras estdo livres de
distorciio relevante,

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgio relevante
nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraco e adequada apresentaciio das
demonstragdes financeiras da Institui¢fio para planejar os procedimentos de auditoria que sio apropriados
nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da
Institui¢do. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacéo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢fio, bem como a avalia¢io da apresentacio
das demonstragtes {inanceiras tomadas em conjunto. ‘
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinifo
com ressalvas.

Base para opinifio com ressalva

Conforme mencionado nas Notas 10 e 39 4s demonstragfes financeiras, a CAIXA, por meio de sua
subsidiaria integral Caixa Participaces S.A. - CAIXAPAR detém investimento no Banco Panamericano
S.A. avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 781
milhdes, e o correspondente resultado de equivaléncia patrimonial registrado no exercicio findo em nessa
data é de R$ 42 milhdes. De acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), o investimento no Banco Panamericano S.A.
deveria ser registrado considerando (i) os efeitos originados da diferenga entre o custo do investimento e a
parcela do investidor do valor justo liquido de ativos e passivos identificaveis da investida, (ii) a
uniformizacdo das politicas contébeis da investida, e (iii) o teste quanto a redugiio no valor recuperavel do
investimento, A CATXA néo possui as informagBes necessdrias para refletir em suas demonstracdes
financeiras os efeitos de eventuais ajustes oriundos do investimento no Banco Panamericano S.A.. Dessa
forma, ndo foi praticavel a obtengo de evidéncia de auditoria apropriada e suficiente em relagio ao saldo
desse investimento em 31 de dezembro de 2010 e ao resultado por ele produzido no exercicio findo nessa
data.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos ainda nfio determinados relacionados ao assunto descrito no
paragrafo “Base para opinido com ressalva”, as demonstragées financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢iio patrimonial e financeira da Caixa
Econdmica Federal - CAIXA em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagées e
os seus fluxos de caixa eonsolidados para o exereicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASE).

Enfase — eréditos com FCVS

Conforme mencionado na Nota 1 8 demonstragées financeiras, a conducfo da gestio econdmico-
financeira da CAIXA ¢é considerada no conjunto das decisdes do Governo Federal. Nesse contexto,
conforme mencionado na Nota 4.3, a CAIXA possui créditos junto ao Fundo de Compensacio de Variacdes
Salariais — FCVS no montante de R$ 23.735 milhées. Os financiamentos habitacionais encerrados com
cobertura do FCVS, ainda néo homologados, montam R$ 8.087 milhGes e a sua efetiva realizagio depende
da aderéncia a um conjunto de normas e procedimentos definidos em regulamentacfio emitida pelo FCVS.
A CATXA estabelecen critérios para estimar as perdas decorrentes de operactes que ndo venham a atender
a e55as normas, para as quais constituiu proviso no montante de R$ 2.447 milhes. A realizacdo dos
créditos relacionados a financiamentos habitacionais ja homologados pelo FCVS, no montante liquido de
R$ 15.181 milhes segue um processo de securitizagio, conforme previsto na Lei 10.150 de 2000. Nossa
opinifo nfo estd ressalvada em fun¢io desse assunto,
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Enfase — créditos tributéarios

Conforme Nota 13 as demonstragfes financeiras, a CAIXA possuia R$ 13.336 milh&es em 31 de dezembro
de 2010 de créditos tributarios de imposto de renda, contribuico social, PASEP e COFINS apurados sobre
prejuizos fiscais, diferencas intertemporais e contribuicfo social a compensar, e provisio para realizacio
desses créditos de R$ 4.744 milhdes. O valor liquido de R$ 8.592 milhées, registrado no ativo, refere-se a
estimativa da administragiio considerando a realizagdo prevista para os préximos dez exercicios sociais. O
montante a ser utilizado no futuro para fins de compensacGes fiscais est4 diretamente relacionado a
geracdo de lucros tributaveis e pode variar da atual estimativa da administragio. Nossa opinifio néo esta
ressalvada em fanciio desse assunto.

Brasilia, 27 de abril de 2011
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