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Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Sao Paulo - SP

Examinamos a demonstragdo da composi¢do e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS em 31 de dezembro de 2008
e a respectiva demonstracdo das evolugdes do patrimonio liquido, correspondente ao periodo de
1° de julho (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2008, elaboradas sob a responsabilidade

de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas ¢ das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS em 31 de dezembro de 2008 e as mutagdes
de seu patrimonio liquido, correspondentes ao periodo de 1° de julho a 31 de dezembro de 2008,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

30 de margo de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas a KPMG International, uma cooperativa suiga. KPMG International, a Swiss cooperative.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Demonstragdo da composicao e diversificagdo das aplicagdes

em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)
Cotagdes
por preco Custo Mercado/ % sobre o
Espécie/ unitario total realizagio  patrimonio
Aplicacdes/Especificacdes forma Quantidade -R$ RS mil R$ mil liquido
Disponibilidades 2 -
Banco conta movimento 2 -
Aplicacgdes interfi iras de liquid 73.486 0,79
Letras Financeiras do Tesouro 73.486 0,79
Debéntures 700.005 8.627.414 8.627.414 92,29
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social 700.000 7.003.977 7.003.977 74,92
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas 1 600.631 600.631 6,43
Companhia de Concessdes Rodoviarias 1 500.546 500.546 5,36
Ferro Norte S.A. Ferrovias Norte Brasil 1 174.147 174.147 1,86
ALL América Malha Sul 1 174.147 174.147 1,86
Ferroban Ferrovias Bandeirantes S.A . 1 173.966 173.966 1,86
Cotas de fundos 100,00000000 100.107 100.107 1,07
FIDC Energisa 2008 100,00000000 100.107 100.107 1,07
Acdes 111.210.365 111.210 549.032 5,87
Tjui Energia S.A. ON 42.041.590 1,00 42.042 42.042 0,45
Embraport - Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A. - 24.678.045 1,00 24.678 24.678 0,26
Agio - Embraport - - - - 437.822 4,68
Usina Paulista Lavinhas de Energia S.A. - 21.904.181 1,00 21.904 21.904 0,24
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. - 22.586.549 1,00 22.587 22.587 0,24
Valores a pagar (1.865) (0,02)
Taxa de administragdo (1.714) (0,02)
Outros (151) -
Patriménio liquide 9.348.176 100,00

As notas explicativas da Administradora so parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico -
FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Econdomica Federal)

Demonstragao das evolugdes do patrimonio liquido

Periodo de 1° de julho (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2008

(Valores em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Constituicao
Representado por 50.000.000,000 cotas a R$ 1,000000 cada 50.000

Cotas emitidas no periodo
8.852.166.037,393 cotas 9.249.032

Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo 9.299.032

Resultado do periodo

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 52.823
Renda de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 107
Rendas de Titulos e Valores Mobilidrios 52.716

Demais despesas (3.679)
Taxa de administragado (3.370)
Custodia (6)
Publicagido e correspondéncia (1)
Servigos técnicos especializados (288)
Taxa de fiscalizacdo (10)
Despesas diversas 4)

Total do resultado do periodo 49.144

Patrimoénio liquido no final do periodo

Representado por 8.902.166.037,392 cotas a R$ 1,050101 cada 9.348.176

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Periodo de 1° de julho (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o - FI-FGTS (“Fundo”),
criado por autorizacdo da Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, constituido nos termos
disciplinados pela Instrugdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolucdes do
Conselho Curador do FGTS, iniciou suas atividades em 1° de julho de 2008. Foi constituido sob
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e destina-se a receber
aplicagdes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS e, quando autorizado
pelo Conselho Curador do FGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS. Tem por
objetivo proporcionar a valorizacdo das cotas por meio da aplicagdo de seus recursos na
construgdo, reforma, ampliacdo ou implantagdo de empreendimentos de infra-estrutura em
rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia ¢ saneamento. O Fundo podera atuar no mercado
de derivativos, com a finalidade de prote¢ao dos demais ativos integrantes da carteira.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Aos recursos alocados no Fundo, em cotas de titularidade do FGTS, é garantido pela Caixa
Econdémica Federal, na qualidade de agente operador do FGTS, remuneracdo aplicavel as contas

vinculadas na forma do artigo 7°, inciso IX, da Lei n° 8.036/90.

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Administradora.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Elaborac¢ao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram eclaboradas de acordo com normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a fundos de
investimento. Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.

Descri¢ao das principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

a. Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo avaliados a preco de mercado, com
vista a refletir o valor real de negociacdo imediata do titulo e compatibilizar seu valor ao de
transacgoes realizadas por terceiros.

b. Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

C.

d.

e.

Titulos privados

As debéntures conversiveis ou ndo: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remuneracdo decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao,
ou pelo valor das a¢des em que sejam convertidas, sendo neste caso calculadas nos termos
descritos abaixo.

Acgoes sem cotacdo em bolsa

As agdes sem cotacdo em bolsas de valores ou mercado de balc@o organizado serdo avaliadas
pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstragdes
financeiras da respectiva sociedade investida acrescido ou deduzido, conforme o caso, do
agio ou desagio registrado a época da aquisi¢do do investimento.

O agio no montante de R$ 437.822 mil (Embraport - Embraport Brasileira de Terminais
Portuarios S.A.) estd mantido ao seu valor original e passara a ser amortizados a partir da
geracgdo de resultados positivos pelas empresas investidas.

Por decisdao do Administrador, considerando as informagdes disponiveis das investidas nesta
data, o recente periodo de aquisi¢do, e por avaliarem que ndo representariam ajustes
relevantes, os investimentos nas agdes sem cotagdo em bolsa foram mantidos pelo custo de
aquisicdo em 31 de dezembro de 2008.

Reducdo do valor recuperdavel

Os valores contabeis dos ativos sdo revisados a cada data de balango para determinar se ha
sinal de perda no valor recuperavel. Caso exista a referida indicagdo, estima-se o valor a
recuperar do ativo e reconhece-se a perda, caso o valor contabil seja superior a seu valor
recuperavel.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Investimentos do Fundo

a. Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

C.

A Usima Paulista Queluz de Energia S.A., ¢ uma “SPE - Sociedade de Propoésito Especifico”,
e tem como objetivo construir e explorar o potencial de energia hidrelétrica localizado no Rio
Paraiba do Sul, Municipio de Queluz, no Estado de Sao Paulo, no limite entre os Estados de
Sao Paulo ¢ Rio de Janeiro.

A Companhia encontra-se em fase pré operacional, e seu cronograma de construcdo prevé a
entrada da operacao comercial em dezembro de 2009.

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

A Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A., ¢ uma “SPE - Sociedade de Proposito
Especifico”, e tem como objetivo construir e explorar o potencial de energia hidrelétrica
localizado no Rio Paraiba do Sul, Municipio de Lavrinhas, no Estado de Sao Paulo, no limite
entre os Estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro.

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e seu cronograma de construgio prevé a
entrada da operacao comercial em dezembro de 2009.

Embraport - Empresa Brasileira de Terminais Portudrios S.A.
A Embraport, tem como objeto social o desenvolvimento do projeto, a construgdo e a

exploragdo de terminais portuarios e ou retro-portuarios no municipio de Santos e na sua area
de influéncia. A Companhia encontra-se atualmente em fase pré-operacional.



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Ijui Energia S.A.

A Tjui tem por objeto social a construgdo, operagdo e¢ exploracdo do potencial de energia
hidraulica localizado no Rio [jui, Municipios de Rolados e Salvador das Missoes, Estado do
Rio Grande do Sul, denominado Usina Hidrelétrica Sdo José, bem como das respectivas
Instalagdes de Transmissao de Interesse Restrito a Central Geradora. A Companhia encontra-
se atualmente em fase pré-operacional.

Comité de investimento

O comité de investimento do Fundo é composto por 12 membros e respectivos suplentes, sendo:

a.

6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho Curador do FGTS,
sendo 3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada patronal; e

6 membros representantes dos orgdos e entidades do Governo Federal com assento no
Conselho Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do Trabalho e Emprego, 1
membro do Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das Cidades, 1 membro do
Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestdo, 1 membro do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior € 1 membro da Caixa Econdmica Federal.

Os membros do Comité€ de Investimento sdo técnicos aprovados e designados pelo Conselho
Curador, a partir de indicacdo dos orgdos e entidade de Governo ¢ das bancadas da Sociedade
Civil que o integram. Os membros do Comité de Investimento tem mandato de 2 anos, admitida a
recondugdo. A presidéncia do Comité de Investimento € rotativa, sendo o presidente eleito entre
0s seus membros, com prazo de mandato de um ano.

10



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Integralizagoes e resgates de cotas

A subscrigdo inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais) e foi integralizado da seguinte forma:

a. O valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) foi efetuado em até 30 dias apds o
registro do Fundo na CVM, ou seja, 1° de julho de 2008; ¢

b. O restante foi e sera integralizado apo6s aprovacgdo dos projetos pelo Comité de Investimento
nos respectivos valores.

As integralizacdes s3o efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou
dependéncias. O valor da cota é calculado diariamente, com base nas normas contabeis aplicaveis
ao Fundo.

Apds a aplicagdo integral do Valor Subscrito Inicial, a Administradora podera propor ao
Conselho Curador do FGTS subscrigdes adicionais de parcelas de R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais) cada, até ser atingido o valor limite de R$ 17.100.801.176,63 (dezessete bilhdes,
cem milhdes, oitocentos e um mil, cento e¢ setenta e seis reais e sessenta e trés centavos),
equivalente a 80% do Patrimonio Liquido do FGTS registrado em 31 de dezembro de 2006.

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pelo Conselho Curador do FGTS.

11



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Gerenciamento de riscos

a. Tipos de riscos
Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de pregos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Crédito

Estd relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem ou
venham a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimentos nos quais o
Fundo investe ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento do principal e dos respectivos
juros de suas obrigagdes, por ocasido dos vencimentos finais ou antecipados. Adicionalmente,
os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a
possibilidade da instituicdo garantidora ndo poder honrar sua liquidagao.

Liquidez

Esta relacionado a possibilidade do Fundo nao ter recursos necessarios para o cumprimento
de suas obrigagdes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo Conselho Curador do
FGTS nos prazos legais ou no montante solicitado, em decorréncia de condi¢des atipicas de
mercado ou possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
componentes da carteira do Fundo ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo investe,
por condicdes especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que sdo negociados. A
falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagdo dos ativos por valor inferior
ao efetivamente contabilizado e pode afetar com maior intensidade os ativos de longo prazo.
Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em
situacdes de normalidade nos mercados.

12



Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

b. Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e
gerenciamento dos riscos a que estdo expostos os investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco de mercado sdo utilizados modelos estatisticos, tais como o VaR
(Value at Risk), que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confianca e um
periodo de analise, em condi¢des normais de mercado e a Analise de “Stress”’que € utilizada
para estimar a perda potencial, considerando-se um certo nivel de confianga, sob as condigdes
mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob cenarios de “stress”. O
controle do risco de crédito ¢ realizado por meio de uma politica de crédito e um processo de
analise dos emissores dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo.

Remuneracio da Administradora

Taxa de administracdo

A taxa de administracdo paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em Disponibilidades. Sobre as
disponibilidades, incide a taxa de administracdo de 0,10% a.a. A remuneragdo ¢ calculada
diariamente sobre o patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia util do més

subsequente ao vencido.

A taxa de administragdo ndo compreende os servigos de custodia, controladoria e demais servigos
contratados pelo Fundo.

13
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Custodia

As operacdes compromissadas estdo registradas no Sistema Especial de Liquidag¢dao e Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil e os titulos privados estdo registrados na CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. A custodia dos titulos e valores mobiliarios é de
responsabilidade do Banco Bradesco S.A.

Legislacio tributaria

Imposto de renda

Conforme a Lei n° 11.491 de 20 de junho de 2007, sdo isentos de imposto de renda os ganhos do
Fundo. A atual legislagao fiscal estabelece que os recursos estio sujeitos a aliquota zero no que se
refere ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (10/Titulos).
Politica de distribuiciao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente & quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacio das informacgoes

A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas ¢ realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico.

14
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Rentabilidade

A rentabilidade no periodo foi a seguinte:

Patrimonio

Rentabilidade liquido médio -

Data (%) RS mil

Periodo de 1° de julho a 31 de dezembro de 2008 5,01 1.063.250

Demandas Judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacido de servicos

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e
custddia relativos ao Fundo, de acordo com as normas Legais ¢ Regulamentares.

Prestaciao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Evento subseqiiente

De acordo com boletim de subscri¢do, o Fundo subscreveu em 23 de janeiro de 2009, 40.991.800
acdes com um valor total de R$ 40.991.800,00, referente ao aumento de capital da Foz do Rio
Claro Energia S.A., empresa destinada a construgdo, operagdo e explora¢do do potencial de
energia hidraulica.

Castoamor Simoes
Contador CRC 1SP193672/0-5

Bolivar Tarragé Moura Neto
Diretor Responsavel
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