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1. INTRODUCAO

1.1. ldentificagdo da Unidade Jurisdicionada

Quadro 1 - A.1.1 - Identificacdo da UJ — Relatdrio de Gestao Individual

Poder e Orgéo de Vinculacio

Poder: Executivo

Org&o de Vinculagio: Ministério do Trabalho e Emprego Cddigo SIORG: Néo se aplica

Identificacio da Unidade Jurisdicionada

Denominacdo Completa: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Denominacdo Abreviada: FI-FGTS

Cddigo SIORG: Néo se aplica | Codigo LOA: Néo se aplica | Codigo SIAFI: Nao se aplica

Natureza Juridica: Clube/Fundo de Investimento CNPJ: 09.234.078/0001-45

Principal Atividade: Fundos de investimentos, exceto previdenciérios e imobiliarios | Codigo CNAE: 64.70-1-01

Telefones/Fax de contato: | (11) 3555-6350 | (11) 3555-6378 | N&o se aplica

Endereco Eletronico: viter@caixa.gov.br, sufes@caixa.gov.br, geafe@caixa.gov.br

Pagina na Internet: http://www.fgts.gov.br

Endereco Postal: Avenida Paulista, 2300, 11° andar — Cerqueira César — Sdo Paulo — SP — CEP 01310.300

Normas Relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Normas de criacéo e alteracdo da Unidade Jurisdicionada

Lei n®11.491, de 20 de junho de 2007.

Outras normas infra legais relacionadas a gestao e estrutura da Unidade Jurisdicionada

Instrucdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007; Regulamento do FI-FGTS, aprovado pela Resolu¢cdo/CCFGTS n°
553 de 20 de dezembro de 2007, alterada pela Resolugdo/CCFGTS n° 737 de 11 de dezembro de 2013.

Manuais e publicaces relacionadas as atividades da Unidade Jurisdicionada

N&o se aplica.

Unidades Gestoras e Gestdes relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Unidades Gestoras Relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Cabdigo SIAFI Nome

Nao se aplica. Né&o se aplica.
Gestbes Relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Cabdigo SIAFI Nome

Nao se aplica. Né&o se aplica.
Relacionamento entre Unidades Gestoras e Gestdes
Codigo SIAFI da Unidade Gestora Codigo SIAFI da Gestdo

N4o se aplica. N&o se aplica.

1.2. Relatdrio de Gestao Individual

Conforme o Artigo 5° da Instru¢cdo Normativa TCU n° 63, de 1° de setembro de
2010, os relatorios de gestdo e os processos de contas constituidos pelo TCU serdo organizados de
acordo com a seguinte classificacao:

)

“I. Individual, quando envolverem uma unica unidade jurisdicionada;’

Dessa forma, o Anexo | da Decisdo Normativa TCU n° 127, de 15 de maio de 2013,
estabelece que o FI-FGTS devera apresentar Relatorio de Gestéo Individual.


http://www.fgts.gov.br/
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O RG do FI-FGTS tinha como data limite de apresentacdo ao TCU 31 de maio de
2013, conforme estabelecido DN/TCU n° 119/2012, em seu Anexo |. Em 2012, por meio do
Acoérddo TCU n° 2.526/2012 — Plenério, Sessdo Ordinaria de 19 de setembro de 2012, Ata n°
37/2012, o Tribunal, em atencéo aos termos do Oficio n® 221/2012 — SECCFGTS, de 30 de julho
de 2012, deferiu, em carater excepcional, prorrogacdo do prazo de entrega do RG de 2012 para 31
de julho de 2013, determinando a Secretaria Geral de Controle Externo que avaliasse a
conveniéncia e a oportunidade de que essa Ultima data fosse em definitivo para os exercicios
subsequentes.

Diante disso, consta da Decisdao Normativa TCU n° 127, de 15 de maio de 2013, em
seu Anexo I, que a entrega do RG de 2013 do FI-FGTS tem como data limite 31 de julho de 2014,
0 que demonstra que o dia 31 de julho de cada ano fora adotado pelo Tribunal em definitivo como
data limite para entrega do RG dos exercicios futuros.

1.3. Estrutura do Relatério

Este Relatério de Gestdo tem como objetivo apresentar os resultados da
administracdo e gestdo do FI-FGTS e esta estruturado conforme a IN/TCU n° 63/2010, a DN/TCU
n° 127/2013 de 15 de maio de 2013 e anexos, a Decisdo Normativa TCU n° 132, de 02 de outubro
de 2013 e a Portaria TCU n° 175, de 9 de julho de 2013.

A sequéncia de informac6es desse relatorio foi elaborada de acordo com as referidas
normas e o conteldo abordaré as principais informaces sobre a atuacéo do FI-FGTS, a finalidade e
competéncia institucional, o organograma funcional, o planejamento e resultados alcancados, bem
como informacdes sobre os resultados gerados pela gestéo.

Além disso, foram apresentadas as estruturas de governanca e de controle da gestéo,
as informacGes sobre a gestdo financeira, conformidades e tratamento das disposi¢fes legais e
normativas e bem como demonstra¢des contabeis.

Por fim, serdo apresentadas as informacGes sobre o resultado da avaliagdo do

impacto socioecondmico das operacgdes e a conclusdo do presente Relatério.
1.4. Aplicabilidade

O Anexo Il da DN/TCU n° 127/2013, Parte A — Conteudo Geral, dispde no
“Quadro Al — Relacionamento entre as Unidades Jurisdicionadas e os conteudos gerais dos
Relatorios de Gestdo™ quais os itens da norma que se aplicam ao FI-FGTS:

“f) Fundos constitucionais e de investimentos, incluindo os orgdos e entidades
supervisores ou gestores ¢ os bancos operadores desses fundos”: devem apresentar as informagoes

dositens 1.1;1.2; 1.3; 2.1; 2.2; 2.3; 3.1; 3.2; 4.1; 4.2; 4.3;9.1; 9.2; 11.2; 11.3; 11.6; e 12.1.

Dentre esses itens, ndo se aplicam ao FI-FGTS os seguintes itens:
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a) lItens 2.2, 4.1, 4.2 e 4.3 - ndo ha aplicacdo desse item ao FI-FGTS, pois este foi criado no
ambito do Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC), como mecanismo de utilizacdo dos
recursos do FGTS, porém nao ha vinculagdo a nenhum programa especifico do Governo, tampouco
ao Plano Plurianual; e

O Anexo Il da DN/TCU n° 127/2013, Parte B - Contetdo Especifico por Unidade
Jurisdicionada ou Grupo de Unidades Afins, dispde ainda que o FI-FGTS como fundo de
investimento, devera apresentar as informacdes do item 32. Essas informagdes constam do item 9
deste Relatorio de Gestéo.

1.5. Principais Realizag0es e Principais Dificuldades do FI-FGTS em 2013
Durante 0 ano de 2013 o FI-FGTS investiu em 8 operacGes, por meio de
instrumentos de acdes, debéntures e FIP’s, cujas recursos comprometidos somam a monta de R$
3,98 Bilhoes, descritos detalhadamente no item ‘“Resultado da avaliagdo do impacto

socioecondmico das operacdes do FI-FGTS”, do presente Relatorio.

Além da ocorréncia dos investimento supracitados, destacamentos as seguintes
realizacdes ocorridas ao longo do ano de 2013:

e Acréscimo da possibilidade de investimento do setor de Aeroportos no
regulamento do FI-FGTS;

e Melhoria do sistema de acompanhamento, com desenvolvimento de
controles mais eficazes;

e Reformulacdo do relatério trimestral de prestacdio de contas dos
investimentos com vistas a permitir um acompanhamento dos projetos mais
preciso;

e Redistribuicdo de pessoas e processos com a finalidade de otimizar os
trabalhos desenvolvidos;

No tocante as dificuldades enfrentadas pelo FI-FGTS no exercicio de 2013

podemos citar as seguintes:

= |Identificacdo de projetos nos setores de saneamento, principalmente
adequados ao perfil para o FIP Saneamento;

= Prospeccéo de projetos no setor de Hidrovias;

= Aculturamento das companhias aos novos controles elaborados por esta UJ.
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1.6. Planos e Projetos para o Exercicio de 2014
Dentre os planos para o exercicio de 2014 destacam-se:

= Continuidade dos investimentos em projetos de infraestrutura nos setores
previstos no Regulamento, com destaque para empreendimentos em
saneamento, rodovias e aeroportos, porém nao obstruindo a capacidade de
investimento em energia e projetos nos setores de rodovia e ferrovia, porto
e a infraestrutura complementar a estes setores.

= Implementacdo de melhorias na estruturagdo dos indicadores
socioambientais;

= Manutencao e aprimoramento do sistema de gestdo e de investimentos;
= Continuidade da realizacdo de visitas periddicas aos projetos investidos;

» Priorizar os projetos que tenham como objetivos receberem investimentos
em forma de dividas como debéntures, FIDC’s, dentre outras;

Manutencdo e continuidade aos programas de incentivo para 0 aumento da
capacidade técnica da equipe, por meio de bolsas de estudos de p6s-graduacao para os profissionais
responsaveis pelas atividades de estruturacdo das operagoes e de gestdo do FI-FGTS.

2. FINALIDADE E COMPETENCIAS INSTITUCIONAIS DA UNIDADE

O FI-FGTS tem por finalidade investir em ativos de infraestrutura no Brasil, visando
promover o desenvolvimento do pais, por meio da ampliacdo da capacidade instalada dos setores de
rodovia, ferrovia, hidrovia, porto, saneamento, energia e aeroporto, conforme seu Regulamento.

O FI-FGTS ndo se caracteriza como 6rgdo ou entidade da Administracdo Direta ou
Indireta do Poder Executivo. Trata-se de um fundo de investimento que nao dispde de
personalidade juridica e de estrutura administrativa e operacional proprias, ficando suas atividades
relativas a administracdo e gestdo de recursos, conforme previsdo legal, a cargo da Caixa
Econdmica Federal.

A Lei n° 11.491/2007, estabeleceu que a CAIXA serd responsavel pela gestdo e
administracdo do patrimdnio do FI-FGTS, além de representé-lo judicial e extrajudicialmente.

O objetivo do FI-FGTS é proporcionar a valorizagdo das cotas, por meio da
aplicacdo de seus recursos na construgéo, na reforma, na ampliagdo ou na implantagcdo de projetos
de infraestrutura nos setores de rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, aeroportos energia e
saneamento, e empreendimentos complementares a estes, conforme previsto em seu Regulamento.
O Fundo também poderad participar de projetos contratados sob a forma de parcerias publico-
privadas (PPP), desde que atendidas as condi¢fes estabelecidas no Regulamento.

11
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O FI-FGTS recebe aplicacBes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo e estd autorizado pela Resolu¢do/CCFGTS n° 617, de 15 de dezembro de 2009, a receber
recursos do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS, o qual atualmente encontra-se em fase
de negociacdo junto & CVM com vistas a otimizar o processo de estruturagdo enderecando com
tempestividade os assuntos pertinentes.

Destaca-se que o FI-FGTS realiza investimentos nos setores-alvo por meio de
instrumentos de divida e de participagdo societaria, conforme dispde a politica de investimentos
contida em seu Regulamento, ndo se enquadrando como um Agente Financiador ou Ente Crediticio,
mas sim como um Agente Investidor que se sujeita as regras de mercado impostas pela CVM.

3. ORGANOGRAMA FUNCIONAL

O FI-FGTS é um fundo de natureza privada, criado por meio da Lei n® 11.491, de 20
de junho de 2007, regido por seu Regulamento, e segue os preceitos definidos por dois 6rgaos
colegiados de carater deliberativo, a saber: (i) Conselho Curador do FGTS e (ii) Comité de
Investimentos do FI-FGTS.

A CAIXA ¢é responsavel pela administracdo do FI-FGTS que € disciplinado e
fiscalizado pela Instrucdo CVM 462 de 26 de novembro de 2007, e que observa as diretrizes do
CMN no tocante ao Chinese Wall' e, por isso, é administrado e gerido pela VITER - &rea de
administracdo e gestdo de recursos de terceiros da CAIXA.

1A Resolucdo/Conselho Monetario Nacional n° 2.486, de 30 de abril de 1998, estabeleceu a segregacdo da
administracéo de recursos de terceiros das demais atividades da instituicéo.

12



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

llustragdo 1 — Organograma Funcional
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4. INFORMAC}C)ES SOBRE O PLANEJAMENTO DO FI-FGTS
4.1. Politica de Investimento FI-FGTS

Conforme disposto em seu Regulamento, o FI-FGTS tem a finalidade de investir em
construcdo, reforma, ampliagdo ou implantacdo de empreendimentos em infraestrutura nos setores
de atividade-matriz: rodovia, porto, hidrovia, aeroporto, ferrovia, energia e saneamento, bem como
em atividades econdmicas representado por empreendimentos de infraestrutura complementares ao
funcionamento finalistico da atividade-matriz.
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Sua politica de investimento, também prevista no Regulamento, estabelece diretrizes
e prevé limites de diversificacdo por setores, por emissores, por empreendimento e por ativos
financeiros, conforme o disposto a seguir:

e O limite de concentragéo por setor sera de até 40% do valor total comprometido®

do FI-FGTS.

e A exigéncia minima de capital do préprio empreendedor sera de 10% do valor
total do empreendimento.

e Na categoria ativos financeiros e/ou participacdes, o FI-FGTS pode realizar
investimentos nas seguintes modalidades:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

Instrumentos de participacao societaria;

Debéntures, notas promissérias e outros instrumentos de divida corporativa;
Cotas de fundo de investimento imobiliario;

Cotas de fundo de investimento em direitos creditorios;

Cotas de fundo de investimento em participacoes;

Certificados de recebiveis imobiliarios;

Contratos derivativos; e

Titulos publicos federais.

Os limites de composicdo e diversificacdo por classe de ativos séo:

a) até 50% do valor total comprometido do FI-FGTS em ativos que representem
participacao, sendo que deste total:

i) até 100% em Instrumentos de Participacdo Societaria;
ii) até 50% em cotas de Fundos de Investimento em Participacdes;
iii)até 25% em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario.

b) at¢ 100% do valor total comprometido do FI-FGTS em ativos que representem
Instrumentos de Divida, sendo que deste total:

i) até 100% em debéntures, notas promissorias e outros Instrumentos de divida
corporativa;

i) até 50% em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados;

iii)até 25% em Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

2 Valor Total Comprometido — é o somatério do Valor Total Subscrito com os valores resultantes de amortizagdes,
desinvestimentos, juros, multas, dividendos e/ou prémios por resgate antecipado, apurados ao final de cada exercicio
fiscal e apresentados no Relatério de Gestdo do FI-FGTS.

14



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

e A participacdo em cada Instrumento de Participacdo Societaria ndo podera
representar mais do que 20% do valor total comprometido do FI-FGTS;

e A aquisicdo de Instrumentos de Divida de um Unico emissor ndo podera
representar mais do que 20% do valor total comprometido do FI-FGTS.

e A aquisicdo de cotas de um Unico Fundo de Investimento Imobiliario ou Fundo de
Investimento em Participacbes ndo poderd representar mais do que 10% do valor total
comprometido do FI-FGTS.

e A aplicagdo em ativos financeiros de responsabilidade da Administradora, ou de
empresa ligada, sera de até 100% do valor total comprometido, observados os limites aplicaveis a
cada classe de ativos e a cada ativo individualmente.

e A aplicagdo em debéntures simples de emisséo do BNDES ou de suas
subsidiarias, emitidas especialmente, até o limite de R$ 7,0 bilhdes, ndo se sujeitam aos parametros,
limites estabelecidos no pardgrafo sexto do artigo 6° no artigo 10 e seus paragrafos 1° a 7°, no
artigo 11 e no artigo 12 do Regulamento.

e A Resolucdo/CCFGTS n° 698 e a Resolucdo/CCFGTS n° 731, de 28 de agosto de
2012 e 25 de setembro de 2013, respectivamente, autorizaram o reinvestimento em novos projetos,
de R$ 5,2 bilhdes de recursos do FI-FGTS que foram objeto de desinvestimentos e retorno das
aplicacdes.

Os investimentos, tanto em divida, como em instrumentos de participacdo societaria,
exigem que as demonstracdes contabeis anuais das sociedades sejam auditadas por auditor
independente registrado e autorizado pela CVM para realizar tal servico.

N&o obstante, os investimentos em divida deverdo contar com garantias tais como
penhor das ac@es, fianca bancéria, aval ou fianca dos socios, recebiveis, contratos de fornecimento
garantido, ativos do empreendimento ou outras a serem negociadas, de forma a mitigar o risco da
operacao.

Exige-se também que as operacdes de divida sejam analisadas por agéncia
classificadora de risco internacional com representacdo no Brasil e classificadas com rating
minimo, emitido por tais agéncias, equivalente a grau de investimento em escala nacional.

As disponibilidades do FI-FGTS sao aplicadas em Titulos Publicos Federais (TPF)
e/ou em operacBGes compromissadas lastreadas em TPF.

Ha dispositivos no Regulamento que preveem que as aplicacbes em
empreendimentos controlados pelo mesmo grupo econémico ndo poderdo exceder 30% do valor
total comprometido do FI-FGTS.

Em adicdo, existem vedagbes para o FI-FGTS realizar qualquer operagdo que
caracterize repasse de recursos a instituices financeiras e bancos de desenvolvimento. O repasse,
conforme o paragrafo Unico do artigo 12 do Regulamento do FI-FGTS, consiste nas operac6es cujo
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tomador do recurso responda pelo risco perante o FI-FGTS e se utilize do recurso para operacfes de
financiamento, o que ndo se aplica as debéntures do BNDES.

Para garantir a reciprocidade do empreendedor, o percentual maximo para alocacéo
de recursos do FI-FGTS em Instrumentos de Divida de um mesmo projeto é de até 90%, sendo
certo que os sdcios-investidores deverdo aportar capital equivalente a, no minimo, 10% dos recursos
a serem destinados a cada empreendimento.

Por fim, quaisquer titulos, valores mobilidrios e operacdes no mercado de
derivativos, bem como outros ativos financeiros integrantes da carteira do FI-FGTS, devem estar
devidamente custodiados, registrados em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em
nome do FI-FGTS, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes autorizadas a prestacdo de servicos de custodia pela CVM.

4.2. Planejamento das A¢0es

Para o exercicio de 2013 foram programadas diversas acbes votadas para a
implementacdo de melhorias nos processos de acompanhamento dos projetos investidos pelo Fundo
e também desenhadas ac¢Oes para otimizacdo do processo de estruturacdo de novos investimentos.
Dentre estas podemos citar as seguintes:

= Anélise de relatorios internos demandados pelo Fundo no intuito de elaborar
modelo otimizado de documento contendo as principais informacoes
relacionadas a gestdo dos ativos, contribuindo com a eficiéncia e
produtividade;

= Mapeamento de processo operacionais da UJ com objetivo de estruturar
maodulos complementares ao sistema de controle interno do Fundo;

= Levantamento de oportunidades de investimento para eventual ajuste no
regulamento do FI-FGTS com objetivo de ampliar o fomento a
infraestrutura nacional.

» Mapeamento de possiveis oportunidades de investimento nos setores de
saneamento, principalmente adequados ao perfil do FIP Saneamento, e
hidrovia.

4.3. Objetivos Estratégicos
Conforme seu Regulamento, o FI-FGTS tem por objetivo o investimento na

construgéo, reforma, ampliagcdo ou implantacdo de empreendimentos em infraestrutura dos setores
de rodovias, ferrovias, aeroportos, portos, hidrovias, energia e saneamento.
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Dada a natureza dos recursos utilizados para a criacdo do FI-FGTS, outro aspecto
considerado relevante para as decisfes de investimento do Gestor s&o 0s beneficios que os projetos
avaliados poderdo trazer, como, por exemplo, a sua contribuicdo para a geracdo de empregos, a
capacidade de fomento da economia no longo prazo, além da possibilidade de melhoria da
competitividade nacional e qualidade de vida da populacéo.

Desta maneira, nos projetos investidos pelo FI-FGTS também sdo levados em
consideracdo: a quantidade de energia a ser gerada, distribuida ou transportada em relagdo a
capacidade instalada existente; o volume de carga transportada, movimentada e/ou armazenada
comparativamente ao volume de carga transportada em ferrovias no pais, a malha rodoviéria
pavimentada atendida comparativamente a malha rodoviaria nacional, a populacdo beneficiada, bem
como a quantidade de empregos que serdo gerados com a implantagéo de tais empreendimentos.

Nesse contexto, manteve-se no ano de 2013 a estratégia de atuacdo dos exercicios
anteriores, consubstanciada em decisGes voltadas a aplicacdo de recursos para atendimento das
necessidades de crescimento da economia brasileira e foco no retorno social.

4.4. Estratégias de Atuacdo Frente aos Objetivos Estratégicos

Conforme disposto no item 4.3, diante da necessidade de atuar com maior eficiéncia
na gestdo do FI-FGTS, e de se adaptar ao mercado de infraestrutura para garantir competitividade e
participacdo junto aos melhores projetos, sempre alinhado as premissas de seu Regulamento, foram
construidos planos com a finalidade de garantir estes objetivos, dos quais destacamos:

= Periodicamente revisar a disposic¢ao de pessoas e processos;

= Sistematicamente analisar 0s controles internos, especialmente o0s
relacionados as informacgdes dos investimentos, de modo a sempre garantir
a obtencdo de informacdes confidveis e tempestivas;

= Acompanhar as mudancas de mercado, com especial atengdo aos
instrumentos mais utilizados e aos setores em evidéncia, de modo a propor
eventuais ajustes nos regimentos do FI-FGTS, para adaptacéo;

= Adotar agdes com objetivo de fomentar a prospeccdo de oportunidades de
investimento

= Viabilizar bolsas de estudo, cursos de aperfeicoamento, palestras, dentre
outros produtos de geracdo de conhecimento para o0s profissionais
responsaveis pelas atividades relacionadas a gestdo e ao investimento do
Fundo, contribuindo para o aumento da capacidade técnica e de analise dos
profissionais.
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4.5. Execucéo do Plano de Acbes

Em continuidade a politica do FI-FGTS de atuar para reduzir os gargalos de
infraestrutura do pais, em 2013 o FI-FGTS realizou novos investimentos que totalizaram R$ 3,9
bilhGes, integralizados nos setores de energia, rodovia, ferrovia e saneamento.

A decisdo de realizar tais investimentos é sempre baseada na necessidade de aumento
da capacidade de infraestrutura geral para atender ao futuro crescimento econémico do pais,
levando-se em consideracdo também os beneficios socioeconémicos e a reducdo dos impactos sobre
0 meio ambiente.

Do total desembolsado pelo FI-FGTS em 2013, foram destinados R$ 2,7 bilhdes para
0 setor de energia. Com isso, desde a criacdo do Fundo, os investimentos nesse setor possibilitaram
0 incremento de mais de 24 GW a capacidade de geracdo do pais para 0s proximos anos, cComo
também para distribuir a energia produzida de forma eficiente aos grandes centros consumidores.

No setor rodovidrio, o FI-FGTS destinou R$ 504,7 milhdes para reforma e
construcdo de pracas de pedagios, construcdo de postos de pesagem, implantacdo e melhorias de
marginais e passarelas, duplicacdo de rodovias, retificacdo de tracado e alargamento de obras,
impactando cerca de 1.911 km de pistas, fomentando a malha rodoviéria nacional, otimizando sua
logistica, seguranca e outros diversos beneficios por conseguinte.

Outro relevante investimento foi para a area de saneamento, onde o FI-FGTS
destinou R$ 315 milhGes para a implantacdo, construcéo, reforma, modernizacdo ou implantagéo
dos diversos empreendimentos e/ou projetos constantes do Plano de Negocios da operacao.

Foram investidos ainda R$ 400 milhGes no setor ferroviario com objetivo de
estruturar solugdes no transporte de contéineres com vistas a proporcionar melhorias mediante a
integracdo dos modais ferroviario, portuario e rodoviario. As solucdes serdo estruturadas com
investimentos no modal ferrovidrio e na prestacdo de servicos de terminais, armazenagem e
distribuicdo dos contéineres. O projeto atendera as regides sul, sudeste e centro oeste onde estdo
localizadas as principais zonas industriais e agricolas e concentram parte dos portos mais
movimentados do pais.

5. ESTRUTURAS DE GOVERNANCA E DE AUTOCONTROLE DA GESTAO
5.1. Estrutura de Governanca

Para aprovacao de um investimento, 0 processo percorre diversas instancias internas
e externas. Tais instancias tém caréater deliberativo para dar sequéncia ao processo de aprovagdo ou
rejeitad-lo em definitivo, baseando-se, para tanto, em critérios técnicos.

Inicialmente, o projeto é recepcionado ou prospectado para estudo de sua viabilidade,
para estudos setoriais, elaboracdo de analises complementares que demonstrem conveniéncia inicial
da tese de investimento e realizacdo de reunides com o demandante da proposta em questdo, com
vistas a apreciacdo da primeira instancia de deliberacao.
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Aprovado nesta instancia, o projeto evolui com os estudos técnicos tendo como
resultado o Relatorio de Oportunidade de Investimento (ROPI) submetido a comités deliberativos,
no ambito da Administradora, da CAIXA, e do Comité de Investimento do FI-FGTS, acerca da
conveniéncia do investimento a ser realizado.

Em seguida, com o ROPI aprovado, os estudos e simulacdes se intensificam. Ha uma
profunda anélise de riscos e dos aspectos financeiros, do contexto setorial, e é realizada a avaliacao
da aderéncia da operacdo as praticas de mercado e as métricas estipuladas pelo Regulamento do FI-
FGTS. A sintese dos resultados das analises realizadas é apresentada no Relatério Final de
Investimento (REFI), que é pautado nos mesmos comités deliberativos competentes para deliberar o
prosseguimento ou a rejeicdo do projeto. Cabe destacar que, juntamente com a é&rea interna
responsavel pela recepcdo e desenvolvimento das teses de investimentos, ocorrem trabalhos
conjuntos com assessores especializados (legal, financeiro, engenharia, contabil, dentre outros),
sempre gue necessario, com o objetivo de complementar tecnicamente as analises e estudos
relacionados aos trabalhos a serem apresentados nos comités deliberativos.

Caso o0 REFI seja aprovado pelo Comité de Investimento do FI-FGTS, a CAIXA esta
autorizada a realizar o investimento no respectivo projeto, e toma as medidas necessarias para a
realizacdo da operacdo, que incluem (i) fechamento dos instrumentos da operacdo; (ii) envio de
informac@es aos 6rgdos externos quando necessario; (iii) atendimento das condicdes precedentes ao
desembolso pela companhia, quando houver, (iv) envio de documentos ao custodiante e (v) solicita
a integralizacdo dos recursos na companhia.

5.2. Avaliagédo do Funcionamento dos Controles Internos

Apos iniciado o fluxo de desembolsos do projeto, o investimento passa a fazer parte
de um portfolio de ativos que permanece sob constante monitoramento, onde uma equipe é
especialmente designada para tal finalidade. Existe equipe dedicada para realizar o
acompanhamento do projeto, o cumprimento dos prazos com relacdo a sua execucdo fisica,
observar o contexto de mercado e seus impactos sobre as empresas investidas, a capacidade da
empresa em arcar com o custo da divida dentre outras funcbes, sempre resguardando os interesses
do FI-FGTS conforme premissas norteadas por seus regimentos.

As atividades da equipe dedicada ao acompanhamento dos projetos sdo catalogadas
sendo possivel extrair diversas informacGes e relatérios que subsidiam o corpo gerencial no
processo de tomada de decisao.

Os instrumentos firmados entre o FI-FGTS e as companhias investidas contam com
obrigagdes relacionadas a diversos pardmetros de monitoramento, que tem como objetivo indicar
desde sua saude financeira, a correta mitigagdo dos riscos inerentes a operagdo, bem como a
evolucdo de seus cronogramas fisico-financeiros, a correta aloca¢do dos recursos segundo 0s termos
acordados nos instrumentos, 0 monitoramento da estrutura financeira, indices socioeconémico,
dentre outros pontos que sejam considerados relevantes para o projeto em questao.
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Dessa forma, apresentam-se tais métricas com o objetivo de subsidiar as decisdes a
respeito das medidas proativas a serem adotadas, com a finalidade de obter tais aperfeicoamentos.

Esses aspectos séo: Ambiente de Controle, Avaliagdo de Risco, Procedimentos de
Controle, Informacdo, Comunicacao e Monitoramento. Esses itens sdo avaliados em uma escala de
1 a5, onde o valor reflete o nivel de aplicabilidade de determinado item.

Quadro 2 - Avaliacdo do Sistema de Controles Internos da UJ

Aspectos do sistema de controle interno Avaliacao
Ambiente de Controle 1 |2 [3 |4 |5
1. Os altos dirigentes da UJ percebem os controles internos como essenciais a X
consecucdo dos objetivos da unidade e ddo suporte adequado ao seu funcionamento.
2. Os mecanismos gerais de controle instituidos pela UJ sdo percebidos por todos os X
servidores e funcionarios nos diversos niveis da estrutura da unidade.
3. A comunicagdo dentro da UJ é adequada e eficiente. X
4. Existe codigo formalizado de ética ou de conduta. X
5. Os procedimentos e as instru¢es operacionais sdo padronizados e estdo postos em X
documentos formais.
6. H& mecanismos que garantem ou incentivam a participacdo dos funcionarios e
servidores dos diversos niveis da estrutura da UJ na elaboragéo dos procedimentos, X
das instrucBes operacionais ou codigo de ética ou conduta.
7. As delegacdes de autoridade e competéncia sdo acompanhadas de defini¢des claras X
das responsabilidades.
8. Existe adequada segregacéo de fungdes nos processos da competéncia da UJ. X
9. Os controles internos adotados contribuem para a consecucéo dos resultados X
planejados pela UJ.
Avaliacdo de Risco 1 |2 |3 |4 |5
10. Os objetivos e metas da unidade jurisdicionada estdo formalizados. X
11. H4 clara identificacdo dos processos criticos para a consecucao dos objetivos e X
metas da unidade.
12. E prética da unidade o diagnéstico dos riscos (de origem interna ou externa)
envolvidos nos seus processos estratégicos, bem como a identificacdo da X
probabilidade de ocorréncia desses riscos e a consequente adoc¢do de medidas para
mitiga-los.
13. E prética da unidade a defini¢do de niveis de riscos operacionais, de informagdes e X
de conformidade que podem ser assumidos pelos diversos niveis da gestéo.
14. A avaliagdo de riscos é feita de forma continua, de modo a identificar mudancgas no
perfil de risco da UJ, ocasionadas por transformac@es nos ambientes interno e X
externo.
15. Os riscos identificados sdo mensurados e classificados de modo a serem tratados em X
uma escala de prioridades e a gerar informacfes Uteis & tomada de decisao.
16. Existe historico de fraudes e perdas decorrentes de fragilidades nos processos X
internos da unidade.
17. Na ocorréncia de fraudes e desvios, ¢ pratica da unidade instaurar sindicancia para X
apurar responsabilidades e exigir eventuais ressarcimentos.
18. H& norma ou regulamento para as atividades de guarda, estoque e inventario de bens X
e valores de responsabilidade da unidade.
Procedimentos de Controle 1 2 |3 |4 |5
19. Existem politicas e acOes, de natureza preventiva ou de deteccdo, para diminuir 0s X
riscos e alcancgar os objetivos da UJ, claramente estabelecidas.
20. As atividades de controle adotadas pela UJ sdo apropriadas e funcionam X
consistentemente de acordo com um plano de longo prazo.
21. As atividades de controle adotadas pela UJ possuem custo apropriado ao nivel de X
beneficios que possam derivar de sua aplicagdo.
22. As atividades de controle adotadas pela UJ sdo abrangentes e razoaveis e estdo X
diretamente relacionados com os objetivos de controle.
Informacéo e Comunicacéo 1 |2 |3 |4 |5

20




MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

Aspectos do sistema de controle interno Avaliacdo

23. A informacado relevante para UJ é devidamente identificada, documentada, X
armazenada e comunicada tempestivamente as pessoas adequadas.

24. As informacd@es consideradas relevantes pela UJ sdo dotadas de qualidade suficiente X
para permitir ao gestor tomar as decisdes apropriadas.

25. A informacdo disponivel a UJ é apropriada, tempestiva, atual, precisa e acessivel. X

26. A Informagdo divulgada internamente atende as expectativas dos diversos grupos e
individuos da UJ, contribuindo para a execucao das responsabilidades de forma X
eficaz.

27. A comunicacdo das informacdes perpassa todos 0s niveis hierarquicos da UJ, em X
todas as dire¢des, por todos 0s seus componentes e por toda a sua estrutura.

Monitoramento 2 |3 |4 |5

28. O sistema de controle interno da UJ é constantemente monitorado para avaliar sua X
validade e qualidade ao longo do tempo.

29. O sistema de controle interno da UJ tem sido considerado adequado e efetivo pelas X
avaliages sofridas.

30. O sistema de controle interno da UJ tem contribuido para a melhoria de seu X
desempenho.

LEGENDA

Niveis de Avaliacéo:

(1) Totalmente invalida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é integralmente néo aplicado

no contexto da UJ.

(2) Parcialmente invalida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é parcialmente aplicado no

contexto da UJ, porém, em sua minoria.

(3) Neutra: Significa que ndo ha como afirmar a proporcdo de aplicagdo do fundamento descrito na

afirmativa no contexto da UJ.

(4) Parcialmente valida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é parcialmente aplicado no

contexto da UJ, porém, em sua maioria.

(5) Totalmente valido. Significa que o fundamento descrito na afirmativa é integralmente aplicado no

contexto da UJ.
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6. GESTAO FINANCEIRA DO FI-FGTS
6.1. Desempenho Financeiro em 2013

Para a aplicacdo dos recursos do FI-FGTS, a Lei n°® 11.491/2007, estabeleceu que a
CAIXA proporé ao Conselho Curador do FGTS a aplicacdo sucessiva de parcelas adicionais de no
maximo R$ 5,0 bilhGes cada, até ser atingido o valor limite equivalente a 80% do patriménio
liquido do FGTS registrado em 31 de dezembro do exercicio anterior aquele em que se der a
autorizacdo para a integralizacdo das cotas.

O Regulamento do FI-FGTS prevé em seu Artigo 17 que as integralizacdes
adicionais ocorrerdo até ser atingido o valor limite de R$ 32,8 bilhGes, equivalente a 80% (oitenta
por cento) do patriménio liquido do FGTS, registrado em 31 de dezembro de 2011, acrescido de R$
2,0 bilhGes destinados a integralizacdo de cotas do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS.

Tendo em vista o desempenho verificado para o FI-FGTS para o ano de 2013,
destaca-se ainda a autorizacdo, por parte do CCFGTS, por meio da Resolu¢cdo/CCFGTS n°
731/2013 juntamente com a Resolugdo n°® 698/2012, com o objetivo de utilizacdo dos recursos do
Fundo que foram objeto de desinvestimentos e retorno das aplicagdes. Com isso, 0 FI-FGTS
adicionou aos recursos para fazer frente aos investimentos de 2013 a monta aproximada de R$ 5,2
bilhdes.

Com isso, o Valor Total Comprometido com o FI-FGTS totaliza aproximadamente
R$ 40 bilhGes, sendo que destes, R$ 29,3 bilhdes estdo subscritos e disponiveis para utilizacdo do
Fundo.

Em 31 de dezembro de 2013, a carteira do FI-FGTS é composta por 41 projetos
distribuidos em 49 operagdes, sendo que foi comprometido um total de aproximadamente R$ 25
bilhGes em projetos distribuidos por todo territério nacional.

Durante o ano de 2013 foram analisados diversos projetos que se enquadraram na
politica de investimento do FI-FGTS e que estdo em linha com os objetivos tracados. Deste modo,
além dos desembolsos que totalizaram R$ 3,98 bilhdes, ao término do ano, haviam comprometidos
por meio de REFI, para realizacdo de investimentos, aproximadamente R$ 5 bilhGes em novos
projetos nos setores de energia, rodovia, hidrovia, ferrovia, porto, saneamento e aeroporto.

Conforme mencionado no item 4.5 deste Relatorio, os beneficios previstos com a
execucdo dos investimentos realizados em 2013 contribuirdo para a consecucdo dos objetivos
definidos para o Fundo. Os projetos previstos para investimento em 31 de dezembro de 2013 nos
setores definidos como sendo prioritarios para 0 ano tem previsdo de proporcionar mais de 91.000
empregos diretos e indiretos durante todas as fases do investimento, contando inclusive com a fase
de operacéo.
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o valor total dos investimentos integralizados pelo FI-FGTS nos projetos aprovados:

Data

08/2008

09/2008

10/2008

11/2008

12/2008

01/2009

02/2009

03/2009

04/2009

05/2009

06/2009

07/2009

08/2009

09/2009

10/2009

11/2009

12/2009

01/2010

02/2010

03/2010

Existem atualmente cerca de 29 projetos em analise, em diferentes estagios de
aprovacdo, que, caso finalizados os processos de estruturagdo, demandardo investimentos que
superam a casa dos R$ 14,3 bilhdes em todos os setores permitidos pelo Regulamento do FI-FGTS.

Por fim, cumpre mencionar que, durante o ano de 2013 foram desembolsados
recursos remanescentes para os projetos finalizados, em um valor de aproximadamente R$ 990
milhGes, em linha com as estruturas previstas para as opera¢des. Tais desembolsos representam
liberagbes de recursos referentes a projetos que j& compdem a carteira de investimentos do Fl-
FGTS, cujas integralizacGes ocorrem de acordo com o desenvolvimento do Plano de Negocios de
cada companhia investida e segundo estrutura prevista nos instrumentos conforme mencionado.

A tabela a seguir exp0e todas as integralizacdes de recursos do FGTS no FI-FGTS e

Valor Total
Comprometido
(Subscrito)

17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38

24.320.285.669,38

Tabela 1 - Integraliza¢cdes FGTS e FI-FGTS

Subscricéo
Adicional

5.000.000.000,00

5.000.000.000,00

5.000.000.000,00

5.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
15.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00

20.000.000.000,00

Desembolso (FGTS

p/ FIFGTS)

50.000.000,00
500.000.000,00

462.500.000,00

8.286.532.320,00
211.991.800,00
52.214.000,00

1.700.000.000,00

400.000.000,00
650.000.000,00
88.000.000,00

1.406.331.385,48

400.000.000,00

Fonte dos Desembolsos

Investimento

500.000.000,00
462.500.000,00
0,00
8.286.532.320,00
40.991.800,00
0,00
252.213.634,19
1.671.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
400.000.000,00
650.000.000,00
0,00
214.230.642,50
20.000.000,00
60.000.000,00

40.000.000,00

Reinvestimento

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Data

04/2010

05/2010

06/2010

07/2010

08/2010

09/2010

10/2010

11/2010

12/2010

01/2011

02/2011

03/2011

04/2011

05/2011

06/2011

07/2011

08/2011

09/2011

10/2011

11/2011

12/2011

01/2012

02/2012

03/2012

04/2012

05/2012

06/2012

07/2012

08/2012

09/2012

Valor Total
Comprometido
(Subscrito)

24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
24.320.285.669,38
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
26.395.434.667,78
39.253.661.265,26

39.253.661.265,26

Subscricdo
Adicional

20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
20.000.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
24.300.000.000,00
29.300.000.000,00

29.300.000.000,00

Desembolso (FGTS

p/ FIFGTS)

60.000.000,00

600.000.000,00

1.800.000.000,00

109.000.000,00

500.000.000,00

200.000.000,00

109.367.762,14

90.000.000,00

250.000.000,00

250.000.000,00

952.291.295,21
334.954.950,00

30.607.500,00

1.250.000.000,00

Fonte dos Desembolsos

425.800.000,00
0,00
363.000.000,00
60.000.000,00
620.000.000,00
1.539.400.000,00
70.000.000,00
41.750.000,00
610.800.000,00
84.200.000,00
750.000,00
132.142.980,00
0,00
209.367.762,14
125.000.000,00
97.904.000,00
1.510.600,00
101.000.000,00
70.815.065,09
50.000.000,00
50.000.000,00
284.930.000,00
53.307.135,00
85.607.929,50
0,00
695.956.902,00
601.510.600,00
34.954.950,00
31.857.791,25

1.250.000.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
77.794.397,10
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Data

10/2012

11/2012

12/2012

01/2013

02/2013

03/2013

04/2013

05/2013

06/2013

07/2013

08/2013

09/2013

10/2013

11/2013

12/2013

Valor Total
Comprometido

(Subscrito)
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26

40.072.512.032,26
TOTAIS

Subscricdo
Adicional

29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00
29.300.000.000,00

29.300.000.000,00

Desembolso (FGTS
p/ FIFGTS)

940.000.000,00

Fonte dos Desembolsos

2.500.002,54
0,00
940.000.000,00
6.457.847,15
0,00
18.250.002,54
30.308.303,00
0,00

0,00
2.256.895,75
12.500.000,33
0,00

0,00
48.787.953,72

63.087.136,53

0,00

0,00
71.630.326,95
0,00
1.850.000.000,00
0,00
35.429.000,00
199.918.417,98
92.025.580,00
0,00
400.149.700,00
42.480.013,41
20.564.745,90
85.682.354,45

743.571.448,16

21.683.791.012,83 21.413.182.253,23 3.619.245.983,95
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Abaixo é apresentado na tabela, os recebimentos do FI-FGTS entre o periodo de 01
de janeiro de 2013 a 31 de dezembro de 2013:

Tabela 2 - Recebimentos FI-FGTS

684.706.756,60
603.851.608,56
537.347.116,90
18.678.264,72
344.428.358,49
16.250.000,00
4.668.978,74
2.209.931.084,02

6.2. Indicadores de Desempenho Socioecondmico e o Resultado da Avaliacdo do
Impacto Socioeconémico das Operagdes do FI-FGTS

O FI-FGTS utiliza indicadores de desempenho para mensurar 0s resultados
econbmicos e sociais alcancados na gestdo do Fundo.

As notas explicativas consignadas no Anexo Il apresentam as particularidades dos
dados coletados junto as companhias investidas bem como as fontes de dados nacionais utilizadas
para comparativo.

Assim, ap0s a construcdo dos indicadores de desempenho, os instrumentos de
mensuracdo econémica e social da gestdo do FI-FGTS foram consolidados com dados de 2011,
2012 e 2013.

6.3. Rentabilidade do FI-FGTS

Em 2013 a rentabilidade liquida das cotas do FI-FGTS foi de 8,22%, correspondente
aTR + 8,02% a.a.

O Fundo investe em empresas de capital fechado, cujas a¢des, em sua maioria, ndo
sdo cotadas em bolsa de valores nem negociadas de forma frequente em mercados organizados.
Tais investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisao
para perdas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais
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investimentos poderd vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizagédo
financeira, com a consequente repercussdo no valor da cota do Fundo.

No caso do FI-FGTS as operacdes de participagdo acionaria, mesmo quando
sintetizam retornos de renda fixa (“grande parte das operagdes com PUT, CALL e Acdes
preferenciais resgataveis”), sao contabilizadas, em atendimento as exigéncias contabeis aplicadas ao
Fundo, por seu valor historico, aplicando-se a equivaléncia patrimonial atualizada com base nas
demonstrages financeiras da respectiva investida e realizando o teste de valor recuperéavel do ativo
sempre que elaboradas as DemonstracGes Financeiras anuais.

Destaca-se que o FI-FGTS é um fundo de investimento, com resolu¢cdo emanada pela
CVM e que se espelha a um FIP. Em seu mandato, o FI-FGTS estabelece um horizonte de longo
prazo de maturacao para seus ativos, com o retorno oriundo de investimentos em infraestrutura.

Além do escopo da Politica de Investimento do FI-FGTS, destacamos que a
mensuracdo de sua rentabilidade, tal qual um FIP, deve ser realizada quando do desinvestimento
dos ativos, momento no qual o recurso aportado pelo cotista retornara corrigido pelo ganho/perda
de capital do periodo, desta forma, considerando que parte relevante da carteira é formada por
participacOes acionarias e que tais ativos, por principio de conservadorismo, sdo contabilizados a
valor histérico, avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial e ajustados por provisdo para
perdas por reducdo ao valor recuperavel, a Carteira do FI-FGTS nao reflete, contabilmente, a
expectativa de retorno do Gestor para os investimentos.

Tais aspectos contabeis, inclusive as questfes relativas ao Método de Equivaléncia
Patrimonial, foram elaborados pelos administradores e o custodiante do Fundo, instituicdo externa a
CAIXA, validados pela Auditoria Independente, que atendem a regulamentacdo aprovada pela
CVM e sdo préticas predominantes no mercado de Fundos de Investimento.

7. INFORI\/IA(;QES SOBRE PROVIDENCIAS ADOTADAS PARA ATENDER AS
DELIBERACOES EXARADAS EM ACORDAOS DO TCU E AS
RECOMENDACOES EXARADAS EM RELATORIOS DE AUDITORIA DA
SFC/CGU

7.1. Deliberagbes do TCU

No exercicio de 2013 houve recebimento de deliberacdes do TCU para atendimento,
conforme apresentamos resumidamente a seguir. Cabe destacar que as respostas foram gravadas em
midia digital e devidamente encaminhadas quando da ocorréncia das respectivas auditorias, e estdo
a disposicdo do TCU.

e Diligéncia: Oficio 0055/2013-TCU/SecexFazenda, de 13/03/2013 — Processo TC
009.649/2012-3.
Resposta: Oficio n°® 0013/2013/SUFES - #CONFIDENCIAL, de 15/04/2013.
Tanto o Oficio 0055/2013, quanto o Oficio 0013/2013 bem como o0s
esclarecimentos deste constardo em midia digital.
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Diligéncia: Oficio 0141/2013-TCU/SecexFazenda, de 28/06/2013 — Processo TC
045.834/2012-1 incluido em mensagem interna eletrénica CAIXA de
11/07/2013, identificada como: CE AUDRE - Auditoria Nacional de
Integracdo e Responsabilidade n°. 0406/2013 - Brasilia, 11 de Julho de 2013

Resposta: Resposta a mensagem interna CAIXA supracitada em 11/07/2013
redirecionando demanda a unidade competente, tendo em vista esta SUFES néo
possuir debéntures com empresa citada no Oficio 141/2013 - TCU. As
comunicagdes podem ser encontradas na midia digital encaminhada.

Diligéncia: Oficio 0204/2013-TCU/SecexFazenda, de 03/09/2013 — Processo TC
50.519.338-8 incluido em mensagem interna eletronica CAIXA de 24/09/2013,
identificada como: CE AUDRE - Auditoria Nacional de Integracdo e
Responsabilidade n°. 0585/2013 - Brasilia, 24 de setembro de 2013.

Resposta: Resposta a mensagem interna CAIXA supracitada em 27/09/2013,
encaminhada para DIJURO04 — Consultores Juridicos, apresentando as solicitacfes
em questdo, bem como arquivo no apenso da mensagem. Por haver arquivo
apensado na mensagem de resposta, as comunicacdes envolvendo esta diligéncia
poderdo ser encontradas em midia digital.

Diligéncia: Oficio 0265/2013-TCU/SecexFazenda, de 14/11/2013 — Processo TC
029.532/2013-2 incluido em mensagem interna eletrdnica CAIXA de
27/11/2013, identificada como: #CONFIDENCIAL 10 - CE AUDRE -
Auditoria Nac. de Integracao e Responsabilidade — Brasilia, 27 de novembro
de 2013.

Resposta: Oficio n® 0063/2013/SUFES - #CONFIDENCIAL e Oficio n°
0064/2013/SUFES - #CONFIDENCIAL, ambos de 11/12/2013. Os Oficios
0265/2013-TCU e os Oficios 0063/2013/SUFES e 0064/2013/SUFES bem como
os esclarecimentos destes constardo em midia digital.

Diligéncia: Mensagem externa eletronica de 29/08/2013, apresentando como
assunto: Auditoria TCU - Solicitagdo de documentagéo.

Resposta: Encaminhamento de 3 (trés) mensagens eletronicas externas
nomeadas: #CONFIDENCIAL 20 - CE SUFES n° 0016/2013,
#CONFIDENCIAL 20 - CE SUFES n°. 0017/2013 e #CONFIDENCIAL 20 - CE
SUFES n°. 0016/2013, todas de 06/09/2013, contendo arquivos apensados. As
mensagens eletronicas citadas neste item bem como os esclarecimentos destes
constardo em midia digital.
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7.2. Recomendacdes da SFC/CGU Atendidas no Exercicio

Quadro 3 - A.10.3 — Relatdrio de cumprimento das recomendacdes da CGU

Unidade Jurisdicionada

. Cadigo
Denominagdo Completa SIORG
FI-FGTS néo se aplica

Recomendacg6es da CGU
Recomendac6es Expedidas pelo CGU
Identificacdo do Relatério de Sl Comunicacao
Ordem - do :
Auditoria Expedida
RA

Auditoria de Acompanhamento da Gestdo do
FI-EGTS 201300041 1131
I . . ~ Caddigo
Orgao/Entidade Objeto da Recomendacéao SIORG
FI-FGTS ndo se aplica

Descricéo da Recomendagéo

Estabelecer, junto ao Conselho Curador do FGTS — CCFGTS, critérios a serem seguidos pelos Conselheiros
quando do posicionamento contrario a aprovagdo do investimento.

Incluir no processo a ser apresentado ao CI-FIGTS a contra argumentacéo, por parte da CAIXA, quando
houver voto contrario na aprovacéo do investimento, incluindo o voto em questdo em ata, sendo apresentado
ao CI-FIFGTS.

Providéncias Adotadas

. ~ Cadigo
Setor Responsavel pela Implementacéo SIORG
VITER ndo se aplica

Sintese da Providéncia Adotada

A CAIXA, encaminhou proposta de a¢Oes de aprimoramento para apreciacdo do CI-FIFGTS em dezembro
de 2013. Cumpre salientar que o atendimento a respectiva solicitacdo enseja proposicdo de alteracdo do
Regimento Interno do Cl FIFGTS, sendo que tal procedimento ndo depende unicamente dos melhores
esforcos da CAIXA, mas sim da deliberacéo favoravel do membros do CI-FIGTS. Outrossim, o conteildo do
Regimento Interno do Comité passou por discussdo no ambito do Comité de Investimento.

Sintese dos Resultados Obtidos

Apbs a apresentacdo de novos critérios pela CAIXA e sua aprovacdo no Regimento Interno do Cl FIFGTS
no inicio de 2014, é possivel registrar posicionamentos contrarios aos da aprovagao.

Andlise Critica dos Fatores Positivos/Negativos que Facilitaram/Prejudicaram a Adocdo de
Providéncias pelo Gestor

As atividades realizadas no ambito da VITER permanecem em conformidade com as normas estabelecidas.

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS
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Quadro 4 - A.10.3 — Relatdrio de cumprimento das recomendacdes da CGU

Unidade Jurisdicionada

Denominac¢do Completa Codigo SIORG
FI-FGTS ndo se aplica
Recomendacg6tes da CGU
Recomendacdes Expedidas pelo CGU
e . Item
Ordem Identlflca'g:\o c_jo R.EIatO”O et do | Comunicacdo Expedida
uditoria RA

Auditoria de Acompanhamento da
Gestio do FI-EGTS 201300041 1211
Orgao/Entidade Objeto da Recomendacao Cdédigo SIORG
FI-FGTS ndo se aplica

Descricao da Recomendacéo

Produzir relatérios com informagdes e embasamentos técnicos utilizados para a aprovagdo de investimentos,
tais como: referéncias bibliogréaficas, casos de sucesso da empresa, exemplo que comprovem as informagoes
descritas, posicionamento conclusivo por parte da VITER, apresentar nome e cargo dos responsaveis pela
elaboracdo do Relatdrio, destacando ainda os riscos da operagéo.

Aperfeicoar o sistema de monitoramento/acompanhamento incluindo a anélise qualitativa dos Planos de Acéo e
de Investimento da operagdes contratadas.

Providéncias Adotadas

Setor Responsavel pela Implementacao Cdédigo SIORG

SUFES ndo se aplica

Sintese da Providéncia Adotada

Aprimoramento dos sistemas de acompanhamento e monitoramento dos investimentos realizados, cujo teor
abrange a evolugdo de cada ativo que integra o portfolio do FI-FGTS, além de novo modelo de Relatorios de
Acompanhamento dos Investimentos, contendo a analise quantitativa e qualitativa dos Planos de Investimentos.

Sintese dos Resultados Obtidos

A CAIXA ja adota em seus relatérios a inclusdo de referéncias bibliograficas, nomes dos responsaveis, dentre
outras informacgdes apontadas pelo CGU. Além disso, mantém rotina de aprimoramento para que essas
informagdes estejam sempre contempladas nos respectivos relatdrios.

A CAIXA encaminhou em dezembro de 2013 ao CI-FIFGTS proposta de modelo do novo Relatério de
Acompanhamento dos Investimentos contemplando as recomendacdo a andlise quantitativa e qualitativo dos
Planos de Investimentos, bem como a evolugdo da performance da operacao aprovada, incluindo periodicidade
e conteldo minimo. Apés a adocdo de novos modelos sera possivel registrar analise quantitativa e qualitativa
dos Planos de Investimentos.

Anélise Critica dos Fatores Positivos/Negativos que Facilitaram/Prejudicaram a Ado¢ao de Providéncias
pelo Gestor

As atividades realizadas no ambito da SUFES permanecem em conformidade com as normas estabelecidas.
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8. DEMONSTRACOES CONTABEIS, NOTAS EXPLICATIVAS E PARECER DA
AUDITORIA INDEPENDENTE

8.1. Demonstracbes Contébeis e Notas Explicativas

As demonstracdes contdbeis do FI-FGTS (ANEXO ) apresentaram a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2013, os resultados das operacdes, as
mutacdes do patrimonio liquido e o fluxo de caixa do exercicio findo na referida data.

Nessas demonstracdes contabeis destacam-se adiante 0s aspectos relevantes da
situacdo patrimonial e financeira e dos resultados do FI-FGTS no exercicio de 2013.

O ativo total do Fundo alcangou o montante de R$ 28,63 bilhGes registrando uma
variacdo de 8,14% em relagdo a 2012 (R$ 26,47 bilhGes), cujos principais componentes
patrimoniais apresentaram as seguintes posicoes:

e as aplicacdes interfinanceiras de liquidez, no montante de R$ 4,8 bilhdes (R$ 6,8
bilhdes em 2012), apresentaram uma variacao negativa de R$ 2 bilhGes (correspondente a 29,41%),
associada aos resgates e rendimentos verificados no periodo;

e destacam-se que 0s investimentos em projetos representados por instrumentos de
divida (debéntures) registraram o total de R$ 14,61 bilhGes (R$ 12,67 bilhGes em 2012),
representando variacdo positiva de 15,30%. Ja os investimentos através de cotas de fundos
registraram um total de R$ 1,75 bilhdo (R$ 1,27 bilhdo em 2012), representando variagdo positiva
de 37,83%. As participacdes societarias totalizaram R$ 6,6 bilhdes (R$ 5,4 bilhdes em 2012),
representando variagéo positiva de 23,08%;

O passivo total, composto pelas obrigacdes e o patriménio liquido do FI-FGTS totalizaram R$
28,63 bilhdes, cujos principais componentes patrimoniais apresentaram a posi¢ao a seguir:

e patrimonio liquido, no total de R$ 28,6 bilhdes registrou uma variagéo positiva de
R$ 2,2 bilhGes, correspondente a 8,22% em relacdo ao exercicio anterior (R$ 26,4 bilhdes),
decorrente do resultado apurado no periodo. Em 2013 a rentabilidade liquida da cota foi de 8,22%,
correspondente a TR + 8,02% a.a.

No exercicio de 2013, o FI-FGTS apresentou resultado liquido de R$ 2,2 bilhdes, com variacdo
positiva de 31,14% em relacdo ao ano anterior (R$ 1,7 bilhdo em 2012), em que se destacam 0s
seguintes itens:

e as disponibilidades do Fundo sdo, em grande parte, aplicadas no Over Longo do
BACEN a uma taxa mais atrativa que a das operagdes compromissadas diarias;

e reversdo da provisdo do ativo EEVP em virtude da transferéncia do controle
acionario do Grupo Rede para a Energisa no &mbito da Recuperacdo Judicial, de maneira que o
Fundo reconheceu integralmente o valor a receber decorrente do exercicio da opcéo de venda da
totalidade das acdes da EEVP pelo seu valor estimado de realizacdo, no montante de R$ 720,57
milhdes, apurando um resultado positivo de R$ 445,17 milhdes; e
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e priorizagdo em investimentos em debéntures com remuneracdo atrelada ao IPCA
no decorrer do exercicio de 2013.

8.2. Parecer da Auditoria Independente

A PricewaterhouseCoopers - PwC emitiu em 15 de maio de 2014 (ANEXO 1I)
parecer opinando, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo abaixo "Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢co — FI-FGTS em 31 de dezembro de 2013 e o desempenho
das suas operacdes do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

e Base para opinido com ressalva do Auditor Independente do Fundo
(PricewaterhouseCoopers)

Conforme descrito na Nota 7, em 31 de dezembro de 2013, o Fundo reconheceu
integralmente o valor a receber decorrente do exercicio da opc¢do de venda de ac6es pelo seu valor
estimado de realizagdo, no montante de R$ 720.573 mil, registrando resultado positivo no exercicio
de R$ 445.176 mil. Essa nova avaliacao foi realizada considerando analise feita pelo administrador
e gestor do Fundo com base na situacdo atual do devedor e seus acionistas. Em 31 de dezembro de
2012, devido as incertezas que envolviam, naquele momento, a definicdo do valor de realizacéo
desse ativo, a Administradora do Fundo decidiu por manter o seu saldo ao mesmo valor contabil
liguido registrado antes do exercicio da referida opgdo de venda. Assim, as demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2012 ndo contemplaram qualquer efeito eventualmente existente
a época em relacdo ao valor estimado de realizacdo. Dessa forma, ndo foi praticavel determinar a
parcela do resultado reconhecida no exercicio de 2013, que deveria ter sido reconhecida no
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
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9. RESULTADO DA AVALIAGAO DO IMPACTO SOCIOECONOMICO DAS
OPERAGOES

9.1. Numero de Operacdes e Valores Aplicados por Setor Econdmico e por
Unidades da Federacéao

O FI-FGTS finalizou o ano de 2013 com 41 projetos em carteira, que somados aos
investimentos aprovados, comprometeram a monta de aproximadamente R$ 30 bilhGes, conforme
descrito no item 6.1.

Os instrumentos em participagdo representam 36% deste Valor Comprometido,
aproximadamente R$ 11 bilhGes e os instrumentos de dividas representam 64%, aproximadamente
R$ 19 bilhdes.

Desmembrando os instrumentos, temos entdo R$ 17,1 bilhdes em Debéntures, R$ 1,7
bilhdo em FIDC, R$ 8,1 bilhdes em Acdes e R$ 2,6 bilhdes em FIP. Estes nimeros sdo
aproximados e compreendem os investimentos realizados até 31 de dezembro de 2013 no FI-FGTS.

Considerando o desdobramento dos 41 projetos supracitados em 49 operagdes,
apresentamos a seguir tabela contendo a quantidade de instrumentos firmados.

Tabela 3 — Operacdes por instrumento

Instrumento Quantidade

Debéntures 20
Acdes 22
FIDC’s 2
FIP’s 5
TOTAL 49

Até dezembro de 2013, o Fundo conta com investimentos aproximados de R$ 9,7
bilhdes em empresas que atuam no setor de energia, R$ 1,4 bilh&o no setor de ferrovia, R$ 2 bilhdes
em portos, R$ 2,5 bilhGes em rodovia, R$ 0,1 bilhdo em hidrovia e R$ 1,8 bilhdo em empresas do
setor de saneamento, sendo considerado para o calculo apenas 0s projetos em carteira e lembrando
que o investimento realizado no projeto BNDES ndo é considerado para fins de enquadramento
conforme dispdem o regulamento do FI-FGTS.

Em atendimento a Politica de Investimento prevista no Regulamento do FI-FGTS
quanto aos setores investidos, em relacdo ao Valor Total Comprometido previsto em seu
regulamento, tem-se a seguinte distribuicéo:
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Tabela 4 — Investimentos nos Setores de acordo com Regulamento

Setor Perc. %

Energia 24%

Ferrovia 4%
Porto 5%
Rodovia 6%

Saneamento 4%

Os investimentos restantes, como mencionado, sdo representados pelas Debéntures
de emissdo do BNDES, destinadas ao desenvolvimento e a viabilizacdo de projetos de infraestrutura
nos setores de atuacdo do FI-FGTS, e ndo se sujeitam aos limites de concentracdo, na forma do Art.
53-A do Regulamento.

Apresentamos abaixo tabela contendo relacdo entre operacOes e setores investidos.
Cabe esclarecer, que os projetos multisetoriais foram contabilizados no setor em que ocorreu maior
concentracdo de investimento. Ou seja, apesar do setor de hidrovia ter recebido desembolso de R$
86,2 milhGes no ano de 2012, ndo sensibilizou a quantidade de ativos no setor de hidrovia, pois o
ativo foi contabilizado no setor de saneamento, o qual recebeu maior volume de recursos.

Tabela 5 — Operacdes por setor

Setor Quantidade

Rodovia 4
Energia 31
Ferrovia 5
Porto

Saneamento 4
TOTAL 49

Destaca-se que algumas operagdes possuem projetos enquadrados em mais de um
setor e que a quantidade reflete o valor investido no setor predominante.
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9.2.

Numeros dos Investimentos Realizados e Geracdo de Empregos por Unidade
da Federacdo Acumulados e Recursos Liberados no Exercicio por Setor

Economico.

Os investimentos realizados pelo FI-FGTS se expandem por todo o Brasil e todas as
regides tém sido contempladas com recursos destinados a melhoria da infraestrutura e da qualidade
de vida da populagdo. Em termos percentuais tem-se a seguinte distribuicdo por regido: 21,704% na
regido Norte, 19,77% na regido Nordeste, 10,53 % na regido Centro-oeste, 21,01% na regido
Sudeste e 9,15% na regiéo Sul.

Considere-se ainda que 17,84% dos projetos sdo inter-regionais, ou seja, dizem
respeito aos projetos que estdo presentes em 2 ou mais Estados. A democratizacdo na distribuicéo
dos recursos, ora alocados, reporta-nos a importancia estratégica do FI-FGTS para o
desenvolvimento do Brasil.

llustracdo 2 - Distribui¢do Percentual dos Investimentos do FI-FGTS por Regido

f-‘_,f

NORTE
21,70%

—

j CENTRO OESTE
10,53%
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INTERREGIONAL
17,84%

35



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

Cabe ilustrar também que a abrangéncia nacional dos investimentos do FI-FGTS
contribuiu, até 0 momento, para geracao mais de 513.532 postos de trabalho entre empregos diretos
e indiretos, distribuidos regionalmente na forma ilustrada abaixo:

lustracéo 3 - Geragdo de empregos por regido

NORTE
17,14%
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INTERREGIONAL
18,39%

O FI-FGTS finalizou o ano de 2013 com 8 novas operacdes, sendo 4 em Acdes, 2 em
Fundos de Investimento em Participaces e 2 por meio de aquisi¢do de Debéntures, totalizando o
montante integralizado de R$ 3,98 bilhdes.

A tabela abaixo demonstra o que foi contratado no decorrer deste periodo, ou seja,
novos projetos assinados e valores integralizados para os setores nos quais o FI-FGTS investiu no
ano de 2013.
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Tabela 6 — Operacdes novas, por setor, em 2013
Distribuicdo por Setor 2013 Valor (RS)

Energia 2.760.500.000,00
Ferrovia 400.000.000,00
Rodovia 504.702.354,45
Saneamento 315.000.000,00
TOTAL 3.980.202.354,45

Destaca-se que algumas operagdes possuem projetos enquadrados em mais de um
setor e que a quantidade reflete o valor investido no setor predominante.

9.3. Legislacdo Pertinente e suas Alteracoes

A legislacdo aplicavel ao FI-FGTS, conforme ja mencionado no item 1.1.
“Identificagao da Unidade Jurisdicionada” ¢ a Lei n® 11.491/2007; a Instrugdo/CVM n° 462/2007; o
Regulamento do FI-FGTS, aprovado pela Resolu¢do/CCFGTS n° 553/2007 e alterada pela
Resolucdo/CCFGTS n° 737/2013.

9.4. Remuneracdo da Administradora do Fundo

A CAIXA é a administradora do FI-FGTS, e a sua remuneracdo esta prevista no
capitulo V, Artigo 21, Pardgrafo Primeiro, do Regulamento do FI-FGTS.

A Taxa de Administracédo a ser paga pelo FI-FGTS a Administradora corresponde a
1,0 % a.a. (um por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FI-FGTS, exceto para 0s
valores aplicados em Disponibilidades, valores sobre 0s quais incidird percentual de 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento).

As atividades de administracdo do FI-FGTS estdo descritas no Artigo 4° do
Regulamento:

“Compete a ADMINISTRADORA a gestdo do patriménio do FUNDO, podendo
realizar todas as operacOes, praticar todos os atos que se relacionem com o seu objeto e exercer
todos os direitos inerentes a titularidade dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO, inclusive o de promover medidas judiciais e administrativas, votacdo em assembleias
gerais e especiais, abertura e movimentacao de contas bancarias, aquisicdo e alienacéo de titulos
pertencentes ao FUNDO, desde que observadas as restricdes impostas por este Regulamento.
Podera, ainda, proceder a contratacdo de terceiros legalmente habilitados para a prestacdo de
servicos relativos as atividades do FUNDO ",
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Com isso, podemos destacar algumas das atividades, como:

a)

b)

)
d)

e)
f)

9)
h)

i)
)
K)

representar o Fundo nos comités dos fundos investidos, em assembleias de
debenturistas, de credores e acionistas;

avaliar viabilidade econémico-financeira dos ativos a serem investidos;
negociar e celebrar acordos prévios e finais de investimento;

controlar o cumprimento das obrigacfes de investimento dos tomadores de
recursos;

executar atos societarios necessarios as atividades da empresa investida;
administrar o retorno dos investimentos realizados com recursos de terceiros;
elaborar proposta de desinvestimento dos fundos geridos;

propor estratégias para negociacdes e diretrizes para abertura de capital em
companhias investidas, com vistas a consecucao do desinvestimento;

controlar fluxo de desembolso dos recursos investidos nos projetos;
renegociar dividas e participacdes dos fundos de investimento;

promover a execucdo de garantias reais, extrajudiciais ou judiciais, em ativos
inadimplidos.

Desta forma, no exercicio de 2013, foi pago a CAIXA o montante de R$ 217,9
milhdes a titulo de remuneracdo pelos servicos de administracdo e gestdo do FI-FGTS.

9.5. Resultados dos Acompanhamentos, Fiscalizacdes e Avaliacdes Realizadas

Informacdes sobre as atividades realizadas no exercicio, metodologia, dificuldades,
providéncias adotadas, dentre outros, estdo na Gltima linha dos quadros constantes do item 9.6,
resumo informativo relativo a cada investimento.
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9.6. Relacéo dos Projetos e Operacdes no Exercicio de 2013, por ordem decrescente
de valor investido, até o montante acumulado de 90% do total de recursos
aplicados pelo FI-FGTS

Conforme objetivo exposto no Art. 5° da Decisdo Normativa TCU N° 132, de
02/10/2013, apresenta-se o cunho de confidencialidade nos quadros Beneficios Gerados e
Resultados dos acompanhamentos, fiscalizacOes e avaliacGes realizadas, devido ao disposto nos
instrumentos firmados junto as companhias investidas quando da estruturagdo dos investimentos,
que versam sobre a referida confidencialidade. Tais informacdes estdo a disposicdo do TCU.

9.6.1. BNDES

BNDES

Setor

Energia, ferrovia e empreendimentos complementares aos setores de
infraestrutura.

UF

PE, MA, MS, SP, AM, BA, ES, CE, SC, GO, MG, MT, PR, RS, PA,
TO

Histoérico

O FI-FGTS adquiriu o montante total de R$ 7,0 bilhdes em
debéntures de emissdo do BNDES, em virtude do exposto no artigo
7° inciso IX, da Lei n° 8.036, 11 de maio de 1990, que trata da
responsabilidade da CAIXA em garantir aos recursos alocados no Fl-
FGTS, a remuneracdo minima equivalente a aplicavel as contas
vinculadas do FGTS. Além disso, a aquisi¢cdo consiste em uma forma
de garantir a capacidade do BNDES de fornecimento de recursos de
longo prazo para seus projetos aprovados, 0s quais, na auséncia
desses recursos, poderiam impactar negativamente  nos
investimentos em infraestrutura do pais.

Objetivos

Essa aquisicdo visa contribuir para a expansdo dos investimentos na
economia brasileira, com énfase para o setor de infraestrutura, cujos
escopos estdo em consonancia com a politica de investimento do Fl-
FGTS. Além disso, o principal foco do aporte financeiro realizado pelo
Fundo é apoiar empreendimentos que visem o desenvolvimento
nacional nos setores alvo para aumentar a eficiéncia e
competitividade das empresas brasileiras, diminuindo os gargalos no
setor de infraestrutura que tornam os produtos nacionais mais
Custosos.

Investimentos Previstos

R$ 7,0 bilhdes.

Valores Liberados

No ano de 2008 foi liberado o total dos recursos previstos na
operac¢do, no valor total de R$ 7,0 bilhdes.
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9.6.2. SETE BRASIL

SETE BRASIL
Setor Energia
UF PE, RJ, ES, RS, BA
O investimento na Sete Brasil pelo FI-FGTS ocorreu mediante
Historico aquisicdo de Debéntures, no valor de R$ 1,85 bilhdo, e aquisicao de
R$ 650 milhdes em cotas do FIP Sondas, perfazendo investimento
total de R$ 2,5 bilhGes.
Os recursos do Financiamento deverdo ser utilizados para que a
- Sete Brasil faca frente aos investimentos para a construgdo das
Objetivos ~ .
Sondas de perfuracdo para posterior afretamento para a Petrobras
por meio de contratos de afretamento de longo prazo.
Investimentos Previstos R$ 2,5 bilhdes.
g Até dezembro de 2013 foram liberados R$ 1,387 bilhdo proveniente
VelenEs Hierees das Debéntures e R$ 200,5 milhdes do FIP Sondas
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9.6.3. SANTO ANTONIO

SANTO ANTONIO

Setor Energia

UF RO

Aquisicdo de 49,9% do FIP Amazbnia Energia com investimento de
R$ 308,5 milhdes, que representam 9,98% de participacao indireta na
Madeira Energia S.A., e aquisicdo de Debéntures da Madeira Energia
S.A., pelo montante de R$ 1,5 hilhdo.

Historico

Investir na construgdo e implantacdo da UHE Santo Antbnio que
possuira a poténcia instalada de 3.150 MW e assegurada de 2.218
MW, aumentando em 4% a producéo nacional. No Plano de Negdcios
Objetivos 2014-2018, a Companhia elaborou o Projeto Basico Complementar
Alternativo com o plano de expandir em 6 Unidades Geradoras
(UG'’s), totalizando 50 UGs para o empreendimento, incrementando
206,9 MW médios adicionais com a motoriza¢do adicional

R$ 2,26 bilhdes (R$ 1,5 Bilhdo — Debéntures Mesa; 0,51 Bilhdo — Fip
Investimentos Previstos Amazénia e 0,25 Bilhdo — referente a custos a serem incorridos pelo
Fip e pagamentos das Debéntures Mesa).

Até dezembro de 2013 foram liberados R$ 2,1 bilhndes do total

Valores Liberados . .
previsto ao projeto.
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9.64. OTP

OTP - Odebrecht Transport
Participacfes S.A

Setor

Rodoviario e Portuario

UF

SP/BA/PE/MS/GO/RJ

Historico

O FI-FGTS adquiriu participacéo societaria correspondente a 30% do
capital social, por meio de aumento de capital, mediante subscricdo
de novas acbes, desembolsando um montante de R$ 1,9 bilhdo, por
meio de aporte de capital do projeto Embraport, a serem empregados
nos seguintes projetos: Rota das Bandeiras, Bahia Norte, Rota dos
Cogueiros, Rota do Atlantico - Expressway, Logum e Embraport.

Em 26/12/2013 o FI-FGTS aportou mais R$ 428.571.448,16 na OTP
em razdo da entrada do Acionista BNDESPar, de forma manter
inalterada a sua participacao de 30% na OTP.

Os novos recursos serdo direcionados a implementagdo de novos
projetos que passardo a compor o portfolio dos projetos da
Companhia nos setores de rodovias, portos, aeroportos e mobilidade
urbana.

Objetivos

Gerenciar portfélio de ativos em transporte e logistica no Brasil e
participar do capital das sociedades que se proponham a desenvolver
projetos, investir ou operar ativos relacionados ao setor de
infraestrutura de transporte, logistica e aeroporto.

Investimentos Previstos

R$ 2,191 bilhées

Valores Liberados

Até 2013 foi liberado o total dos recursos previstos na operagéo, no
valor total de R$ 2,191 bilhdes. Deste montante, R$ 462,5 referem-se
as acbes da Embraport, detidas pelo Fundo, utilizadas como parte do
investimento na OTP.
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9.6.5. ODEBRECHT AMBIENTAL

ODEBRECHT AMBIENTAL

Setor

Saneamento

UF

SP, RJ, PA, PE, BA, SC, RS, ES, TO

Historico

O Fundo adquiriu, em outubro de 2009, 26,53% do capital social da
Foz do Brasil, pelo montante de R$ 650 milhdes, sendo seus recursos
utilizados para aporte de capital, nas sociedades controladas pela
Companhia para implantacéo, construcdo, reforma, modernizacao ou
implantagdo dos empreendimentos ou projetos constantes do Plano
de Negocios Inicial da Companhia. Em 2013, o FI-FGTS exerceu o
direito de preferéncia detido pelo Fundo na Companhia, aumentando
seu percentual de participacdo acionaria para 30%, por meio do
aporte adicional de R$ 315 milhdes. Posteriormente, a Foz do Brasil
alterou sua raz&o social para Odebrecht Ambiental S.A.

Objetivos

Os recursos obtidos pela Companhia séo utilizados para os projetos ja
detidos pela Companhia, no setor de saneamento ambiental e nos
recém-conquistados projetos na Regido Metropolitana de Recife e no
Estado de Goias, além de novos projetos que a Companhia conquiste
e que estejam contempladas no escopo de investimentos elegiveis no
Regulamento do FI-FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 965 milhdes

Valores Liberados

No ano de 2009 foram liberados R$ 650 milhdes e em 2013 a monta
de R$ 315 milhdes, totalizando R$ 965 milhdes.
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9.6.6. ELDORADO

ELDORADO
Setor Saneamento, Rodovia, Ferrovia e Hidrovia.
UF MS
A Eldorado Brasil é uma empresa brasileira de base florestal, que
Histdrico concentra suas atividades na formacé&o de florestas e na producéo e
comercializagdo de celulose.
Os recursos captados por meio da emissdo das debéntures serdo
destinados a investimentos em estacfes de tratamento de agua,
estacdo de tratamento de aguas para caldeira, estacdo de tratamento
Objetivos de efluentes e sistema de captagéo, adutora e emisséario no setor de

saneamento; em terminais hidroviarios e ferroviarios, assim como em
centros de armazenamento e distribuicdo, localizados na cidade de
Trés Lagoas, Estado do Mato Grosso do Sul.

Investimentos Previstos

R$ 940 milhdes.

Valores Liberados

No ano de 2012 foi liberado todo valor previsto ao projeto, totalizando
R$ 940 milhoes.
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9.6.7. LLX

LLX ACU S.A

Setor

Porto

UF

RJ

Historico

A LLX Acl Operacbes Portudarias S.A. foi criada em marco de 2007 e
fez parte do grupo EBX. Atualmente, a companhia é controlada pelo
Grupo EIG, que adquiriu aproximadamente 53% do capital social da
LLX Logistica S.A, controladora da LLX AcU Operacbes Portuarias
S.A,, sendo que a atual denominacédo social daquela foi alterada para
Prumo Logistica S.A

Objetivos

Os recursos serdo destinados a realizacdo de investimentos no
Superporto do Agu e tem por objetivo prover servicos logisticos
através do desenvolvimento de um complexo portuario no Brasil. Os
investimentos previstos séo destinados a construcdo de Quebramar,
materiais e transporte, dragagem, construcdo de Estacas Pranha,
Linhas de Transmissdo e demais estruturas necessarias para a
viabilizagdo do Superporto.

Investimentos Previstos

R$ 750 milhdes

Valores Liberados

No ano de 2012 foi liberado todo valor previsto ao projeto, totalizando
R$ 750 milhdes.
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9.6.8. NEOENERGIA

NEOENERGIA

Setor Energia

UF MT e PA
A Teles Pires Participacdes S/A é uma Sociedade de Propésito

Historico Especifico (SPE), subsidiaria integral da Neoenergia S/A e foi
constituida para ser acionista da Companhia Hidrelétrica Teles Pires,
detendo 50,1% de participacao.

Objetivos Invegtlr na |mplalnta(;§10', manutencdo, exploracdo e prestacdo de
servicos de energia elétrica.

Investimentos Previstos R$ 650 milhdes.

Valores Liberados Os recursos foram integralizados em maio de 2012, totalizando R$
650 milhdes.
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9.6.9. USIMINAS

USIMINAS
Setor Energia, Ferrovia, Porto e Saneamento
UF MG
O Sistema Usiminas destaca-se como o maior complexo siderdrgico
Histérico de acos planos da América Latina e um dos 20 maiores do mundo. A
Usiminas é a lider do sistema, formado por empresas que atuam em
siderurgia e em negdcios onde 0 a¢co tem importancia estratégica.
O investimento da Usiminas envolve ampliacdo da infraestrutura
. elétrica, ferroviaria, obras de saneamento, captacdo, tratamento e
Objetivos

distribuicdo de agua potéavel. Inclui ainda um terminal portuario e ramal
ferroviario facilitando o escoamento de producgao.

Investimentos Previstos

R$ 600 milhdes.

Valores Liberados

Investimento completamente integralizado em 2008. Em 23 de
dezembro de 2010, a Companhia efetuou o resgate total da operagéo.
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9.6.10. EEVP
EEVP
Setor Energia
UF PA e MS
O FI-FGTS investiu R$ 600 milhdes na aquisicdo de 35,70% em
Historico participagdo acionaria na EEVP o que representa, indiretamente,
participacéo de 24,36% no Grupo Rede.
Implementacdo do plano de acdo da Companhia que contempla (i) o
cumprimento do plano de metas e melhorias; (i) a reestruturacédo
Objetivos financeira da Companhia; (iii) investimentos em CAPEX e (iv) a

atuacdo nas subsidiarias que necessitarem de maior ingeréncia do Fl-
FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 600 milhdes.

Valores Liberados

O investimento foi desembolsado no ano de 2010, totalizando R$ 600
milhdes.
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9.6.11. ENERGIMP

ENERGIMP
Setor Energia
UF CE/SC
E uma sociedade por acBes de propésito especifico, com participacéo
do FI-FGTS e da Wind Power Energia S.A. (“WPE”), na proporcéo,
Histdrico respectivamente, de 45,0% e 55,0% do capital social da Companhia.
O investimento total do FI-FGTS foi de R$ 509,37 milhGes para
desenvolvimento dos projetos.
Investir na implantagdo, manutencdo e exploragdo de
Objetivos empreendimentos de geracao de energia elétrica proveniente de fonte

ellica por meio da construcdo de parques eolicos.

Investimentos Previstos

R$ 509,37 milhdes.

Valores Liberados

R$ 365,8 milhdes liberados em abril de 2010, R$ 34,2 milhdes
liberados em janeiro de 2011 e R$ 109,37 milh&es liberados em maio
de 2011. Nos anos de 2012 e 2013 nado houve liberacdo de recursos.
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9.6.12. CCR

CCR

Setor Rodovia

UF SP/RJ
Em 2008 a CCR emitiu debéntures no montante de R$ 500 milhdes, as
guais foram subscritas e integralizadas pelo FI-FGTS. Os recursos foram

s destinados exclusivamente para investimento em infraestrutura rodoviaria

Historico - . S . )
nos negoécios da emissora e/ou suas subsidiarias, tais como: CCR —
AutoBAn, CCR — NovaDutra, CCR — ViaOeste, CCR — RodoNorte, CCR —
Ponte, CCR — ViaLagos e CCR — RodoAnel.
Os recursos obtidos com a emissao das debéntures foram utilizados em
obras para ampliagdo, modernizacdo e recuperacdo dos trechos das

Objetivos rodovias e na infraestrutura auxiliar das rodovias, como passarelas,

sinalizacdo, entre outros dos seguintes projetos: CCR Autoban, CCR
Novadutra, CCR Via Oeste, CCR Rodonorte, CCR Ponte, CCR Vialagos,
CCR Rodoanel.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

R$ 500 milhdes liberados em 2008. Em 27 de dezembro de 2011, a
Companhia efetuou o resgate total da operagéo.
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9.6.13. CONE

CONE

Setor Empreendimentos complementares ao setor de portos, sendo
terminais e armazéns de cargas e galp@es logisticos.

UF PE
O FI-FGTS adquiriu participagdo societaria correspondente a 39,75%

Histérico do capital social da companhia, mediante a subscricdo de novas
acles. O valor ja desembolsado pelo FI-FGTS na operacéo foi de R$
500 milhdes, sendo destinados ao projeto logistico Cone Suape.
O Cone Suape consiste na construcdo de uma plataforma com
diversos empreendimentos capaz de abrigar empreendimentos e ao
mesmo tempo, prover servicos e competéncias logisticas para

Objetivos atender a demanda oriunda da regido de influéncia direta do

Complexo de Suape. O objetivo deste projeto é explorar o significativo
potencial de mercado existente no estado de Pernambuco e propiciar
0 desenvolvimento regional.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

Foram desembolsados todos os recursos previstos ao investimento.
Os recursos desembolsados aos projetos foram liberados em
tranches até o ano de 2012.
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9.6.14. FIP SANEAMENTO

Caixa Fundo de Investimento
em Participa¢c6es Saneamento -
FIP Saneamento

Setor

Saneamento

UF

PA/TO

Historico

O FIP Saneamento foi constituido em dezembro de 2010 sob a forma
de condominio fechado e possui um periodo de investimento até
31/12/2014. O investimento se efetivou por meio da subscricdo e
integralizacdo da totalidade das cotas emitidas pelo FI-FGTS com
patrimdnio liquido inicial de R$ 500 milhdes. O limite de exposi¢do a
cada empresa investida estara limitada a uma participagéo de até 49%
do capital social. O investimento realizado em 2011 consiste no aporte
de R$ 90,6 milhdes e na Saneatins, correspondente a 49% do capital
social da Companhia, desembolsados em dezembro de 2011. N&o
havendo movimenta¢des financeiras em 2013.

Objetivos

O principal objetivo do Fundo é a aquisicdo de participacdo acionaria
em Companhias de Saneamento e em projetos desenvolvidos que
visem promover a ampliacdo, reforma e implantacdo de projetos
voltados para o tratamento, producdo e distribuicdo de &gua, bem
como, voltados a coleta, tratamento e disposi¢éo de esgoto no Brasil.
O regulamento do FIP Saneamento é norteado conforme 0s preceitos
definidos para o FI-FGTS, bem como seus investimentos requerem
aprovacao das mesmas instancias de governanga, incluindo o Comité
de Investimentos do FI-FGTS.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

Ja foram liberados, em 2010, R$ 500 milhdes para constituicdo do FIP
Saneamento.

52



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

9.6.15. LIGHT
LIGHT
Setor Energia
UF RJ
A Light S.A. é uma holding ndo operacional, controladora de
Histdrico empresas atuantes principalmente nos segmentos de geracéo,
transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica.
As companhias emissoras utilizardo 0s recursos obtidos com a
emissdo para realizar investimentos na ampliacdo e na modernizacao
Objetivos dos ativos de geracédo e de distribuicdo de energia elétrica da Light e

também Investir na implantagdo, manutencdo e exploracdo e
prestacado de servicos de energia elétrica.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

Foram integralizados em 2012, R$ 500 milhdes sendo R$ 470 milhdes
liberados para Light Servigos de Eletricidade S.A e R$ 30 milhdes
para a Light Energia S.A.
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9.6.16. ALL

ALL

Setor Ferroviario e Rodoviario

UF PR/SC/RS/MT/MS
Em agosto de 2008 foi aprovado o investimento do FI-FGTS no
montante de R$ 500 milhdes, mediante a aquisi¢cdo de debéntures de
trés subsidiarias da ALL, sendo o valor assim distribuido: R$ 166,67

Histdrico milhdes, investidos na Ferroban Ferrovias Bandeirantes S/A, R$
166,67 milhdes na Ferronorte S/A Ferrovias Norte Brasil e R$ 166,67
milhdes na ALL América Latina Logistica Malha Sul S/A., totalizando
R$ 500 milhdes de investimento.
A companhia busca crescimento no volume total transportado e para

Objetivos suportar este crescimento a empresa elaborou plano de negdcios

direcionado ao aumento da capacidade de transporte, além de
investimentos em material rodante e tecnolégico.

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

O total do investimento de R$ 500 milhdes foi liberado no ano de
2008. No ano de 2013 nao foram liberados novos recursos ao projeto.
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9.6.17. ALUPAR HOLDING

ALUPAR HOLDING

Setor Energia
UF MT, ES, SP, AP, GO, RS
A ALUPAR Investimento S.A foi constituida em 27 de setembro de
Historico 2006 para atuar em projetos nos segmentos de geragéo e transmissao
de energia. O FI-FGTS investiu R$ 400 milhdes na aquisicao de
17,84% de participacéo acionaria na Alupar S.A.
Promover a implantacdo e modernizacao dos projetos atuais da Alupar
Objetivos Investimentos S.A., além de subsidiar o desenvolvimento de novos

projetos com objetivo de aumentar a geragéo e transmissdo de energia
elétrica no pais.

Investimentos Previstos

R$ 400 milhdes.

Valores Liberados

Fora desembolsada a totalidade dos recursos no valor de R$ 400
milhdes no ano de 2008.
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9.6.18. BRADO LP

BRADO LOGISTICA E
PARTICIPAGOES S.A.

Setor

Ferrovia

UF

PR, SC, RS, SP, MT e Argentina

Historico

A Brado Logistica (subsidiaria integral da Brado Logistica e
ParticipagBes S.A.) foi constituida em abril de 2011, unindo o transporte
de contéineres da América Latina Logistica (ALL) e a gestdo da
Standard Logistica, bem como a experiéncia e know how de ambas no
segmento logistico. A Companhia atua no transporte de contéineres no
Brasil e MERCOSUL com a intermodalidade ferroviaria, modal que
integra armazenagem, distribuicdo, transporte ferroviario, rodoviario e
maritimo.

Objetivos

Os recursos deverdo ser utilizados exclusivamente na implementacéo
dos projetos previstos no Plano de Negoécios, que consiste em
investimentos em (i) Terminais e (ii) Material Rodante.

Investimentos Previstos

R$ 400 milhdes

\Valores Liberados

A totalidade dos recursos no valor de R$ 400 milhdes foi liberada em
05/08/2013.
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9.6.19. HIDROTERMICA ON e PN

HIDROTERMICA ON e PN

Setor

Energia

UF

RS/MG/GO/PE/AL

Historico

A Hidrotérmica esta voltada para projetos de energia hidrelétrica no
RS/MG/SP/MT/MS, investimentos na constru¢cdo e operacdo de
usinas termelétricas (UTEs) no Nordeste e Espirito Santo, na area da
SUDENE. O valor total investido pelo FI-FGTS foi de R$ 360 milhdes
em dois momentos: em 2009, foram aportados R$ 160 milhdes
mediante a subscricéo e integralizacdo de 55.667.283 novas acdes
ordinarias nominativas, perfazendo uma participacdo de 21,33% no
capital social da companhia e; em 2011, foi aportado R$ 200 milhdes,
por meio da subscricdo de 67.796.610, totalizando, assim, a
participagcdo no Capital Social da empresa de 37,56%.

Objetivos

Investir na construcdo, reforma, ampliacdo e implantagcdo dos
empreendimentos de infraestrutura do setor energético, nas
empresas controladas pela companhia, de acordo com o plano de
negocios acordado.

Investimentos Previstos

R$ 360 milhdes.

Valores Liberados

R$ 160 milhdes em 2009 e R$ 200 milhdes em 2011.
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9.6.20. J. MALUCELLI

J. MALUCELLI
Setor Energia
UF PA/MT/GO/MG/SP/PR/SC/MS/RN
O FI-FGTS ingressou no quadro societario da J. Malucelli Energia,
visando uma subscri¢cdo de 40,81% das ac¢bes, que correspondem ao
Histdrico aporte de R$ 330,61 milhdes, liberados conforme as chamadas de
capital, deliberadas pelos acionistas, para desenvolvimento dos
projetos.
Implantacdo dos projetos voltados aos segmentos de geracéo
Objetivos hidroelétrica, edlica e térmica, e para projetos de transmissdo de

energia.

Investimentos Previstos

R$ 330,61 milhdes.

Valores Liberados

O total desembolsado dos recursos de R$ 330,61 milhdes refere-se a
dois investimentos distintos. O primeiro, de R$ 300 milhdes, teve
liberagdo em tranches sendo a Ultima ocorrida em fevereiro de 2012.
Ja o segundo investimento, perfazendo R$ 30,61 milh&es foi liberado
integralmente em agosto de 2012.
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9.6.21. MRS

MRS

Setor

Ferrovia

UF

SP/RJ

Historico

A MRS Logistica S/A ("MRS") é uma sociedade por acbes de capital
aberto, que celebrou com a Unido Federal, em 1996, o Contrato de
Concessédo pelo qual foi concedido a Companhia o direito de
exploracdo do transporte ferroviario de cargas na Malha Sudeste pelo
prazo de 30 anos, renovavel por mais 30 anos. Em junho de 2010 foi
aprovado o investimento do FI-FGTS no montante de R$ 300
milhBes, mediante a aquisicdo de debénture para aumento da
capacidade de transporte, além de investimentos em material rodante
e informatica.

Objetivos

Os projetos da MRS visam & melhoria na via permanente, ampliagdo
de patios e alcas ferroviarias; investimentos em sistemas e
equipamentos para modernizacdo e aumento de confiabilidade nas
locomotivas; instalacdo de sistema que visa capacitar a empresa para
realizar a gestdo integrada do trafego ferroviario; modernizagdo do
Centro de Controle da Operacéo; reforma de oficinas de locomotivas
e vagdes no RJ e SP.

Investimentos Previstos

R$ 300 milhdes.

Valores Liberados

R$ 300 milhdes foram liberados em 2010. N&o ocorreram liberacdes
em 2013.
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9.7. Auvaliacdo Critica dos Resultados Alcangados (objetivos e metas previstos vs.
realizado)

Conforme o disposto no Relatério de Gestdo de 2012, referente aos planos e projetos
para o exercicio de 2013, tecemos 0s seguintes comentarios:

Em relacdo a continuidade dos investimentos, conforme apresentado pelo regramento
do Fundo, temos a satisfacdo de informar que o objetivo fora cumprido. A titulo de esclarecimento,
conforme mencionado com mais detalhes no decorrer deste relatorio, durante o ano de 2013 foram
realizados novos investimentos no valor de R$ 3,9 Bilhdes, fomentando os setores de energia,
rodovia, ferrovia e saneamento, além dos desembolsos de aproximadamente R$ 1 Bilhdo para
projetos ja existentes no portfdlio.

Importante destacar que apesar dos pontos ja citados neste relatorio foi possivel a
realizacdo de investimento no setor de Saneamento.

Durante o exercicio de 2013, devido as oportunidades apresentadas e ao
desenvolvimentos dos projetos em carteira, foram realizados investimentos em projetos cujos
instrumentos se desdobraram em debéntures, agoes e FIP’s.

No que tange a gestdo, de modo a permear a manutencdo e aprimoramento do
acompanhamento dos investimentos, e fazer cumprir o estabelecido em 2012, foram elaborados,
depois de analises, novos relatério de acompanhamento de projetos com vistas a otimizar a
recepcdo e qualidade das informacdes, com obrigacao de validacdo pelos responsaveis dos projetos,
e de registro de visitas realizadas aos projetos investidos.

Tais relatorios englobam também ajustes na metodologia de obtencdo de dados
socioambientais, precedidos de contato com o0s parceiros dos projetos, de modo a minimizar 0s
impactos e esclarecer a todos envolvidos a importancia da informacao.

N&do obstante, importante esclarecer que durante o exercicio de 2013 foram

disponibilizados aos profissionais que trabalnham com o Fundo cursos de especializacdo, em
variadas areas de conhecimento e complexidades, atendendo ao planejamento do periodo.
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10. CONCLUSAO

Em 2013, o FI-FGTS continuou desempenhando suas atribui¢gdes de investidor na
infraestrutura nacional tendo como destaques:

Energia: operacéo realizada no setor complementar de Energia, apoia a exploracao e
desenvolvimento da regido do Pré-Sal brasileiro, trazendo consequéncias positivas para a cadeia de
valor da induastria petrolifera com efeito multiplicador dos investimentos realizados. Possui como
caracteristica do projeto o desenvolvimento de no minimo 55% das sondas com contetido nacional,
ou seja, a construcao de sondas no Brasil contribui para fomentar o desenvolvimento econémico em
setores de alta tecnologia e grande valor agregado. A quantidade estimada de empregos a ser gerada
é de aproximadamente 160 mil empregos diretos e indiretos, gerando renda e melhoria de vida para
milhares de familias brasileiras.

Ferrovia: o investimento realizado é de grande importancia para o desenvolvimento
da economia brasileira. Neste sentido, os recursos alocados contribuirdo para aumentar a eficiéncia
do transporte de cargas oriundas/destinadas a exportacdo, importacdo ou para 0 mercado interno.
Adicionalmente, o investimento contribuird, também, para a reducdo de custos e dos gargalos
atualmente existentes nos portos brasileiros, ramificando e diversificando o escoamento da
producdo nacional, aumentando a competitividade dos produtos, dentro ou fora do pais.

Saneamento: investimento no setor de saneamento pode ser considerado como um
provedor de salde e qualidade de vida para a populacdo atendida, além de contribuir para a
preservacdo dos recursos naturais, por meio de seu uso racional, reutilizacdo e destinacdo dos
mesmos. Além disso, é um setor que sofre acdo por todas as esferas governamentais, que adotam
politicas que facilitam e promovam o financiamento de recurso para a implantacdo dos projetos.
N&do obstante, a caréncia de investimentos publicos existente no pais gera a expectativa de
desenvolvimento de novas concessdes e parcerias, as quais o FI-FGTS pode vir a investir.

Neste sentido, o Fundo contribuiu efetivamente ndo apenas para o desenvolvimento
do pais, mas também para a real melhoria da qualidade de vida da populagdo brasileira,
possibilitando 0 aumento da geracdo de empregos e renda nas regifes investidas.

Cabe destacar que, tanto a politica de diversificacdo dos investimentos, quanto o
respeito aos limites estabelecidos no Regulamento foram norteadores para a adequada alocacao dos
investimentos em 2013. Conforme apresentado neste documento, foram alocados aproximadamente
R$ 4,0 bilhdes de reais em novas operagcdes no ano em questdo envolvendo os setores de Energia,
Rodovia, Ferrovia e Saneamento.

Inobstante, os recursos investidos pelo FI-FGTS foram realizados em diversas
regides do territério nacional, contribuindo diretamente para a reducdo das desigualdades sociais
regionais, oportunizando capacitacéo e retencdo de pessoas nas suas localidades.

Ao final do exercicio de 2013, o FI-FGTS contabilizou patrimdnio liquido superior a
R$ 27,0 bilhdes de reais representados por diversos investimentos nos setores de energia, ferrovia,
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rodovia, hidrovia, saneamento e portos. Por fim, a rentabilidade liquida das cotas do FI-FGTS foi de
8,22 % a.a. correspondente a TR + 8,02% a.a..
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Anexo | - Parecer Auditoria Independente e Demonstrac6es Financeiras FI-FGTS 2013

Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de
Servico — FI-FGTS

(CHI: 09,254,078/ 0001-45)

(Administrado pela Caixa Eeondmica Federal)
Demonstracihes financeiras em

31 de desembro de 2o

63



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

pwc

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores ¢ Cotista
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Examinamos as demonstragoes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo - FI-FGTS (0 “Funde”), que compreendem a demonstracio da composicao ¢ diversificagao
das aplicagies em 31 de dezembro de 2013 e a demonstracio da evolugiio do patrimonio liquido do
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais pratieas contébeis ¢ as demais notas
explicativas,

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracoes financeiras

A administragiio do Fundo ¢ responsivel pela elaboracio ¢ adequada apresentagio dessas
demonstragaes financeiras de acordo com as priticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis ao Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico ¢ pelos controles internos que ela
determinon como necessirios para permitir a elaboragio de demonstragoes financeiras livres de
distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou pour erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Fssas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
exceutada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragoes financeiras estio livres
de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execnciio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia o
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorcio
relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se eausada por fraude on erro. Nessa
avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevintes para a elaboragao ¢ adequada
apresentagao das demonstrages financeiras do Fundo para plangjar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas cireunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficdcia desses
controles internos do Funde, Uma auditoria inelui também a avaliagao da adequagio das politicas
contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragio do Fundo,
bem como a avalingio da apresentacio das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opiniio com ressalva,

9

PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cf. A, Bloco €, £d. Business Center Tower, Salas 801 ¢ 811. Srasilia, DF, Brasi! 70322-915
Cawva Postal OS850, T: (61 2196 1800, F: (6]) 2106 1820, wvw, pwe.cam/br
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Temyo de Servigo - FI-FGTS
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Base pura opinidio com ressalva

Conforme descrito na Nota 7, em 21 de dezembro de 2013, 0 Fundo reconhecen integralmente o valor a
receber decorrente do exercicio da opgdio de venda de agoes pelo seu valor estimado de realizagio, no
montante de RS 720,573 mil, registrando resultado positivo no exercicio de RS 445176 mil, Exsa nova
avaliagio foi realizada considerando andlise feita pelo administrador ¢ gestor do Fundo com base na
situagio atual do devedor e scus acionistas. Em 31 de dezembro de 2012, devido is incertezas que
envolviam, nagquele momento, a definigio do valor de realizagio desse ativo, a Administradora do
Fundo decidin por manter o sea saldo a0 mesmo valor contébil liquide registrado antes do exercicio da
referida opgdo de venda. Assim, as demonstragies financeiras em 31 de dezembro de 2012 nao
contemplaram qualquer efeito eventualmente existente A épeca em refacio 20 valor estimade de
realizagac, Dessn forma, nio foi praticivel determinar a parcela do resultado reconhecida no exercicio
de 2013, que deveria ter sido reconhecida no resultado do exercleio findo em 31 de dezembro de 2012,

Opinido com ressalva

im nossi opinido, exceto pelos eleites nio quantificados do assunto deserito no parigrifo " Base para
opiniio com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adegquadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial ¢ financeira do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo ~ FI-FGTS em 31 de dezembro de 2013 ¢ 0 desempenho das suas
operagdes do exercicio findo nessa data, de acords com as priticas contibeis ndotadas no Brasil,
aplicivers ao Fundo de Investimento do Funde de Garantia do Tempo de Servigo,

Enfase

Conforme deserito nas Notas 5 () ¢ 5, © Fundo investe em empresas de capital fechado, e as suas aghes
nilo sio cotadas em bolsa de valores nem negociadas de foema frequente em mereados orgunizados.
Tais investimentos sdo avaliados pelo mitodo de equivaléncia patrimenial, ajustade por provisdo para
perdas por reducio uo valor recuperivel, quando aplicivel. Dessa forma, o valor de tais investimentos
paderd vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizagio financeira, com a
tonsequente repercussio no valor da cota do Fundo, Nossa opiniiio nio estd ressalvada em fungio
desse assunto,

Brasilia, 15 de maio de 2014

4 - K" <)
(2 ool ot
Pnc'i:t‘\('; eﬁ:{; ?)%rs

Auditores Indepesglentes
CRC 28Pooo160/d-5 “F~ DF

7
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65



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

Funde de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.078/0001-45)
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Demonstracio da composigio e diversificagio das aplicagies
em 31 de dezembro de 2013

(Em milhares da readis)
% sobre o
Valor patrimonio
Aplicacdes especificacbes Tipo Quantidade atual hquide
Disponibilidades 1
Eanco conta movimanto 1 -
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2068044 4842081 16.93
otas do Tesoaro Macional 2.068 444 4.842 081 16,93
Debéntures nic conversivels em agoes 4191195 14.609.222 51,10
Eanco Macional de Desemvolvimento Econdmics & Sodal TO0.000 54300955 17,54
Sete Brastl Participagdes 5.4 1350 2067138 7:23
Santo Antonio Energia 5.4 1.320.120 1.742.5949 6,09
Eldorade Brasil Celulose 5.4 040,000 ooy 887 2,48
Prumo Logistica S A 750.000 875100 3,06
Teles Pires Participagdes 5.4 £5.000 740.996 2,58
Light Servigos de Elericdade 5.4 30 30.226 X1
Ligth Energia 5.4 470 473539 1,56
Cibe Enargia e Participagies 54 3.729 3fr.205 135
Viaronden Concessionaria dz Podovias 5.4 300 340,516 119
Alupar Investimento 5.4 300 328510 1,15
CAS Engenharia 2 Participagdes 5.4 250 20875 1,04
MBS Logistica 5.4 30,000 odz
ALL AM Latina Logistica Falha Sul 1 (X
Ferroban Ferrovias Bandefrantes 5.4 1 X1
Ferro orte 5.4 Ferrovias }orte Brasil i X1
Centrais Elstricas de Pemmambuen - EFESA 171.000 0,43
Iracema Transmissora de Enerpia 5.4 109 o042
TESC- Terminal Santa Catarina 5.4 88 0,33
Cdebrecht Transport 5.4 7.950 0,27
Cotas de fundos 1423742 355 G.41
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Saneamento 500.000.000 223
rando de Investiments Participagdes Amardnia Ensrgia T2T.G10.071 2,06
rundo de Investimento em Participages Sondas 195632182 1,10
rundo de Investimento em Direitos Creditorics Energisa 2oof 100 0,35
rando de Investimento e Direitos Craditdrics CEEEV- GT 200,000 0,29
Agdes sem cotagio embolsa 53.047.294 20,67
odebrecht TransPort Participapies 5.4 64 400045 2438 705 E;53
Cdebrecht Engenharia Ambsental 5.4 155.322.489 1.025.630 3.58
Enargimp 5.4 450.437.026 523543 1,83
Cone 5.4 33.099.302 7hL 075 265
JIalucelli Enerpia 5.4 179.681 261.668 o5
MDCParSA . 157873 0,55
Erado Logistica e Participagies 5.4 401 563 1,40
Loghras Participagdes Desenvobviments Logistieo 5.4 84326 0,29
Hidrotermdca 5.4 1 114183 0,40
EPE - Enerzias Penovivels do Brasil 4 22242 817 48.338 o047
Foz do Fio Claro Energia 5.4 4o.og1.300 38.310 0,13
Tjui Energia 5.4 42.041.5590 32215 0,11
Uzina Paulista Quelnz de Ensrgia 5.4 11293274 15.044 0,05
Uszina Paulista Lavyinhas de Ensrgia 5.4 10.552.091 18314 0,06
Agdes coml cotacdo em bolsa 29,243 000 475495 166
Alupar Investimento 5.4 25.243.000 475.199 166
Agdes preferencials resgatavels 77.314.845 264.681 0,95
Hidrotarmdea 5.4 £7.756.610 231.554 o3z
EPE - Energias Penovaveis doBrasil .4 g.518.235 33.127 0,13
Valores a receber 768 oo7 0,7
“alores a receber T20.573 2,
Drividendos e bonificagdes a recsher 47434 o217
Total do ative 28 £23.162 97,59
Valores a pagar 18651 0,06
Taxa de administragio 18.40g 0,06
Cmfros 162 -
Patriménio Hguido 20 606510 97,57
Total do passivo & patrimdmo lguido 20625161 9759
As notas explicativas 530 parte integrante das demonstragdes financairas, 66
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS

(CNPJ: 00.234.078/0001-45)
{Administrado pela Caixa Econdomica Federal)

Demonstragao das movimentacoes do patriménio liquido

exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

{Em milhares ds reaiz, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liguido no inicio do exercicio
Reprezsntado por 15.284.973.233,953 cotas a RS 1369773 cada
Representado por 16.523.903.568,570 cotas a B3 1,271922 cada

Cotas emitidas no exercicio
2.86g9.092.203,030 cotas

Patrimonio liguido antes do resultado do exercicio

Resultados do exercicio

Receitas

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de ligquidez
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Resultado da avaliagio dos investimentos em agoes sem cotagio em bolsa

Resultado da avaliagio dos investimentos
Lucro na alienagao de agdes

COatras receitas/despesas operacionais

Fendas de valores a receber

Diespesas

Taxa de administracic
Castadia

Taxa de fiscalizagio

Servigos téenices especializados

Resultado do exercicio
Patrimonio lignideo no final do exercicio

Representado por 15.381.973.233,963 cotas a BS 1,475034 cada
Fepresentado por 15.381.973.233,953 cotas a RS 1383773 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragies financeiras,

zo13 201z
o6.430.040
21,027,218
- 3.757-854
26.432.610 24774972
1084053 1.428.463
442.072 458.743
1.541.581 abg.720
(36.384) 405.559
(4z.146) 222,752
50795 182.507
443476 -
445.276 -
(218.548) (176.384)
(z17.890) (175-531)
(230) (196)
(43) (43)
(825) (B24)
2473500 657638
28.606.510
26,433,610
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CINPJ: 09.234.278/0001-45)
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

MNotas explicativas da Administradora dis demonstracies financeiras
em 31 de dezembro de zo13 e de 2012
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS,
(“Fundo™), criado por antorizacdo da Lei n? 11.491, de 2o de junho de 2007, inicion snas
atividades em 1% de julho de =008, constitnido nos termos disciplinados pela Instrcio
CVH n® 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolucies do Conzelho Curador do FGTS
[(*CCFGTS") sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracio. ©
Fundo destina-se a receber aplicacies de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FGTS gquando autorizado pelo CCFGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do
FI-FGTS & tem por objetivo proporcionar a valorizacio das cotas por meio da aplicacio de
313 Tecursos na construcio, reforma, ampliacio on implantacio de empreendimentos de
infraestrutura em rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia, saneamento & asroporto,
por meio das seguintes modalidades de ativos financeiras e/on participactes: instrumentos
de participacdo societaria, debéntures, notas promissorias e outros instrumentos de divida
corporativa, cotas de funde de investimento imobiliario, cotas de fundo de investimento
em direitos creditdrios, cotas de fundo de investimento em participacdo, certificados de
recebiveis imobilidrios, contratos derivativos e titulos piblicos federais.

0 Fundo pode atnar no mercado de derivativos, com a finalidade de protecio dos demais
ativos intezrantes da carteira.

0= ativos que compdem a carteira do Funmdo estio expostoz aos riscos inerentes aos
mercados, setores & empresas a que estiverem investidos, bem como aoz fatores
econdmicos, conjunturais & de mercado que influenciam suas atividades e performance.

Sa0 garantidos acs recurszos alocados ao Pundo, em cotas de titularidade do FGTS, a
remuneracdo aplicavel as contas vimenladas na forma do artigzo 72, inciso I, da Lei n@
B.og6/q0.

Os investimentos em fundos ndo sio garantidos pela Administradora, por gualguer
mecanismo de seguro o1, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A gestio da carteira do Fundo é realizada pela Administradora.

[ Y
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJI: 09.234.278/0001-45)

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de zo1z2
Em milhares de reaiz

z Elaboracio das demonstragdes financeiras

As demonstracies financeiras foram elaboradaz de acordo com as praticas contabeis
adotadaz no Brasil aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo, complementadas pelas normas previstas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
[CVIM], especificamente a Instrucdo CVM n? 462 de 26 de novembro de 2007, pele Plano
Contabil das Institnictes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), pela Lei n? 11.491 de 20
de junho de 2oo7 & por demais orientacies emanadas do Banco Central do Brasil
[BACEN], quando aplicaveis ao Fundo de Imvestimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo.

Na elaboracio dessaz demonstracdes financeiras foram utilizadas premissaz e estimativas
para a contabilizacio e determinacio dos valorez dos atives e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desza forma, quando da efetiva liguidacio financeira
deszes ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo wir a =er
diferentes dos estimados.

3 Descricdo das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadaz destacam-se:

a. Apuracio do resultado

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despezas.
b. Aplicagdes interfinanceiras de lignidez

As aplicacdes interfinanceiras de ligquidez referem-ze & compra de tituloz com o
compromisso de revenda em data futura com rentabilidade on parimetro de remuneracio
estabelecido na data da contfratacdio, on seja, sio aplicacdes financeiras, com lastro em

titulos piablicos federaiz, sendo realizados sempre com instituicoes financeiras do mercado.

As operacdes compromizsadas sdo registradasz pelo valor efetivamente pazo e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo.

c. Titulos e valores mobiliarios

Conzoante com a Circular BACEN n? 1.086 de 15 de feversiro de 2002, os titulos e valores
mabiliarioz estdo classificados na categoria “Titalos para negociacio”,

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
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(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012
Em milharez de reais

c.1. Cotas de fundos de investimento

Oz investimentos em cotas de fundes de investimento sio atnalizados diariamente pelo
valor da cota de fechamento divulzada pela Administradora.

c.2. Debéntures nio conversiveis em acoes

As debéntures ndo conversiveis em acdes, por serem objeto de emissdo privada em que
o Fundo figura como dnico debenturista, & que até a presente data ndo sdo negociadas
no mercado secundario & gque, portanto, ndo possuem referéncia de precos de
negociacdo, sio avaliadas ao longo de sma existéncia pelo valor de sen principal
acreacido da remuneracio decorrida pro rafa temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emis3do, conforme previzto no regnlamento do Fundo.

0 Fundo & um fundo aberto e tem o objetivo de investir em infrasstrutura e conferir a
zens investimentos e investidores um retorno financeire de acordo com a sua politica
de investimentos, tais como estroturaz customizadas as necessidades dos projetos de
infraestrutura e a iliquidez nos mercadoz em que tais titulos zdo negociados. Essa
particularidade, somada a (i) necessidade de seus ativos refletivem a precificacio e as
condicdes descritaz nosz instrumentos das operacdes; e (ii) atender prontamente asz
deliberacies de zen Comité de Investimento. as rezolugdes emanadas do CCFGTS e o
regulamento do Fundo, as debéntores ndo conversiveiz em actes foram classificadas na

categoria “Titulos para negociacdo”, sendo sen wvalor de mercado equivalente,
aproximadamente, ao valor contabil.

c.z2. Titulos publicos federais (LFT)

03 tituloz piablicos integramtez da carteira do Fundo =do contabilizados pelo custo de
aquizicao. acrescido diariamente doz rendimentos incorridos (curva) até a data do
balanco, 2 ajustados ao wvalor de mercado, gquando aplicavel, em funcio da
classificacdo. As Letraz Financeiras do Tesourc =do atualizadas pelas informacdes
divulzadas noz boletins diarios publicados pela ANBIMA.

c.3. Agoes sem cotacio em bolsa

As acdes zem cotacido em bolsa de valores on em mercados de balcdo organizado sdo
avaliadas pelo sen valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas
demonstracdes financeiras da respectiva sociedade investida, acrescide on dednzido,
conforme o cazo, do agio on dezagio registrado a época da aquisicdo do investimento,
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-43)

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de zo13 e de 2012
Em milhares de reais

O agio é reprezentado pela diferenca positiva entre o valor pago &/ou a pagar pela
aquisicio e o valor patrimonial da parcela do capital da companhia adguirida.

c.4. Reducio do valor recuperavel

0= valores contabeis dos ativos sdo revisados a cada data de balanco para avaliar ze ha
necessidade de reconhecimento de alguma perda por redugdo ao valor recuperavel do
investimento, Caso exista a referida indicacdo, estima-se o valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a perda, caso o valor contabil ze9a superior ao zen valor recuperavel. Caso
0= aspectos que determinaram o reconhecimento de provisio para perda ao valor de
recuperacio do ativo em periodoz anteriores niac mais se facam prezentes, & feita a
reversao da referida provizdo, até o limite do saldo da mezma. Essa revizdo e efetnada,
no minimo, 1ma vez ad ano € 08 acréscimos /decréscimos sio reconhecidos no resultado
do exercicio.

c.5. Acoes preferenciais resgataveis

Az acoez preferenciaiz resgataveis emitidaz pela Hidrotérmica 5.A. e pela ERB -
Energias Eenovaveis do Brazil 8.A. (Nota 5.2) zio avaliadas ao longo de sua existéncia
pelo valor de sen principal atnalizado pela variacio acumulada do IPCA, desde a data
de subscricdo das acgdes até a data de cada pagamento de dividendos. Az acdez da
Hidrotérmica terdo direito a dividendos minimeos cumulativos de 7% ao ano, pro rafa
temporiz. sobre o valor do principal; e, oz dividendos minimos cumulatives das agdes
da EEB zdo de 0,5% ao ano sobre o valor do principal.

c.0. Acoes de companhias abertas

As acdes estio avaliadas com base na ultima cotacio de fechamento divulzada pela
bolsa de valores.

d. Valores a receber

O3 ativos registrados na rubrica “Valores a Receber” estio avaliados pelo valor estimado de
realizacio.
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
{CNPJ: 0g9.234.278/0001-45)
{Administrado pela Caixa Economica Federal)

Motas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
e 51 de dezembro de 2013 e de zo1z
Em milhares de reais

4 Debentures nao conversiveis em acies

0= investimentos em debéntures estio apresentados em 31 de dezembro de 2013 conforme
guadro abaixo:

Enssera mimem mnaems ook Gmbey e
Ba e Xaciozal de Doesrevirmanis SoosSoocs o Seclal -B5DES (0} 51300055 3B 08, (o 3/ 150008 i 5
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Eamte Antoni Exargia £.A L] L THE am e WP TR 0y BdE Ouj Lk
453,033 - Booudh  38ef'say Cafoliooz
Edordn Bl Calnlom 5 4, (4] ooy Sl 45934 D40, 00 afieemz ol e
P uw Lo B (i1} Bonduy fLE TR p ST 1] LW TR RIS
Todis Fires Partcipaphes §.4. 41} Tdilooh abo. kg &0, FOMOS Sodd  S005 303
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MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJ: 0g9.234.278/0001-45)
({Administrado pela Caixa Economica Federal)

MNotas explicativas da Administradora as demonstracies financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012
Em milharez de reais

As debéntures contam com garantias mos termos das correspondentes escrituras
particulares de emissio de debéntures, representadas, principalmente, por fiancas
prestadas, aliemacio, cessao e garantias fiducidrias; penhor de direitos; e hipotecas de
imawel,

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

O Banco Macional de Dezenvolvimento Econdmice e Social — BWDES foi criade em 20 de
junho de 1052, pela Lei n? 1.628, como Auntarquia Federal, posteriormente, com a Lei n?
g.G82 e o Decreto n? 68,784, ambos de 21 de junho de 1971, foi fransformado em empresa
piblica dotada de personalidade juridica de direito privado e patrimdnio proprio e sujeita
45 normas gerais orcamentariaz e contabeiz & a dizciplind normativa do Conselho
Monetario Nacional.

O Siztema BNDES. composto pelo BDES e suas subsidiarias, é o principal instrumento
do Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase no estimulo a
iniciativa privada.

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor é para aplicacio integral em projetos dos
zetores de energia, rodovia, hidrovia, porto e zaneamento, atendendo ao disposto na Lei
11.461/2007.

b) Sete Brasil Participacdes S.A.

A Sete Brasil Participactes 5.A. @ nma sociedade andnima de capital fechade, constitnida
em 2z de janeiro de o010, com sede na cidade do Rio de Janeira.

A companhia e suas controladas foram criadas com o proposito de viabilizar a construcio
de ativos de exploracdo de petraleo e gas na camada do Pré- Sal ze tornou num importante
componente da inddstria petrolifera mundial, com a exploracio de petrolec em ultra
profundas e a extracdo de dleos em regides recém dezcobertas.

O objetivo da companhia & o de gestdo de portfolio de ativoz de exploracio do setor de dleo
e gas. O modelo de negdcio da Companhia esta bazeado em parcerias com empresas
especializadas e experientes na operacao de ativos em cada setor de atnacdo.

Em ig de fevereiro de 2013, 0 Fundo adguirin 1.650 debéntures emitidas pela Sete Brasil

Participacdes S.A. ao preco de RS 1.000 (um milhio de reais) cada. Os recursos obtidos
com a emizzdo das debéntures serdo utilizadas para o financiamento do programa de
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Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278 /0001-45)
(Administrado pela Caixa Economica Federal)

MNotas explicativas da Administradora is demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012
Em milhares de reais

investimentos da emissora, gque envolve a comstrucdo de 2o szomdas de aguas ultra
profundas a serem construidas no Brazil e afretadas pelas subzidiariaz da companhia para
a Petroleo Brasileiro 5.A. — Petrobras.

c) Santo Antonio Energia S.A.

A Santo Antdmio Energia 5.A. & nma sociedade andnima de capital fechado, constituida em
17 de janeiro de 2oof e tem por objetive o desenvolvimento do projeto de implementacdo
da Usina Hidrelétrica Santo Anténio e sen zistema de transmizsdo. em trecho do Rio
Madeira, municipio de Porto Velho, Estado de Rondonia, assim como a conducido de todas
as atividades necessarias a constragdo, operacdo e exploracdo da referida hidrelétrica e
seus sistema de transmizsdo azsociado.

s recurzos captados com esza emissdo sdo destinados pela Emissora para as despesas do
CAPEX da UHE Santo Antonio e dalinha de tranzmiz=zdo de interesse restrito.

d) Eldorado Brasil Celulose S.A.

A Fldorado Brasil Celulose 5.A. & uma sociedade andnima de capital aberto, cujo registro
foi obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de agdes negociadas em balcdo, constitnida
z0b as leis brasileiras com sede no municipio de Sio Paulo, no Estado de 530 Paulo & tem
como principal objeto social a producio de celuloze brangueada de fibra curta de encalipto
& o processamento de biomassa para producdo de energia.

A companhia concluin a construcio de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas e inicion
sua producio em dezembro de zo12.

O recursos captados por meio dessa emizsdo sdo destinados para o desenvolvimento do
projeto de construgio e implantacio do fratamento de dgnas e efluentes relacionados ao
projeto localizado na cidade de Tréz Lagoas — M3, bem como investimento em solucdes
para transporte rodoviario, ferroviario e hidroviario da emizsora.

e) Prumo Logistica 5.A.
(anteriormente denominada LLX A¢u Operacoes Portuarias 8.A.)

A Pmmo Logistica S.A. foi constituida em 11 de abril de 2007 com o ohjetive de

desenvolver e operar atividades de logistica e infraestrutura integradas principalmente no
getor portuario.

1z
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MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278 /o001-45)

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

MNotas explicativas da Administradora is demonstragies financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012
Em milhares de reais

05 recursos captados por meio dessa emissao sdo utilizados para o desenvolvimento do
projeto de construcio e implantacdo do terminal portuario, a retroarea e sua infrasstmtura
industrial localizados no municipio de 5o Jodo da Barra — BJ.

Em 11 de dezembro de 2013 foi concluido o processo de aumemnto de capital na Cia, que
culminon na alteracdo de controlador da Emissora. O novo controlador € o Grupo EIG com
52,8% do capital social e a razdo social da companhia foi alterada de LLX Acu Operacoes
Fortuarias 5.A, para Prumo Logistica 3.A..

f) Teles Pires Participacoes 5.A.

A Teles Pires Participacdes 5.A. ¢ uma sociedade anonima constituida em 18 de novembro
de 2011, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A companhia foi criada com um propasito
especifico, de participar, estudar, planejar, investir e operar, direta ou indiretamente, na
implantacdo do projeto, constricio, operacdo e gestdo da usina hidrelétrica de Teles
Pires.

A nsina localizada no rio Teles Pires entre os estados do Para e Mato Grosso tera poténcia
instalada de 1.820 MW, energia assegurada de 0i5,4 MW médios e serda composta por 5
turbinas Franciz Eixo Vertical de 364 MW,

Os recursos captados com essa emissdo sdo para custear os investimentos na construcio
da Usina Hidrelétrica Telez Pirez, conforme o Plano de Wegdcios da Emissora para o
Projeto.

g) Light Servicos de Eletricidade S.A.

A Light Servigos de Eletricidade 5.4, é uma sociedade por acdes de capital aberto e tem
como controladora a Light 5.A. A companhia tem sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro e tem sen ohjeto social a distribmicdio de energia elétrica, por
meio de comcessdo piblica iniciada em julho de 1096 com vencimento previsto para julho
de 2024,

Sua area de concessio abrange 31 mmnicipios do Estado do Rio de Janeiro, incluindo a
capital, atendendo a cerca de 4,2 milhdes de unidades consumidoraz faturadas,
correspondentes a nma populacdo de cerca de 10 milhdes de peszoas. A energia elétrica
requerida para atendimento a sen mercado & adquirida da Eletrobras (Ttaipu Binaciomal),
em Leildes de Energia Existente, da UTE Norte Fluminense e do PROINFA.
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Motas explicativas da Administradora as demonstracies financeiras
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h) Light Energia 5.A.

A Light Energia 3.A. & nma sociedade por acdes de capital aberto, subsidiaria da Light 5.4,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, que tem como objeto
social: (a) estudar, plansjar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de geracdo,
tranzmizzdo & comercializacio de energia elétrica e servicos correlatos que lhe tenham =zido
on venham a ser concedidos ou autorizados, por qualgquer titulo de direito, ou a empresas
daz quaiz mantenha on venha a manter o controle acionario; (b) desenvolver atividades
nos diferentes campos de energia, em quaisquer de suas fontes, com vista a exploracio
economica e comercial: (c) prestar servicos técnicos de operacdio, manutencdo e
planejamento de instalaces elétricas de terceiros: (d) ceder onerczamente faixas de
zerviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e reservatorios, desde que
zgjam comtabilizadas em separado e que a cessdo seja previamente aprovada pela
autoridade que ontorgue concessdo, autorizacdo ou permissdo para a companhia realizar
quaizquer das atividadss previstas em seu objeto social; (e) exercer atividades direta on
indiretamente relacionadas ao seun objeto; e (f) participar em outras sociedades como sdcia,
acionista on quotista.

A Light Energia compreende as usinas de Pereira Passos, Nilo Pecanha, ITha dos Pombos,
Santa Branca e Fomtes MNovas, com poténcia instalada total de 855 MW. O prazo de
concessao da companhia € de 30 anos, com vencimento previsto para junho de zo24.

0= recursos captados por ezza emissdo sdo destinados ao financiamento dos planos de
negacios da emissora em UTHE, Elevatorias e Centro de Operacio.

i) Cibe Energia e Participacies S.A.,

A Cibe Energia e Participagies 5.A, foi constituida em 24 de janeiro de 2008 por sua dnica
acionista Cibe Participagies e Empreendimentos S.A., com o intuito de realizar
investimentos de geracio de energia elétrica, atividades de conszultoria, aszisténcia técnica
e manntencic e administracic de empresas relaciomadas ac: megdcios em gue a
Companhia Participar direta on indiretamente,

Em 24 de janeiro de 2013, o Fundo receben RS 64.247 referente 4 amortizacio antecipada
da 2? zérie de debénturez da Cibe Energia e Participacies 5.4, em virtude da alisnacio de
acdes representativas de Bo% do capital da Energética Suape IT 5.4,

Os recursos obtidos por meio dessa emissdo 3e destinam-se para o investimento em
Unidades Termoelétricas.
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j) ViaRondon Concessionaria de Rodovia 8.A.

AViaRondon Concessionaria de Rodovia 5.A. € uma sociedade por acdes de capital aberto,
com sede ma cidade de Lins, estado de Sdo Paulo, gque inicion suas atividades em o6 de
maio de 2o09. O objeto social da companhia € a exploracio do =istema rodoviario do
Corredor Marechal Fondon Qeste (SP-300), de acordo com of termos de concessdo
outorgados pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Tramsporte do
Estado de Sdo Paulo, trecho este concedide por meio da concorréncia piblica internacional
[Edital n® ood/of), que =e inicia entre o km 336 e o0 km 500, entroncamento com a SP-
225, na cidade de Bauru e finaliza-se no km 667 e 630, na cidade de Castilho, ambas as
cidades no Estado de Sdo Paulo.

A concessdo possui um prazo de 3o anos e tem como objeto a execucdo, gestdo e
fizcalizacdo dos servicos delegados, apeio na execugio dos servicos nio delegados e gestao
de servicos complementares, E explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros
zervigos prestados aos usuarios. A prorrogacio do prazo da concessic somente sera
admitida para recompor o equilibric econdmico-financeiro do contrato,

Os recursos captados por essa emissde serdo wtilizados para investimento em
infraestrutora, em projetoz intesrantes do plano de investimentos: e demais projetos
aprovados na escritura.

k) Alupar Investimento 5.A.

A Alupar Imvestimento S.A. & uma sociedade por agdes, de capital aberto, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, & tem por objeto a participacio em oufras
zociedades atnantes nos setores de energia e infrasstrutura, no Brazil on no exterior, como
aciomista on quotista; a geracdo, transformacdo, transporte, a distribnicdo e o comeércio de
energia em qualguer forma; elaboracio de estudos de viabilidade & projetos, promover a
construgdo, a operacdo & manutencio de usinas de geracio de energia, de linhas de
tranamizzdo e de transporte, subestactes, rede de distribuicdo e, bem assim, a realizacdo
de gquaisquer outros servicos afins ou complementares: e a realizacio de quaisquer outros
zervigos on atividades na area de infrasstrutura.

A Alupar participa em empresas geradoras e empresas tranzmizsoras de energia elétrica no
Brazil, aléem de participar em =3 empresas holdings, sendo: Transminas Holding 5.A.
[controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste), Alupar Inversiones Pem e Boa
Vista Participacies 5.A..
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Os recurzos captados por essa emissio sdo destinados para a construgio e melhorias na
Usina Hidrelétrica de Ferreira Gomes, controlada pela Alupar.

1) OASS.A.

A OAS 5.A, e snas controladas tém por objetivo a exploracio da atividade de engenharia
civil @ da inddstria da construgdo civil e pesada, gerenciamento e execucio de projetos e
obras, compra e venda de imdveis e corretagem, investimento e/on participacio em outras
sociedades, consdreios, condominios, e/oun fundos de investimentes e/ou imobilidrios bem
como realizar investimentos e/on participacdes em infrasstmtura inclusive sob a forma de
exploracio, direta ou indireta mediante controladaz om colizadasz, de concessdes,
permissdies on antorizacdes de servigo pablico ou de uso de bem pablico.

Os recurzos captadoz por essa emissdo sdo destinados para o setor rodoviario conforme o
Plano de Negdcios anexo a Escritura de Emizsio,

m) MES Logistica S.A.

A MES Logistica 5.A. & uma sociedade andnima de capital aberto constituida em 20 de
agosto de 1908 com o objetivo de explorar, por concessio onerosa, o servigo pablico de
tramsporte ferrovidrio de carga nas faizas de dominio da Malha Sudeste, localizada no eixo
Fio de Jameiro, Sio Paulo e Minas Gerais, da extinta Fede Ferroviaria Federal S.A. -
RFF3A, privatizada em 20 de setembro de 1096,

A companhia podera explorar, ainda, oz servicos de transportez modais relacionados ao
tramzporte ferroviario e participar de projetoz visando & ampliacio dos servigos
ferroviarics concedidos.

Os recurzos captados por ezsa emizsdo sdo destinados para o setor ferroviario conforme o
Flano de Negdcios anexo a Escritura de Emizsdo.

n) ALL — América Latina Logistica S.A.
(Malha Norte/Malha Paulista/Malha Sul)

A ALL - América Latina Logistica 5.A. foi constituida em 31 de dezembro de 1go7, tendo
zna zede na cidade de Curitiba, Parama. Tem como principaiz objetivez sociaiz: (i)
participar de outras sociedades, empreendimentos e consdrcios, cujo objeto seja
relacionado com servigos de transporte, inclusive ferroviario; (i) explorar atividades
relacionadas a servicos de transporte, tais como logistica, intermodalidade, operacdo
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portuaria, movimentacio & armazenagem de mercadorias, exploracio e administracio de
entrepostos de armazenagem e armazéns gerais; e (iii) adquirir, arrendar on emprestar
locomaotivas, vagies e outros equipamentos ferroviarios para terceiros.

A companhia opera no transporte ferroviario na regido Sul do Brasil, através da ALL -
Ameérica Latina Logistica Malha Sul 5.A., e na regido Centro-Oeste & Estado de 530 Paulo
atravéz daz controladas ALL - Ameérica Latina Logistica Malha Paulizta 5.A., ALL —
Ameérica Latina Logistica Malha Norte 8.A. e ALL — América Latina Logistica Malha Oeste
SA.

s recurzos obtidos por meio desza Emissdo sdio destinados ao anmento da capacidade de
tranzporte, em material rodante, desenvolvimento de tecnologia, via permanente,
terminais e edificactes conforme o Anexo I da Ezcritura de Emissdo.

o) EPESA — Centrais Elétricas de Pernambuco 5.A.

A Centraiz Elétricaz de Pernambuco S.A. EPESA € uma sociedads andmima de capital
fechado com sede em Recife, estado de Permambuco, constituida em 1% de marco de 2004
com o objetivo de produzir poténcia zob a forma de energia elétrica e térmica e realizar a
sua comercializacio e atividades correlatas. A companhia opera com duas usinas
termelétricas, UTE Pan Ferro I e UTE Termomanans, ambas localizada mo municipio de
Izaras=u, no estado de Pernambuco.

s recursos obtidos por meio dessa Emissio sdo destinados exclusivamente para o
dezenvolvimento parcial da construcdo das Usinas Termoelétricaz Termomanans e Pau
Ferro I, localizadas no municipio de Igarassn, no Estado de Pernambuco.

p) Iracema Transmissora de Energia 5.A.

A Iracema Transmissora de Energia 5.4, & nma zociedade andnima de capital fechado,
constitnida em 14 de novembro de zoo7, com o proposito especifico & dnico de explorar
concessoes de servigos pablicoz de tramsmizsdo, prestados mediante a implantagio,
construgio, operacdo e manutencio de instalacdes de transmissio, incluindo os servicos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programacdes,
medicdes & demaiz servicos complementares neceszarios a transmiszdo de ensrgia elétrica,
segundo o5 padries estabelecidos na legislacio e regulamentacio em vigor.

A companhia detém a concessdo para construcdo, operacdo & manutencio de linha de
transmizsdo com capacidade de soo KV, circuito simples, com extensdo aproximada de
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400 km, com origem na subestacdo Sdo Jodo do Piaw, localizada no estado do Piaui, e
término na subestacio Milagres, no estado do Ceara.

Os recursos obtides por meio dessa Emissdo sdo destinados para a capitalizacio da
Emissora para o desemvolvimento & implementacio do projeto de construcdo, operacdo e
manutencio das Instalactes de Transmissio da subestacdo de Sdo Jodo do Piaul até a
Subestacdo Milagres do Estado do Ceara, conforme descrito no Quadro de Usos e Fontes
constantes mo Anexo VI da Escritura de Emissdo.

q) TESC - Terminal Santa Catarina 5.A.

A TESC - Terminal Santa Catarina 5.A. tem sede no municipio de S3io Francisco do Sul -
S, litoral Norte de Santa Catarina, e foi constituida em 1% de marco de 1906, com prazo de
duracio indsterminado. Possui contrato de comcessio de area mo Porto Organizado
firmado em 15 de maio de 1996, com prazo de 25 anos, com clausula de removacio ndo
automatica por igual periodo.

A companhia tem como objeto social a comstrugdo, reforma, ampliacio. melhoria,
exploracio, arrendamento mercantil @ administracio de inztalagdes e terminais portuarios,
nos termos da Lei n? 12.815. de 5 de junho de 2013; a atuacio como operador portuario,
exercendo as atribuigdes previstas no Capitule V da mesma lei e quaisquer outras atinentes
on correspondentes a todas as atividades acima citadas, inclusive a atividade estivadora; o
agenciamento de navios, o agenciamento de fretes maritimos e de seguros; o engajamento
de cargas e demais servicos correlatos as atividades de agéncia maritima e navegacio,
podendo, ainda, participar em outras empresas ou empresndimentos, como acionista ou
quotista,

Os recursos captados por esza emissdo sdo destinados para investimentos em obras civis e
arrendamento para a expansao do Terminal de Santa Catarina.

r} Odebrecht TransPort 5.A.

A Odebrecht Transport 5.A. tem como objeto social a participacdo em comsdrcios ou mo
capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou de fato operar
ativos relacionados ao =etor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias,
ferrovias, hidrovias, metrd, dutos, asroportos, infrasstrutura urbana, mobilidario urbanao,
estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos, estagdes aduansiras interior, portos
gecos ef/on logisticos industriaiz aduaneiros. A operacdo de guaisquer dessez ativos de
infraestmtura, celebrando contratos de concessdo de servicos publicos, projetos de
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parcerias pablico privadas ou empreendimentos privades, atuando na cobranca dos
servigos prestados, implantacdo, estudos ambientais ou outros, operagio 8 manutenciao do
empreendimento, concessdo ou parceria, podendo prestar servicos de comsultoria, gestdo
g/on supervizdo no ambito de tais atividades; e participar de consdrcios ou de atividades
que explorem, direta ou indiretamente, quaizquer das atividades descritas acima.

A companhia €& parte integrante da Orgamizacdo Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht 5.4,

s recursos captados por essa emissdo sao destinados exclusivamente para uso da Rota
daz Bandeiras para ampliacdes € melhoramentos no Sistema Fodoviario Corredor D Pedro
I, incluindo obras de pavimentacao.

5} Madeira Energia 5.A. - MESA

A Madeira Energia 5.A. — MESA & uma zociedade andnima de capital fechado, constituida
em 27 de agoste de 2007, e tem por objetivo a construcdo e exploracio da Usina
Hidrelétrica Santo Antonio localizada em trecho do Rio Madeira, municipio de Porto
Velho, Estado de Ronddnia, e do seu Sistema de Transmissdo Associado, nos termos do
Contrato de Conceszdo de Uso do Bem Puablico n® oo1/2008-MME.

Por meio da Assembleia dos debenturistas realizada em 14 de junho de 2043 foi aprovado o
rezgate antecipado da 52 e 62 séries da 12 emissio de debéntures da MESA que eztavam em
circulacdo em 27 de junho de zo13, & com isso, 0 Funde deizon de ter debéntures da MESA
em sua carteira.

5 Investimento em agdes com cotacio em bolsa
Alupar Investimento S.A.

Em =28 de marco de zoi3, visando o processo de abertura de capital da Alnpar
Investimento 5.A., a companhia adoton a estratégia de desdobramento ou “split” de snas
acoes ordinarias e preferenciais, na proporcao de o3 (tréz) unidades para cada unidade
atnal. com a finalidade de melhorar a sua liguidez. Vale destacar gque no processo de
desdobramento das acdes, ndo houve reducdac do wvalor da companhia, somente a
multiplicacio da guantidade de agdes, mantendo-se oz mesmos percentuaiz de
participacdo.
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O guadro acionario, apos o desdobramento, ficon da segninte forma:

Qtde. de acdes Qtde. de Qtde, de acdes Participacio

Lo Qtde. de .oN agoes PN mnocapital
Arlonista agoes Ok apos split PX apos split total (%)
Guarupart  129.203.332 387.605. 906 5.463.568 16.351.004 Bz 165
FI-EGTS o 747.665 24.243 004 19.495.332 58.485.996 17,84%
Taotal 138.951i.000 416.853.000 24.959.000 =4. 87000 100,00 %

Mo dia 23 de abril de 2013, data da abertura de capital da Alupar Investimento 5.A., a
nova composigdo acionaria da companhia passa a ser:

o Qtde. de acdes Qtde. de agoes
Agclonista O (=) PX (%) Total Total (%) Total
Guarupart 387.605.996 83,74% 16.391.004 o 82% 4o400i000 B4,15%
FI-FiZTS 2g9.243.004 B.32% 58.485.098 35,05% 87.7zq9.000 13,93%
Cmtres 456.000.000  0.94% §2.000.000 55.13%  13f.oco.oo00 21.01%
Total 46z.853.000 100% 166877000 100% 629,730,000 100%

A partir de 24 de abril de 2013, a Alupar Investimento S.A. pazsou a ter unitz negociadas
na BMEF-BOVESPA no MNivel 2 de governanca corporativa. O codizo do ative € ALUP11.

Em 28 de maio de 2013, 0 Fundo receben RS 18.678 a titulo de distribuicdo de dividendos
de acordo com a participacio acionaria detida pelo Fundo na companhia.

6 Investimento em acoes sem cotacio em bolsa
6.1 Composicio

Os investimentos em agdes sem cotacdo em bolsa estio aprezentados em 31 de dezembro
de 2013 e de 2012 conforme quadros abaixo:
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- 31 de dezembra de aoin Fesul tada de avaliagio do investimento em agbes -~
2oLy
cope i g M, e vt
i B Bl i E recuperdvel g aoia reciperavel 00

Alepar Investimento 5.4 [i1] 334331

Cona S [} 7I0.33% 631.268 /OALG (15050 PELOTS [33.263) 54005 JOF4T
Energimp 5.4 it I3LE04 ITT IR LSLET4 sz (L1 W et .14
ERB - Energizs Ransvaveds de Brasil 5.4, (] 24,305 arazh 1.00% 48338 .o 8,77
Oudsbrecht Anchiantal 5.4 i1} Brrasd 473345 553905 .oz B30 3obmd  3n.Erd
Foz o Bio Clars Enerpla 5.4 (3] 25005 3B o &1 ER-IE] 2214
Hidretdrmica 3.4, if 134065 IT QD [T 114383 {30.783) (aoorBa)
ljui Energia 5.4 14} anbem IS 32213 b TeE
J Matecalli Enargia S A i} DYAG0% 115385 178.63E (32355) af1 668 {39-355) 2430 (IGpa5)
Loghras Participagies @ Dessnvelvimentn Legistics (i) 0.7 PR &y qai 3740 3.740
MDCTAR 5.4 i B35 5o 16063, 87R 15873 7o) (81T
Culibracht TrazsPart 5.4 11 4] zormfod 1155225 LETaqio Z438.703 (Gofre) (806740
Daina Faulista Lavrinhas de Enerpa 5.4 i T 065 BT L3 3.00% 35
Deina Paulista Queles de Ensrgia 5.4 [{1:1] 20,515 L5044 L5044 3306 5.%00
Brado Logitica & Participahs 3.4 in 17340 28423 401,363 15653 i
TOTAL g 5.aBeL96 2.0R0.338  @aamoff  (1Ba66T)  5.on6Bsw 55,6080 12,478 (40448
TOTAL goua 5. 355241 abrrsgl  audgl.oar [EToga)  §-ifoggh i odn Gadra  asa.Tya
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Quantidade de aches possuidas (guantidade unitarias
=L Boaa

FPartidipagia na Participatdiomo
Emsprasas oy PN capital total da ox PN capital tokal da
sociedads % sociedade %

Erado Logistica « Particinaches 5.4 2 B37.193 25 32%
Cope 5.4 A5.000. 302 T4, 7% 35.000.302 0, 75N
Enargimp 5.4 b0 az7 oab 45,00% 480437 0ab 45.00%
ERE — Ensrgizs Renovaves do Brasil .4 22,242,847 a.518.235 20,32% 15-845.450 43,30%
Ddebrecht Ambiental 5.4. 155.35% 105 30,00% 120 .Bab. 57 ab,53%
Eradi Rio Clar Emergia 5.4 40.401.800 40, 00% 40591 Ban 4a,80%
Hidrot@rmica 5.4 s5.067oly  G7.opphdbio =1,33% g5fifm o8z br.pgé.éio 21.33%
[jui Eretgia §.4 42.041,590 40,00% 42.041,590 4500%
JMalucalli Energia §.A. 17g. 684 4o0.8:% 17,584 40,B1%
Loghrae Participagies @ Desenvol vinsente Lopiatioe 5 A 80,501,273 45,005 30,750,000 45,00%
MICFAR 5.4 STLTTD 38, 00% 126,345 380k
Ondshracht TransFort 5.4. G4 400,045 30,005 S4-64 2452 F,00%
Usina Paulisia Lavrinhes de Exergia 5.4 10.932,051 24,50% 17523345 3395k
Ueina Pailista Queloz de Energia 5.4, LY E2TE L 1obease Faaeh
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a. Cone 5.A.

A Come 5.A, &€ uma entidade domiciliada na cidade de Recife, estado de Pernambucao,
constituida em o8 de abril de 2010 por meio da contribuicio de ativos e projetos detidos
pela antigza controladora, Conepar 5.A. Em desenvolvimento desde 2007, tem o objetive de
prover a infraestrutura e competéncias logisticas integradas para regides proximas a polos
de investimentos, com foco no nordeste do Brasil, com o objetive de explorar o potencial
logistico & de infraestrutura industrial por meio da implantacio e exploracdo de
empreendimentos logisticos e de infraestrutura industrial ma regido do Complexo
Portuario e Industrial de Suape, em Pernambuco,

A Come 5.4, atravéz de uma plataforma multiempreendimentos wiza atender a uma
necessidade do mercade formada pela demanda por areas dotadas de infraestrutura de
qualidade gue sejam capazes de abrigar empreendimentos e, ao mesmo tempo, prover
FeTvigos e competéncias logisticas para atender a demanda oriunda da regido de influéncia
direta do Complexo Portuario de Suape.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculado com base nas demonstracies financeiras dessa data anditadas por anditores
independentes, que emitiram relatorio sem rezsalvas. datado de o de abril de 2014,

b. Energimp S.A.

A Energimp 3.A. é uma =ociedade por acdes de capital fechado, com zede na cidade de Sio
Panlo, foi constituida em 15 de margo de 2oo0, tendo como objetivo a exploracdo, por
meio de participacio em consdrcios ou em outras sociedades de usinas de geracio de
energia elétrica. nas formas permitidas em lei @ mediante a obtencio das correspondentes
concessoes e autorizacoes; a importacio de bens e servigos relacionados com o= objetivos
mencionados; & a participacio em ontras sociedades como socia, cotista on acionista,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculado com base nas demonstracies financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem rezsalvas. datado de 20 de marco de 2014.
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c. ERE — Energias Renovaveis do Brasil S.A.
Acgdes ordindrias

A EERB - Energiaz BEenovaveis do Brasil 5.4, € uma zociedade anonima de capital fechado,
constituida em 1o de dezembro de 2007 e tem como principais objetivos (i) o
dezenvolvimento, implantacio e exploracio de empreendimentos de producio de
biomassa e/ou industrializacio de materia-prima combustivel a partir de biomassa
destinado a produgdo de energia térmica e/oun energia elétrica para o fornecimento a
terceiros; (ii) a comercializacdo de energia gerada em taiz empreendimentos; (iii) a
realizacio de estudos, gerenciamento, supervizdo, operacdo e manutencio dos referidos
empreendimentos; e (iv) a plantacio e desenvolvimento de florestas ou cultivo de ontras
culturas para fins energéticos.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de feversiro de 2013 foi
aprovado o anmento de capital da ERE em B3 5.000, mediante a emizsio de 1.853.570
acoes ordindrias nominativas e sem valor nominal, 2endo que o Fundo subscreven o28.765
acdes, no montante de B$ 2.500, as quais foram integralizadas em 14 de marco de 2013,

A Aszembleia Geral Extraordinaria da ERB realizada em 10 de maio de 2013 aprovou
aumento do capital da companhia em B3 4.514, mediante a emiszdo de 1.673.324 acdes
ordinarias nominativaz e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreven 836,662
agdes, no montante de RS 2.257, integralizadas em 31/07/2013.

Por meio da Assembleia Geral Extracrdinaria da ERE realizada em 24 de julho de 2013 foi
aprovado o anmento de capital da companhia em E$ 25.000, mediante a emissdo de
g.207.040 acdes ordindrias nominativas e sem wvalor nominal, sendo gue o Fundo
subscreven 4.933.020 acdes 4 Bf 12,500, integralizadas em 27 de agosto de 2013,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de zo13 fod
calculado com base nas demonstracies financeiras dessa data aunditadas por anditores
independentes, gue emitiram relatdrio 2em reszalvas. datado de 31 de marco de 2014.

4 Odebrecht Ambiental S.A.
(Anteriormente denominada Foz do Brasil 8.A.)

A Odebrecht Ambiental 5.A. foi constituida em 24 de janeiro de 2zoo08 e, por meio de snas

controladas, tem como objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar servicos
com foco em trés segmentos: (i) agua & esgoto — concessdes piblicas de dzua e esgoto; (ii)
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operacies industriais - terceirizacdo de centraiz de utilidades; e (iii) residuos —
diagndstico e remediacio de areas contaminadas, monitoramento de aguas superficiais e
subterrdneas, e valorizacdo energética dos residuos zolides urbanos.

A Odebrecht Ambiental 3.A. e snaz controladas sdo parte integramte da Organizacio
Odebrecht, controlada pela Odebrecht Engenharia Ambiental.

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas de 25 de julho de 2013 foi aprovada
a alteracdo do nome da companhia de Foz do Brasil 5.A. para Odebrecht Ambiental 5.A.

Em 18 de dezembro de 2013, por meio da A=zembleia Geral Extraordinaria de cotistas foi
aprovado aumento de capital da companhia no montante de BE% 350.000, mediante a
emizsdo de =28.307.0600 acdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal. © FI FGTS
subscreven 25.475.025 aches ordinarias 4 B% 315.000, integralizadas em 27 de dezembro
de 2013,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
caleulado com base nas demonstracies financeiras dessa data anditadas por aunditores

independentes, gue emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 27 de feversiro de zo14.
¢ Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rie Claro Energia 5.A. € uma sociedade de propasito especifico e foi constitnida
em 14 de janeiro de zo06 com a finalidade de explorar o potencial de energia hidrelétrica
localizada no Rio Claro, municipios de 5do Simdo e Cacu, no estado de Goids, denominado
Usina Hidrelétrica Engenheiro Jozé Luiz Muller de Godoy Persira (antiga Foz do Eio
Claro), bem como das respectivas instalacies de interesse restrito a central geradora e a
comercializacdo on ntilizacio da energia elétrica produzida.

A Foz do Rio Clare Energia 5.4, € diretamente controlada pela Alupar Investimento 5.A.
O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi

caleulado com base nas demonstracies financeiras dessa data anditadas por aunditores
independentes, gue emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 25 de fevereiro de 2014,
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f  Hidrotérmica S.A.
Acodes ordindrias

A Hidrotérmica 5.A. ¢ uma entidade domiciliada no Brasil e tem por objeto =ocial a
execucdo de empreendimentos de geracio e comercializacio de enersia elétrica, estudos,
gerenciamento, supervizdo e projetos de empreendimentos energéticos e operagdo de
usinas hidrelétricas.

A companhia opera ezzencialmente com Pequenas Centraiz Hidrelétricas (PCHs) e Usinas
Termelétricas (UTEs), cujos prazos de concezsio sdo de 25 e 35 anos, respectivamente,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculado com base nas demonstracies finamceiras dessa data auditadas por anditores
independentes que emitiram relatdrio, datado de 2 de abril de 2014, gque continha ressalva
com relacio ao descumprimento de clansulas restritas (“covenants™) vinculadas a indices
financeiros e operagdes de matuos constantes em determinados confratoz de
financiamentos cujo descumprimento permite &z institnicdes finamceiras exigir
antecipadamente o valor total dos financiamentos vinculados, sendo oz saldos desses
financiamentos contabilizadoz em empréstimos e financiamentos no passivo circulante.
Desta forma, o passive circulante da controladora e do comszolidade estio a menor e o
pazsive mido circnlante da controladora e do conszolidade estio a maior nagueles
montantes, rezpectivaments,

g. Ijui Energia S.A.

A Tjul Energia 5.4, € uma sociedade de proposito especifico que tem por objeto (1) explorar
o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de Rolador & Salvador
das Missoes, denominada Usina Hidrelétrica 530 José, bem como das respectivas
instalacdes de interesse restrito a central geradora: e (ii) a comercializacio on ntilizacio da
energia elétrica produzida.

A Tjul Energia 5.A. é diretamente controlada pela Alupar Investimento 5.4,
O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi

calculado com base nas demonstracies financeiras dessa data auditadas por aunditores
independentes, gue emitiram relatorio 2em reszalvas. datado de 26 de fevereiro de 2014.
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. JMalucelli Energia S.A.

A J Malucelli Energia 3.A. tem zede na cidade de Curitiba, estado do Parana, e tem por
ohjeto social a exploracdo do ramo de geracdo, transmiszdo de energia elétrica, geracdo
hidrelétrica, mediante antorizacio do Poder Pablico, importacdo e comercializacdo de
energia, participacio em licitacdes na privatizacio de emprezas distribuidoraz de energia
elétrica, representacdo comercial e comércio de produtos, bens e servicos lizados aos
empresndimentos que compdem o objeto social, participacio em outras sociedades no pais
e no exterior, como socio cotista on aciomista em projetos e empreendimentos ligados ao
objeto social.

0 ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculade com base nas demonstracies financeiras dessa data aunditadas por aunditores
independentes, que emitiram relatdrio sem ressalvas, datado de 26 de fevereiro de 2014.

i Logbras Participacgoes e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participacdes & Desenvolvimento Logistico 5.A. foi constitnida em 18 de maio de
2011 sendo transformada em sociedade por acdes, de capital fechado, em o4 de ontubro de
2011, & tem por objeto social a participacio em sociedades de proposito especifico, para o
dezenvolvimento de parques logisticos, onde serdc constroidos empreendimentos
imobiliarios relacionados a logistica e inddstria leve.

O zaldo do Fundo pendente de integralizacdo na companhia em 31 de dezembro de zo12
totalizava RS 15.750 e foi integralizado em 13 de marco de 2014.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de marco de 2013 foi
aprovado o aumento do capital da companhia no montante de BES 67.352, mediante a
emizsiao de 67.351.785 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o
Fundo subscreven 3o.308.303 acies, no montante de BE3$ 30,308, az quais foram
integralizadaz em 18 de abril de 20173,

Conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em og de dezembro de
2013 foi aprovado o anmento do capital da companhia no montante de B$ 43.407,
mediante a emizzdo de 43.400.600 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, cujo
o Fundo subzacreven 19.532.070 acdes, no montante de BS 10,533, integralizadas em 16 de
dezembro de 2013,

89



MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
—FI-FGTS
(CNPJ: 09.234.278/0001-45)

(Administrado pela Caixa Economica Federal)

Motas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012
Em milhares de reais

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculado com baze nas demonstracdez financeiras dessa data auditadas por auditores
independentas, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 21 de feversiro de zo14.

5 MDCPAR S.A.

A MDCPAER 5.A. foi constituida em 22 de janeiro de 2007 & tem por objeto social, a partir
de reforma estatutaria introduzida em novembro de 2011, ¢ desenvolvimento, implantacio
e/ou operacdo, sob gualquer forma, de negocios, projetos e empreendimentos nas areas de
logistica, energia, petroleo & gas natural.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de dezembro de 2012
foi aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de RS 6.458
mediante a emissdo de 30.535 acdes ordindrias nominativas e sem valor mominal,
totalmente subscritas pelo Fundo e registradas na rubrica “Acfes a liguidar”, no passivo,
em 31 de dezembro de zoiz. O Fundo integralizon os recursos na companhia em 11 de
janeiro de zo13,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
caleulado com basze nas demonstracies financeiras dessa data auditadaz por amditores
independenteas, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de =28 de feversiro de zo14.

k. Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort 5.A. (“OTP), cuja razdo social até 14 de setembro de 2012 era OTP
TranzPort 5.A., foi constitmida 17 de junho de 2oio & tem por objeto social (i) a
participacdo em consdrcios oun no capital de sociedadez que se proponham a dezenvaolver
projetos, investir on de fato operar atives relacionados ao zetor de infrasstrutura de
tramsporte & logistica, incluindo rodovias, ferrovias, hidrovias, metrd, duotos, portos,
aeroportos, infrasstrotura urbana, mobiliario urbano, estacionamentos de veiculos, meios
de pagamentos, estacies aduaneiras interior, portos secos e/ou centros logisticos
industrial aduaneiros; (ii) a operacio de gquaisquer dessez ativos de infraestrutura,
celebrando contratos de concessio de servigos piblicos, projetoz de parceriaz publico
privadas ou empreendimentos privados, atnando ma cobranca dos servicos prestados,
implantacdo, eztudos ambientais on outros, operacio & manutencdo do empreendimento,
concessao on parceria, podendo prestar servicos de consultoria, gestdo e/on supervizdo mo
dmbito de taiz atividades:; e (iii) participar de conzorcios ou de atividades que explorem,
direta on indiretamente, quaizquer das atividades descritas noz itens “i" & “ii" acima.
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A companhia & parte integrante da Orgamizacao Odebrecht, sendo comtrolada pela
Odebrecht 5.4,

Conforme aprovado Azzembleia Geral Extraordinaria da Odebrecht Tramsport 5.A.
realizada em 28 de novembro de 2013 foi aprovado o anmento do capital da companhia no
montante de E3% 1.428.571, mediante a emissio de 32.525.270 acbes ordimarias
nominativas e sem wvalor nominal, zendo que o Fundo subscreven o.7357.583 acdes, mo
montante de RS 428,571, integralizadasz em 26 de dezembro de 2013,

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculado com base naz demonstracdes financeiras dessa data auditadas por aunditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 27 de fevereiro de 2014,

I TUsina Paulista Lavrinhas de Energia 5.A.

A Usina Paulista Lavrinhas de Energia 5.A. ("Lavrinhas"), & nma sociedade de proposito
especifico, & tem como objetivo construir, implantar, operar @ manter as instalacdes da
Paquena Central Hidrelétrica Lavrinhas, explorando o potencial de energia hidrelétrica do
Fio Paraiba do Sul e a atividade de comercializacio desza energia, ma gqualidade de
produtora independente. Essa central hidrelétrica emcontra-se instalada no municipio de
Lavrinhas - 5P, no limite entre os estados de Sio Paulo e Eio de Janeiro.

A Alupar Imvestimento 5.A. (“Alupar®), em 28 de ountubro de 2013, e a Enixe Energias e
Participacdes Ltda (“Enize™), em 30 de outubro de 2013 exerceram a opcio de compra que
detinha comtra as acdes do Fundo de emiszdo de Lavrinhas, conforme previsto mo
“Imstrumento Particular de Outorga de Opcdo de Compra das Acdes Preferemciais de
Emissin da Usina Paulista Lavrinhas de Energia 5.4.7, datado de oz de outubro de 2008,
celebrado entre a Alupar, a Enixe Energias e Participactes Ltda. & o Fundo.

O preco de compra é definido com preco de emissdo de cada acdo subscrito pelo Fundo,
atnalizado pelo IPCA e acrescide a 7.8% de juros aoc ano, desde a data da integralizacio de
cada acio até a data do efetivo pagamento, deduzidos os valores de juros ou dividendos
recebidos nesse periodo.

A Alupar exerceu a opcdo de compra sobre 15% e a Enixe sobre outros 15% da totalidade
das acdes preferenciais detidas pelo Fundo, o que corresponde a 7,49% no Capital Social da
Lavrinhas vendidas a Alupar, & 7,49%, a Enixe. Em acdes corresponde a 0.571.254 acoes
pelo montante de B3 12.353. Com isz0 o Fundo, passou a deter participacdo de z4,00% de
actes de emiszdo de Lavrinhas.
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O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
caleulado com base nas demonstracdes financeiras dessa data anditadas por auditores
independentes, gue emitiram relatoric sem reszalvas, datade de 21 de fevereiro de 2014,

m. Usina Panlista Queluz de Energia S.A.

A Usina Panlista Queluz de Energia 3.A. (“Queluz®) ¢ uma zociedade de proposito
especifico, & tem como objetivo construir, implantar, operar e manter as instalacoez da
Pequena Central Hidrelétrica Queluz, explorando o potencial de energia hidrelétrica do Rio
Paraiba do Sul & a atividade de comercializacio desza energia, na qualidade de produtora
independente. Aquela central hidrelétrica encontra-se instalada no municipio de Queluz -
5P, mo limite entre o= estados de Sdo Paunlo e Rio de Janeiro.

A Alupar Investimento 3.A. (“Alupar™), em 28 de outubro de 2013, e 2 Enize Energiaz e
Participacoes Ltda (“Enixe™), em 30 de outubro de 2013 exerceram a opcio de compra que
detinha confra as acies do Fundo de emissic de Quelunz, conforme previsto mno
“Instrumento Particular de Outorga de Opcio de Compra das Acoes Preferemciaiz de
Emissio da Usina Paulista Queluz de Energia 5.A.%, datado de o2 de outubro de zoof,
celebrado entre a Alupar, a Enixe Energiaz e Participacdes Ltda. e 0 Fundo.

O prego de compra € definide com preco de emissdo de cada acdo subscrito pelo Fundo,
atnalizado pelo TR e acrescido a 9% de juros ao ano, desde a data da integralizacio de cada
acdo até a data do efetivo pagamento, deduzidoz os valores de juroz om dividendos
recebidos nesse periodo.

A Alupar exercen a opcio de compra sobre 15% e a Enixe sobre outros 15% da totalidade
da= acies preferenciais detidas pelo Funde, o que corresponde a 7,49% da participaciio no
Capital Social da Queloz vendidaz a Alupar, e, 7,49% a Enixe. Em acoes corresponde a
6.775.065 acdez pelo montante de B$ 10.754. Com isso o Fundo, passou a deter
participacdo de 24,00% de acdes de emissdo de Quelnz.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
caleulado com base nas demonstracdes financeiras dessa data anditadas por aunditores
independentes, gue emitiram relatorio sem ressalvas, datade de 21 de feversiro de 2014,

n Brado Logistica e Participagoes S.A.

Com vistas a desenvolver o transporte de contéineres por intermédio do modal ferroviario,
a ALL — América Latina Logistica 5.A. (“ALL") crion em o1 de abril de 2011 uma nova

]
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sociedade denominada Brado Logistica e Participacoes 5.A. a partir da fusio da Standard
Logistica e Distribuicdo 5.A. com a unidade de negdcio de contéineres da ALL.

A Bradoe Logistica e Participacdes 5.A. tem como objetivo social deter acdes da Brado
Logistica 5.A. sua subsidiaria integral, que por =ua vez, atna no mercado de contéineres
dentro do Braszil e Mercosul, utilizando o diferencial do transporte ferroviario para
escoamento das cargas, que atendem o grande, médio e pegquenc embarcador, com
logistica e infraestrutura integrada. Oferece capacidade, competitividade noz custos e
qualidade de servico, alem de operacoes de tranzporte intermodal redoferroviario,
armazenagem de carga refeer e dry, distribuicdo, terminaiz de contéineres, redex, vigiagro
e habitagoes para oz mercados internacionais.

Conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Brade Logistica 5.A. realizada
em 05 de agosto de 2013 foi aprovado o anmento do capital da companhia no montante de
E% 4o00.000, mediante a emizsdo de 2.857.143 actes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, sendo que o Fundo subscreven a totalidade das acdes emitidaz e as integralizon
na mesma data.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
calculade com base nas demonstracies financeiras dessa data aunditadas por aunditores
independentes, que emitiram relatdrio sem rezsalvas. datado de 27 de feversiro de 2014,

6.2 Acdes preferenciais resgataveis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adguirin em 2o de abril de 2011, 67.706.610 acies ordinarias preferenciais,
resgataveis e conversiveis em actes ordinarias, de classe “A”, nominativas, sem valor
nominal, sem direito a voto, com dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata
temporiz, sobre o wvalor correspondente a R$ 2oo0.000, atnalizadoz pela variacdo
acumulada do IPCA, desde a data da subzcricio daz acdes em questio até a data de cada
pagamento de dividendos. O resgate das acies sera realizado em 11 parcelas annais e
consecutivas, sendo o primeiro resgate em 2o de abril de 2015 e o dltimo em 20 de abril de
2025.

0 saldo das acdes preferenciaiz atualizado pelo IPCA em 31 de dezembro de 2013 monta a
B% 231554 (RS 218,832 em 2012) & o= dividendos minimos cumulativos totalizam B
40,305 (RS 26.517 em 2012,
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6.3 Acdes preferenciais resgataveis ERB — Energias Renovaveis do Brasil
S5.A.

O Fundo adguirin em 2 de setembro de 2013 9.518.235 acdes preferenciaiz de clasze “A”,
nominativas, sem valor nominal, com prioridade no reembolso de capital, z=em direito a
voto, resgataveis e conversiveis, conforme a Azsembleia Geral Extracrdinaria realizada em
23 de agosto de 2013, com dividendos minimos cuomulatives de 9,5% ac ano, pro rata
temporiz, zobre o valor correspondente a B 32.500, atualizados pela variacdo acumnlada
do IPCA, desde a data da subscricdo das acdes em questio até a data de cada pagamento de
dividendos. O resgaste daz agdes preferenciais ocorrera até 3o de junhoe de zo14, caso seja
formalizado o Compromizso de Investimentos do Terceiro Investidor.

O saldo das acoes preferenciais atualizado pelo IPCA em 31 de dezembro de 2013 monta a
R% 33.127 & 03 dividendos minimos cumulativos totalizam B3 1.1240.

6.4 Resultado de avaliacio dos investimentos em acoes sem cotaciao em bolsa

As demonstracies financeiras das respectivas emprezas investidas foram disponibilizadas
nos meses de feversiro a abril de 2014, Com base nessaz demonstractes financeiras foi
aplicade o método de equivaléncia patrimomnial, cujo resultado positivo de equivaléncia
patrimonial contabilizado no exercicio de 2013 monta a B% 13.472 (em 2012 - BS 62.672),
& esta registrado na rubrica “REesultado da avaliacio dos investimentos®,

Em 31 de dezembro de 2013 05 valores recuperaveis dos investimentos, incluindo o= agios,
foram amalisados com baze em Avaliacdes Econdmicas Finamceiras elaboradas por
empresas especializadas independentes, considerando o percentual de participacio detido
pelo Fundo, como o objetivo de verificar a existéncia de indicios de perda do wvalor
recuperavel dos investimentos, Considerando o resultado das referidasz avaliacdes, foi
registrado em 31 de dezembro de 2013 a constitnigdo de provisio para perda do valor
recuperavel dos investimentos ne montante de B% 55.018 (em 2012 foi revertida a provizdo
de perda do valor recuperavel dos investimentos mo montante de BES 16o0.080), =zendo
registrado contabilmente na rubrica de Fesultado da avaliagdo doz investimentos",

= Valores a receber - Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

A Empresa de Eletricidade Vale Paranapansma 5.4, (“EEVPT) & nma zociedade por agdes
de capital fechado, com zede ma cidade de Sio Panlo — 5P, comtrolada pela Denerge —
Desenvolvimento Energetico 5.4, (“Densrge”), que atua exclusivaments como holding,
controladora de participacdes societarias, tendo como objetivo principal a participacio
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acionaria em empresas controladas e coligadas, diretas e relativas (indiretas), vinculadas a
atividade de geracio, transmizsio, distribnicdo e comercializacio de energia elétrica, bem
como atividades necessariaz om dteis a consecucdo do sew ohjete social om com ele
relacionado. A Companhia detém investimento ma confrolada direta, Rede Energia 5.A.
que tem por objetivo a producdo, tran=missdo, transformacdo e distribuicio de energia
elétrica mas areas de concessdo legzal & nos termos da legislacio em vigor, podendo
participar de outras sociedades congéneres e exercer atividades necessarias ou 1teis a
consecucdo do zen objeto =ocial on com ele relacionado.

Em =2 de novembro de 2012 o Fundo exercen a opgdo de venda da totalidade das acoes de
emizsio da EEVP de suna titularidade em face a Denerge, controladora da EEVP, conforme
previsto no “Instrumento Particular de Outorga de Opcio de Venda e Permuta de Acdes”
celebrado entre o FI-FGTS e a Denerge, em 09 de agosto de 2010, pelas razdes dispostas na
Waotificacio de Exercicio da Opcdo de Venda,

O exercicio da opcdo de venda foi precedide de nma série de notificactes que alertavam a
EEVP e a Denerge quanto ao dezcumprimento dos compromissos assumidos perante o
Fundo no Acordo de Investimentos & nos demais documentos que regulam o investimento
do Fundo na Companhia.

Devido ao exercicio da opcdo de venda, o FI-FGTS, até entdo acionista da companhia
EEVP. paz=za a condicio de credor da Denerge, ndo mais exercendo zeus direitos de outorga
enquanto acionista, assim nio mais =e fazendo representar em Reunides de Conselho on
Assembleiaz de Acioniztas e ndo perfazendo direitos econémicos de acionistas.

Portamto, com o exercicio da opcdo de venda, a Denerge foi notificada para efetuar o
pagamenta do preco do exercicio, no montante de BES 7i2.520, no prazo e condicdo
dizposta nos instrumentos firmados quando do investimento em 2010,

Tendo em wvista o protocolo de pedido de recuperacido judicial da Denerge e demais
empresas do Grupo Bede, em data posterior ao exercicio da opgio de venda, porém antes
do efetivo pagamento devido pelo exercicio da opcdo de Venda, o Fundo foi listado como
credor, na classe de créditoz com garantia real demtro do proceszo de Eecuperacio
Judicial.

Em 15 de marco de 2013 foi apresentado o Plano de Recuperacio Judicial (“PEJ™) conjunto
da Fede Energia 5.A., Companhia Técmica de Comercializacio de Energia, QMEA
Participacoes S.A.. Denerge e EEVP, conjuntamente denominadas “Gmpo Rede”, com o
ohjetivo de permitir ao Gropoe Rede (i) equacionar sua sitnacio econdmico-financeira: (ii)
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levantar a intervencdo nas Concessionarias Rede; e (iii) atender aos interesses e prezervar
o5 direitos doz credores, estabelecendo a fonte de recurzos, condigdes e cronogramas de
pagamentos, de forma a viabilizar a manutencio das atividades relativas a distribuicdo,
comercializacdo e geracdo de energia desenvolvidas pelo Grupo Rede, preservando as
concessoes outorgadas as Concessionarias Rede e o pleno atendimento acs zervigos
piblicos a populacdo das respectivas areas de concessao.

Devido as incertezaz que emvolviam a definicdo do valor de realizacdo desse ativo. a
Administradora decidiu por manter o saldo desse ativo em 31 de dezembro de 2012 pelo
mesmo valor contabil registrado antes do exercicio da opcio de venda, no montante de B
2'.-‘-5.3%';': “rec]asslﬂc'andn-n da rabrica “Acdes sem cotacdo em bolza” para a rubrica “Valores
a receber”,

0O Plano de Recuperacdo Judicial foi aprovado pelo MM, Juiz de Direito e a decisdo judicial
ratificon a condicdo do FI FGTS de Fundo do Grupo Rede e legitimon o vote do Fundo pela
aprovacao do Plano de Recuperacio Judicial proposto pela Energisa.

A Energisa, por ora chamada de Investidor no PEJ, € uma empreza holding que controla
cinco distribuidoras de energia, trés na Regido Nordeste, Energiza Paraiba, Energisa
Sergipe e Energiza Borborema, e duas na Eegido Sudeste, Energiza Minas Gerais e
Energiza MNova Friburgo. A Energiza também controla ativos na area de geracdo,
comercializagdo e outros servicos. O Grupo Energiza distribui eletricidade para cerca de
2.6 milhdez de comsumidorez em 352 municipios., Em 2012, distribuin 10.833 gigawatt-
horas de Eletricidade.

Em 27 de janeiro de 2014 foi concedida a altima autorizacdo necessaria para a conclusdo
do proceszo de transferéncia do controle acionario do Grupo Rede para Energisa, mediante
a publicacio da aprovacio pela ANEEL.

Considerando a Decisdo Judicial favoravel emanada no ambito da Recuperacdo Judicial,
apos analise do plano de recuperacio judicial aprezentado, onde constam o3 compromiszos
de aporte da Energiza, a aprovacao da troca do controle acionario pela ANEEL, a qual fora
precedida de andlize do plano de recuperacdo aprezentado, & a aprovacio pelo CADE,
adicionado ao evento de assuncio do controle do Grupo Rede pela Energiza em 11 de abril
de 2014, torna-se possivel a definicio das condicdes finais de recebimento do crédito.

Asszim, o Fundo reconhecen integralmente o valor a receber decorrente do exercicio da

opcio de venda da totalidade das acdes da EEVP, pelo sen valor estimado de realizacio. no
montante de B.S 720.573, na rubrica “Valores a receber”, apurando nm resultado positive
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no exercicio de B$ 445.170, registrado na rubrica “Fendas de valores a receber”, que esta
zendo atualizado conforme a opcio eszcolhida pelo Fundo no Plamo de Recuperacdo
Judicial.

e Comite de investimento

O comité de investimento do Fundo & composto por 12 membros e respectivoz suplentes,
sendo:

a] O membros reprezentantes da sociedade civil com aszento no Conselho Curador do
FGTS. zendo 3 da bancada de trabalhadores e 5 da bancada patronal; e

b1 © membros representantes dos argdos e entidades do Governo Federal com assento no
Conselho Curador do FGTS, zendo 1 membro do Ministério do Trabalho e Emprego, 1
membro do Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das Cidades, 1 membro do
Ministéric do Planejamento, Orcamento e Gestio, 1 membro do IMinistério do
Dezenvolvimento, Indistria e Comeércio Exterior & 1 membro da Caixa Econdmica Federal.

0=z membros do Comité de Investimento sdo técnmicos aprovados e designadoz pelo
Conselho Curador, a partir de indicacio dos drgdos e entidade do Governo e das bancadas
da Sociedade Civil que o integram, Os membros do Comité de Investimente do Fundo tém
mandato de 2 anos, admitida a reconducdoc. O presidente do Comité de Investimemto
devera zer eleito por, no minimo, 7 de seus membros, com prazo de mandato de nm ano. A
presidéncia sera alternada a cada mandato entre representantes da sociedade civil e
representantes dos orgdos e entidades do Governo Federal, A eleicio do prezidentes do
Comité de Investimento importara a do vice-presidente, componente da mesma
representacio da do prezidente e indicado previamente a eleicio. Em caso de anséncia do
presidente e vice-presidente as reunides, os membros do Comité de Investimento deverdo
eleger, por maioria simples dos presentes, representante para presidir, exclusivamente, a
reuniio em que o fato ccorrer.

De acordo com a Instrucio CVIM n® 462, de 26 de novembro de zoo7, compete ao Comité
de Investimento, previsto na Lei n® 11.491, de 20 de junhe de zoo7, submeter ao Conselho
Curador do FGTS proposta de politica de investimento do Fundo e aprovar os
investimentos & desinvestimentos do Fundo.
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] Integralizacio e resgate de cotas

A subscricdo inicial de recursos do Fundo corresponden a B% 5.000.000 e foi integralizado
da seguinte forma:

a) o valor de RS so.000 foi integralizado em até 30 diaz apos o registro do Fundo na
CVI; e

b) o restante foi integralizado apos aprovacio dos projetos pelo Comité de Investimento
nos respectivos valores.

Az integralizacdes sdo efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da
efetiva disponibilidade doz recurzoz confiados pele investidor em favor do Fundo,
ohservado o horario fixado pela Administradora. © valor da cota corresponde a divisdo do
patrimonio liquide do Fundo pelo nimero de cotas emitidas.

Apods a aplicacdo integral do valor inicial, a Administradora podera propor ac CCFGTS
subscrigdes adicionaiz de parcelas de B$ 5.0o0.000 cada, até zer atingido o valor limite de
R% 32.810.530, equivalentes a Bo% do patrimonio lignido do FGTS registrado em 31 de
dezembro de 2011,

Az integralizacdes de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo estio
demonstradas abaixo:
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(uantidade de cotas Montants

emitidas  integralizado (R5)

Aporte inicial em o1/o7 2008 50,000,000,0000 50,000
Demais aportes em 2008 8.852.166.0%7 3026 (.240.0:32
Dicinais aportes cm 20049 H.img.i11.801,3800 4508, naw
Damais aportes em 2010 2064, 606,548, 4876 3.460.000
Demais aportes em 2011 527.099,391,7071 fig9.368
Demais aportes em 2012 2 858 060, 2640020 3.757.854

Demais aportes em 2013 (i) -

Total aportade até 31/12/2013 19.381.973.233,00628 21.683.701

(i) Mo exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 ndo houve novas intesralizagdes de
cotas,

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pele CCFGTS.

Em 28 de agosto de 2012, com base na Resolugdo n® dgo do CCFGTS, foi alterado o
regulamento do Fundo, no artigo relaciomado ao valor subscrito, que paszon a ter a
seaninte redacdo:

“Artigo 17 — Apds a aplicacdo integral do wvalor imicial, a ADMINISTRADOEA podera
propor, ao Agente Operador do FGTS, integralizacdes adiciomaiz de parcelas de até RS
g.000,000 cada, até ser atingido o valor limite de R$ 32.810.530, equivalente a Bo%
[pitenta por cento) do patrimdnio liguido do FGTS, registrado em 31 de dezembro de 2011,
acreacido de B% 2.000.000 destinados a integralizacdo de cotas do Fundo de Investimento
em Cotaz do FI-FGTS pelos cotistaz do Fundo de Garamtia do Tempo de Servigo,
totalizando RS 34.6810.530.

L)
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Em milharez de reais

Parigrafc Unico — As propostas para subscricdes e intesralizacfes adicionais serdo
apresentadas pela ADMINSTRADOERA ao Agente Operador do FGTS, que as submetera a
aprovacao do Conselho Curador do FGTS.”

10 Gerenciamento de riscos
a. Tipos de riscos
Rizco de Mercado

Esta relacionade & maior on menor desvalorizacio das cotas do Fundo, devido as
alteragies nas condicoes macro/micre economicas e/ou  politicas, nacionais e
internacionais, que podem impactar o mercado, tais como: oscilacdes nas taxas de juros
prefixadas ou pds-fixadas, indices de precos, taxa de cambio, precos das agdes e/on indices
do mercado acionario. Pelo fato de o Fundo e/on dos fundos de investimento nos quais o
Fundo aplica manterem seus ativos avaliados diariamente a precos de mercado, nos cazos
em que houver gqueda no valor dos ativos, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente, As perdas podem ser temporarias, ndo existindo, contudo, garantiaz de que
possam ser revertidas ao longo prazo, As oscilactes do mercado podem afetar com maior
intensidade o preco dos ativos de longo prazo.

Risco relacionado ds companhias alvoes e ds sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em participacfes ou
investimentos relacionados a participacoes que, por sua natureza, envolvem risco do
negocio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos
oferecem nma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto gran de
rizco que pode resultar em perdas substanciaiz. Nio ze pode garantir que o administrador
e/on o comité de investimento irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos
varios fatores gque podem afetar o valor de taiz investimentos, Movimentos de preco e do
mercado em que sdo feitos oz investimentos do Fundo podem =er volateis e nma variedade
de outroz fatores ineremtes aos mesmos e de dificil previsio, tais como acontecimentos
economicos e politicos nacionaiz e internacionaiz podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos, Consequentements, o
dezempenho do Fundo em um periodo especifico ndo pode ser necessariaments nm
indicativo dos resultados que podem zer esperados em periodes futuros,

O Fundo investira na companhia alvo & indiretamente nas sociedades controladas pela
companhia alve. as quaiz atnam em zetores regulamentados, como por exemplo, os setores

iB
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—FI-FGTS
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de energia eléfrica, saneamento, ferrovias, portos, rodovias. As operacoes de tais
sociedades estario sujeitas ao cumprimento da regulamentacio aplicavel, podendo estar
aujeitas a um maior gran de regulamentacio tanto em decorréncia de novas exigéncias
quanto de regulamentacio de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos
podem ser controlados artificialmente e oz dnus regulatdrios podem anmentar o= custos
operacionais deszas sociedades. Dezsa forma, a criacio de regnlamentacio ou a alteragio
das ja existentes pode afetar de forma adversa o desempenho dessas sociedades e do
Fundo. Além disso, ndo ha garantia de que essas sociedades acompanhem pari passu o
dezempenho do sen respectivo setor.

Risco de Crédito

Esta relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem on
venham a fazer parte da carteira do Funde e/ou dos fundes de investimentos nos quais o
Fundo investe nic cumprirem suas obrigacies de pagamento do principal e dos
respectivos juros de snas obrigacdes, por ocasido dos vencimentos finais e/on antecipados.
Adicionalmente, o5 contratos de derivativos estio eventualments sujeitos  ao
inadimplemento da contfraparte & a possibilidade da instituicdo garantidora nio poder
honrar sua liguidacio.

Risco de Liguidez

Esta relaciomado a possibilidade de o Fundo ndo ter recursos mnecessarios para o
cumprimento de suaz obrigacdes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo
Conselho Corador do FGTS nos prazos legais on no montante zolicitado, em decorréncia de
condigdes atipicas de mercado on possibilidade de reducdo om mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento
nos quais o Fundo investe, por condicdes especificas atribuidaz a taiz ativos ou aos
mercados em que sdo negociados. A falta de liguidez no mercado também pode ocazionar a
alienacdo dos= ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado e pode afetar com
maior intenzidade os ativos de longo prazo. Essaz dificnldades podem =ze estender por
periodos longos & serem sentidas mesmo em sitnacoes de normalidade nos mercados.

b. Gerenciamento de riscos
A Adminiztradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e

gerenciamento dos riscos a que estio expostos oz investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco zdo utilizades modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at
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Risk™) que menzura a perda maxima esperada. dado um nivel de confianca e um periodo
de analise, em condigies normais de mercado e a analise de “stress” que é utilizada para
estimar a perda potencial, considerando-se nm certo nivel de confianca, sob a= condigdes
mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob cenarios de “stress”,
O controle do risco de crédito & realizado por meio de nma politica de crédito e num
procezso de analize dos emissorez doz ativos financeiros atendendo a politica de
investimento do Fundo.

A despeito da diligéncia da Administradora na defeza doz intereszes dos cotistas e na buszca
pela constitnicdo de instrmamentos mitigadores de rizco. ndo ha garantia de gque oz recursos
investidos estardo imunes a influéncia dos riscoz mencionadoes.

O Fundo ndo realizon operagdes com instrumentos derivativos durante oz exercicios findos
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012,

11 Taxa de administracio

A taxa de administracio paga pele Fundo corresponde a 1.0% ao ano incidente sobre o
patrimdnio liguido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em disponibilidades. Sobre
as disponibilidades, incide a taxa de administracde de o,10% ao amo. De acordo com o
regulamento do Fundo, as dizponibilidades referem-se as aplicactes em titulos pablicos
federaiz, operacdes compromissadas e zaldo de caixa. A remuneracio e provisionada

diariamente zobre o patrimonio liquido do Funde e paga menzalmente até o 5% dia qtil do
més subsequente ao vencido, A correspondents despesa, no exercicio, foi ES 217.800 (em
2012 - B% 175.531).

A taxa de administracio nido compreende os servicos de custodia, controladoria e demais
zervigos comtratados pelo Fundo e € vedada a cobranca de taxa de performance,

12 Encargos e despesas debitadas ao Fundo
O encargos e as despesas debitados ao Fundo e 0s seus respectivos percentuais em relacdo

a0 patrimonio liguido médio do exercicio de B% 27.265.6260 (RS 23.081.0800 em 2012) zd0
0= seguinies:

10
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Taxa de Omtras

Administracio despesas

E3 % E% %

71 de dezembro de 2013 217800 .80 1.o5h -
31 de dezembro de 2012 75.531 0,76 53 -

13 Custodia

As operacies compromiszadas estio oustodiadas no Sistema Especial de Liguidacdo e
Custodia (SELIC) do Banco Cenfral do Braszil e as agdes sem cotacdo em bolsa estdo
registradas mos Livros de Eegistro de Acdez das proprias investidas. © Fundo possui
debéntures escriturais e debéntures registradas na CETIF 5.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos. As agdes com cotacdo em bolsa estdo custodiadas pelo Itad Unibanco
S.A.

14  Legislacio tributaria

Conforme a Lei n? 11.491 de 20 de junho de 2007, sdo isentos de imposto de renda oz
ranhoz do Fundo. A atual legislacdo fiscal estabelece gue oz recursos estio sujeitoz a
aliquota zero no que e refere ao Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos on Valores
Mobiliarios (IOF Titulos).

15  Valor da cota e rentabilidade do Fundo

A rentabilidade do Funde e o valor da cota de encerramento dos exercicios findoz em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012 foram os seguintes:

Valor dacota  BRentabilidade

Data

(R3) (%)
71 de dezembro de 2011 1,271G22 -
71 de dezembro de 2012 1,30a773 7,2
71 de dezembro de 2013 1,475074 Boa

16 Demandas judiciais

Nio ha registro de demandas judiciaiz ou extrajudiciaiz, quer na defesa dos direitos dos
cotistaz, quer desses contra a administragio do Fundo.

41
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17  Contrato de prestacio de servicos

A Administradora contraton o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de tesouraria,
custodia, controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.

18  Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do anditor

Em atendimento a Instrucio n® 381 /03 da Comissdo de Valores Mebiliaries, o Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, somente contraton a PricewaterhouseCoopers
Anditores Independentes para a prestacio de servicos de anditoria externa, ndo tendo a
referida empresa prestado qualquer outro tipe de servigo ac Fundo. A pu::-]!tic:a adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do aunditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quaiz sejam, o anditor ndo deve anditar o seu proprio
trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os intereszes deste,

19  Partes relacionadas

O Fundo mantém em 31 de dezembro de zo13 um montante de B3 18,480 (2012 - B35
15.6g92) relative a taxa de administracdio a pagar a Administradora, sendo gue foi
reconhecido durante o exercicio numa despeza com taxa de administracdo de BS 217.800
(2012 — B3 175.531).

zo  Eventos subsequentes

a. Em 17 de dezembro de 2013 mediante Assembleia Geral Extraordinaria o capital social
da OAS Oleo & Gas 5.A. foi aumentado em ES 56.6831 mediante a emizssio de 1.300.016
novas acdes ordindrias, de 1.786.061 acdes preferenciaiz de Clasze A e 2.063.083 acdes
preferenciaiz de Classe B, todas nominativas e sem valor nominal, pelo preco de emizsio
total de B5 Boo.ooo, a serem oportunidade subscritas pelo Fundo.

Até 31 de dezembro de 2oi3, ndo houve subscricio de a-:;::ues pelo Fundo, & a OAS
Investimentos 5.4, permanecia como detentora de 100% das acies da QAS Oleo & Gas
S.A.

O Fundo subscreven as acdes em o2 de janeiro de 2014 a as integralizon parcialmente em
07 de janeiro de 2014, no montante de B% oo.000,

b. O Fundo integralizon em 24 de fevereiro de 2014 0 montante de BS 19,060 no Fundo
de Imvestimento em Participacies Amazonia Ensrgia referente a 24.716.248,10 cotas,
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¢ 0 Fundo adquirin maiz 24.716.827,62737000 cotas do Fundo de Investimento em
Participactes Amazonia Energia no montante de BS5 1g.060, integralizadaz em 25 de
marco de 2014.

4. O Fundo integralizon em 16 de abril de 2014 o montante de ES 38.771 no Fundo de
Investimento em Participacoes Sondas referentes a 38.771.123 cotas,

¢ Em 14 de abril de 2014 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovado o
aumento de capital da VLI S5.A. no montante de B$ 476.700, mediante a emissdo de
1.413.854.823 novas acoes ordinarias, nominativaz e zem valor nominal & pelo preco
unitario de B5 0,8487.43436, perfazendo o montante de B$ 1.200.000.

A totalidade das agdes emitidas foram subscritas pelo Fundo, sendo que BE$ 476.700 foram
destinadoz ao anmento do capital social da companhia e BES 723.300 foram destinados a
rezerva de capital.

A integralizacdo da totalidade das agdes ocorren em o2 de maio de 2014,

f  Em o7 de maio de 2014, o Fundo receben dividendos, no montante de B$ 40.128, da
investida Alupar Investimento 5.A, referentes ao exercicio de 2013,

g. Mediante a aprovacio da assuncio de dividas pelos drgios reguladores. a Brasilterm
Participactes S5.A. incorporou 1oo0% do capital =ocial de UTE Borborema e UTE
Maracanan.

Concomitantemente a esse processo, a Brasilterm Participacdes 5.A. emitin em o7 de abril
de 2014 debénturez no valor de BES 4o00.312, correspondente ao zaldo devedor atualizado
daz debéntures da Cibe Energia e Participacdes 5.A. na mezma data. O prazo de
vencimento da nova emissido € de 11 anos, remunerado mensalmente pela variacio do
IPCA mais 10% a.a., a amortizacdo do principal & o pagamento de juros sic mensais a
partir de 2015,

Castoamor Simodes
Contador CRC-18P 193.672/0-5

Marcos Boberto Vasconcelos
Vice Presidente
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Anexo Il - Indicadores Econémicos e Sociais

QUADRO COMPARATIVO - INDICADORES - FI-FGTS

ENERGIA - Geragiio *

Encrgia (VW) (W) MW ) VW)
% Variagao % Variagao % Variagao % Variacao % Variagao
31112/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 311212012 (Semestral) 30/06/2012
Total (FI-FGTS) 24.833 0,17% 0,19% 24.791 0,03% 0.67% 24.785 0,64% 24.627
Total Brasil 126.755 0,92% 0.92% 125.601 0.00% 1.66% 125.602 1.66% 123.550
Participagao FI-FGTS no Setor 19,59% -0,74% -0,72% 19,74% 0,03% -0,97% 19,73% -1,00% 19,93%

Energia (MW) (MW) (MW) {(MW)
% Variagao % Variagao % Variagao % Variacao % Variagao
1212013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) sthaznz (Semestral) 30/06/2012
Total (FIL-FGTS) 22.992 0.18% 0.46% 22.951 0.27% 0.97% 22.888 0.70% 22.729
Total Brasil 126.755 0.92% 0.92% 125.601 0.00% 1,66% 125.602 1.66% 123.550
Participagao FI-FGTS no Setor 18,14% -0,73% -0,46% 18,27% 0,28% -0,68% 18,22% -0,95% 18,40%

ENERGIA - Distribuicio®

(W’ de ligagoes )

( W’ de ligagoes )

Energia ( N-“ de ligagoes ) ( N° de ligagdes )
% Variacao % Variacao % Variagao % Variacao % Variagao
31112/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 31112/12012 (Semestral) 30/06/2012
Total (FI-FGTS) 5.468.341 0,00% 0,00% 5.468.341 0.00% 1,55% 5.468.341 1.55% 5.384.806
Total Brasil 74.111.606 2,79% 6,45% 72.096.776 3.56% 3,56% 63.617.842 0,00% 60.617.842
Participagao FI-FGTS no Setor 7,38% -2,12% -6,06% 1,58% -3,44% -1,94% 1,85% 1,55% 7,73%

Energia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variagao % Variacao % Variagao % Variacao % Variagao
31/12/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 31122012 (Semestral) 30/06/2012
Total (FI-FGTS) 3.763 0,00% 4,04% 3.763 4,04% 1,21% 3.617 3,05% 3.510
Total Brasil 103.362 0.00% 0,00% 103.362 0,00% 0.00% 103.362 0,00% 103.362
Participagao FI-FGTS no Setor 3,64% 0,00% 4,04% 3,64% 4,04% 1.21% 3,50% 3,05% 3,40%

Ferrovia (TKU) (TKU) (TKU) (TKU)
% Variagao % Variagao % Variagao % Variagao % Variagao
31/12/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 31112i2012 (Semestral) 30/06/2012
Total (FI-FGTS) 104.247.304.379 2,22% 1,27% 101.981.251.029 -0,94% -1,20% 102.944.691.649 -0,27% 103.218.858.914
Total Brasil 301.000.000.000 1,07% 3,61% 297.800.000.000 2,51% 2,51% 290.500.000.000 0,00% 290.500.000.000
Participagao FI-FGTS no Setor 34,63% 1,14% -2,27% 34,24% -3,36% -3,62% 35,44% -0,27% 35,53%

Rodovia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variagao % Variacao % Variagao % Variacao % Variagao

20/06/2013 (Semestral) (Anual) 3010612013 (Semestral) (Anual) snzizonz (Semestral) 3010612012
Total (FI-FGTS) 1.917 0.33% 3.34% 1.911 3.00% 9,19% 1.855 6.01% 1.750
Total Brasil 96.714 1,05% 1,05% 95.707 0,00% 3,19% 95.707 3,19% 92.747
Participagao FI-FGTS 1,98% -0.72% 2,26% 2,00% 3.00% 5.82% 1,94% 2.73% 1,89%
Total de Rodovia sob Concessoes 15.873 3,13% 3.13% 15.392 0,00% 0,12% 15.392 0,12% 15.374
Participacao FI-FGTS no Setor 12,08% -2,11% 0,21% 12,42% 3,00% 9,07% 12,05% 5,89% 11,38%

1
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S o (F’de Jdomicilios atendidos)
% Variagao % Variacao % Variagao % Variagao % Variagao
31/12/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 31/12i2012 (Semestral) 30/06/2012
FI-FGTS
Agua 683.816 18.07% 19,16% 579.185 0,93% -6,79% 573.845 -1.65% 621.396
Esgoto 1.170.147 16,09% 18,56% 1.007.974 2,13% 8,89% 986.977 6,62% 925.712
Total (FI-FGTS) 1.853.963 16.81% 18,78% 1.587.159 1,69% 2,59% 1.560.822 0,89% 1.547.108
Total Brasil 89.509.000 0.00% 4,68% 89.509.000 4.68% 4,68% 85.505.000 0.00% 85.505.000
Agua 53.647.000 0,00% 3,48% 53.647.000 3.48% 3.48% 51.844.000 0,00% 51.844.000
Esgoto 35.862.000 0,00% 6,54% 35.862.000 6,54% 6,54% 33.661.000 0,00% 33.661.000
Participacao FI-FGTS no Setor 2,07% 16,81% 13,47% -2,86% -2,00% 1,83% 0,89% 1,81%
Agua 1.21% 18.07% 15,16% -2,46% -9,93% 1.11% -1.65% 1.20%
Esgoto 3,26% 16,09% 11,28% -4,14% 2,20% 2,93% 6.62% 2,75%
Portos ( Ton) { Ton) (Ton) { Ton)
% Variagao % Variacao % Variagao % Variagao % Variagao
311212013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 311122012 (Semestral) 30/06/2012
Total (FI-FGTS) 19.764.562 3,43% 6,38% 19.108.556 2,84% 2,84% 18.580.000 0,00% 18.580.000
Total Brasil 931.045.193 3,02% 5.08% 903.765.474 2,00% 2,00% 886.055.280 0,00% 886.055.280
Participagao FI-FGTS no Setor 2,12% 0,40% 1,24% 2,11% 0,83% 0,83% 2,10% 0,00% 2,10%

Empregos
% Variagao % Variagao % Variagao % Variagao % Variagao
31/12/2013 (Semestral) (Anual) 30/06/2013 (Semestral) (Anual) 31/12/2012 (Semestral) 30/06/2012
Total 513.532 0,00% 19,95% 513.532 19,95% 41,50% 428.113 17,96% 362.919

Notas Explicativas

1 - Energia - Geragao: Capacidade Instalada Medida em Megawatt (MW)

2 - Energia Limpa - Gerag&o: Poténcia Gerada Medida em Megawatt (MW). Consideramos como Energia Limpa: Hidrelétrica, Edlica, Solar, Termelétrica de Biomassa e Termelétrica a Gas Natural

3 - Energia - Distribuigao: Medida em numero de ligagoes (Unidades consumidoras).

4 - Energia - Transmisséo: Medida a extensio das linhas por quilometragem. Parte dos recursos investidos pelo FI-FGTS na CEEE foram alocados em subestages de transmisséo. Neste caso, a medida utilizada
& MVAR que nao & conversivel para extensao em quilometros. Os dados do indicador nacional foram ajustados considerande informagao disponibilizada pela ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico)
atualizados até 2011.

5 - Ferrovias: Medida a produgéo ferroviaria em TKU (toneladas por quilometro util). A capacidade de carga na Ferrovia dos Carajas (CVRD) foi medido em MTPA (milhoes de toneladas por ano), que nao é
conversivel para TKU. .

6 - Rodovia: Medida a malha rodoviaria pavimentada em quilometros.

7 - Saneamento: Medicao do numero de domicilios atendidos.

8 - Portos: Medigao da capacidade de movimentagéo geral de cargas nos portos e terminais brasileiros em toneladas.

9 - Empregos: Os valores expressos foram informados pelas companhias investidas.

10 - Logistica: Os recursos investidos na CONEPAR, MDCPAR e Logbras se referem a estrutura complementar aos indicadores acima. Néao foram criados dados nacionais para comparativo.

11- Hidrovias: Os recursos foram investidos na Eldorado. Néao foi criado indicador para comparativo.

Fontes do Total Brasil:

Energia - Geragao: Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Energia - Distribuicao: Associagao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE
Energia - Transmissao: Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

Ferrovia: Associagao Nacional dos Transportes Ferroviarios - ANTF

Portos: Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios - ANTAQ

Rodovia: Confederagao Nacional do Transporte - CNT

Saneamento: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
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Anexo 111 - Resolucdo CCFGTS n° 749, de 24 de julho de 2014

CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO
RESOLUCAO N° 749, DE 24 DE JULHO DE 2014

Aprova o Relatério de Gestio do FI-FGTS
do exercicio de 2013 a ser apresentado ao
TCU a titulo de prestagao de contas anual.

O CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE
SERVICO, no uso das atribui¢Bes que lhe conferem os incisos [V e XIII do art. 5% da Lei n°
8.036, de 11 de maio de 1990, e o inciso IV do art. 64 do Regulamento Consolidado do FGTS,
aprovado pelo Decreto n® 99.684, de 8 de novembro de 1990,

Considerando que de acordo com o parecer da Pricewaterhousecoopers —
Auditores Independentes, exceto por ressalva relacionada a definicio do valor de avaliacio de um
dos ativos do Fundo, as Demonstracoes Financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS) apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicio patrimonial e financeira do FI-FGTS, em 31 de dezembro de 2013, e o
desempenho de suas opera¢des do exercicio findo nessa data, e

Considerando que tal ressalva nao configura irregularidade nos atos de gestao
praticados,

RESOLVE:

Art. 1® Fica aprovado o Relatdrio de Gestao do Fundo de Investimento do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS), referente ao exercicio 2013, a ser apresentado ao
Tribunal de Contas da Uniio (TCU) a titulo de prestacio de contas anual, nele inclusas as
Demeonstragdes Financeiras do FI-FGTS, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013

Art. 2° O Grupo de Apoio Permanente (GAP) devera acompanhar o cumprimento
das recomendagdes ou determinacdes que vierem a ser efetuadas pela Secretaria Federal de
Controle Interno da Controladoria-Geral da Uniao (SFC/CGU) e pelo TCU, devendo, para isso,
designar grupo de trabalho especifico.

Art. 3° Esta Resolucfio entra em vigor na data de sua publicagio.

NILTON FRAIBERG MACHADO
Presidente do Conselho Curador do FGTS — em exercicio

Publicada no Didrio Oficial da Unifio n® 141, de 25 de julho de 2014, Secdo 1, Pagina 105.
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