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Cotista e a Administradora do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia
do Tempo de Servico - FI-FGTS

Brasilia - DF

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico - FI-FGTS (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicédo e
diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2017 e a respectiva demonstracdo da evolugao
do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelo efeito do assunto 1 e pelos possiveis efeitos dos assuntos 2 e 3
descritos na secao a seguir intitulada “Base para opinidao com ressalvas”, as demonstracoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS em 31 de dezembro de 2017 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n°® 462/07 da Comisséo de Valores
Mobiliarios.
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Base para opinido com ressalvas

1. Conforme nota explicativa n° 6, o Fundo possui em 31 de dezembro de 2017 aplicacdes
financeiras em cotas do Caixa Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia
Amazonia Energia (“Fundo investido”) no montante de R$ 671.781 mil, que néo foi
mensurado a valor de mercado, conforme requerido pelo regulamento do Fundo. Caso a
Administracao tivesse avaliado a valor de mercado da cota do Fundo investido, certos
elementos do Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira e da Demonstracdo
da Evolucédo do Patriménio Liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 teriam sido
afetados de forma relevante. Os efeitos desse assunto nao foram determinados.

2. Conforme notas explicativas n® 7.2.e, 7.2.i, 7.2.j, 7.3 e 9.b, o Fundo possui em 31 de
dezembro de 2017, investimentos em acdes ordindrias das empresas Cone S.A.,
Hidrotérmica S.A. e Logbras Participacdes Desenvolvimento Logistico S.A., e investimentos
em acdes preferenciais resgataveis emitidas pela Hidrotérmica S.A. (“Companhias
Investidas”), que estéo registrados no demonstrativo da composicao e diversificagdo da
carteira pelo montante de R$ 962.752 mil, para os quais foram reconhecidos durante o
exercicio findo nesta data, resultado de equivaléncia patrimonial negativa no montante de R$
99.213 mil e atualizacdo monetaria de R$ 7.965 mil. Até a data de conclusdo dos nossos
trabalhos, ndo obtivemos acesso as informacgdes contdbeis ou documentos dessas
Companhias Investidas que nos permitissem obter evidéncias de auditoria apropriadas e
suficientes sobre os saldos contabilizados. Em decorréncia desse assunto, ndo nos foi
possivel determinar se havia necessidade de efetuar ajustes em relacdo as rubricas desses
investimentos em 31 de dezembro de 2017, assim como no resultado de equivaléncia
patrimonial e demais elementos das demonstracdes financeiras do exercicio findo nessa data.

3. Conforme apresentado na demonstracdo da composicdo e diversificacdo da carteira, o Fundo
possui em 31 de dezembro de 2017 investimentos em acdes, debéntures nao conversiveis
em acoes e cotas de Fundos de investimentos (“ativos investidos”) no montante de R$
24.422.300 mil, dos quais, R$ 3.705.888 mil referem-se a empresas e/ou grupos econémicos
que estdo em processo de investigacao e outras medidas legais conduzidas pela Justica
Federal e Ministério Publico Federal, relacionadas a praticas de corrupcéo e lavagem de
dinheiro, conforme descrito na Nota Explicativa n® 12.c. No estagio atual das investigacoes,
nao é possivel determinar os efeitos dos desdobramentos destas investigacdes sobre as
demonstracdes financeiras do Fundo, bem como se ha necessidade de efetuar ajustes e/ou
divulgacoes relacionadas a esses investimentos em 31 de dezembro de 2017, assim como
aos elementos do demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira e a respectiva
demonstracao da evolucdo do patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e 20176.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Enfase - incerteza relevante quanto a capacidade operacional das companhias investidas

Chamamos a atencao para as notas explicativas n° b.e, b.k, 5.p, 7.2.b e 7.2.f, que descrevem que
os relatérios de auditoria relativos as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 dos investimentos em agdes e dos emissores de debéntures ndo conversiveis
em acdes no montante de R$ 2.434.755 mil, contiveram sec¢éo de incerteza relevante sobre a
continuidade operacional dessas companhias investidas. Nossa opinido ndo estd, adicionalmente,
ressalvada em relacao a esse assunto.
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Enfase - investigagdes em andamento em companhias investidas

Chamamos a atencado para a nota explicativa n® 7.2.n, que descreve que o relatério de auditoria
sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, relativo ao
investimento em agdes da BRK Ambiental Participagoes S.A. (“BRK"”) no montante de R$
1.157.631 mil, conteve énfase relacionada a investigacdo e outros processos judiciais conduzidos
pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas dentro da chamada operacao Lava
Jato do ex-acionista controlador Odebrecht S.A., desde 2014. A Administragdo da BRK entende
que apds a aquisicdo pelo novo acionista controlador (Brookfield Business Partners L.P.) em 25 de
abril de 2017 a BRK néo seré afetada por possiveis efeitos de tais investigacdes. Nossa opiniao
nao esta, adicionalmente, ressalvada em relacéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Além dos assuntos descritos na secao “Base para opinidao com
ressalvas”, determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sao os principais assuntos de
auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Valorizagao e perda por reducao ao valor recuperéavel dos investimentos em agoes de companhias

sem cotacdo em bolsa registrados pelo método da equivaléncia patrimonial

Veja a nota explicativa n°® 7 das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como a nossa auditoria conduziu esses
assuntos

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo detém
participacbes societarias em acoes sem
cotacdo em bolsa das companhias OAS Oleo &
Géas S.A., Brado Logistica e Participagdes S.A.,
Foz do Rio Claro Energia S.A., ljui Energia S.A.,
BRK Ambiental Participagdes S.A., MDCPAR
S.A. e VLI S.A. ("Companhias investidas”), no
montante de R$ 3.277.063 mil, registradas
pelo método de equivaléncia patrimonial,
sendo que:

1) Os investimentos estdo sujeitos a
avaliacdo sobre a existéncia de indicadores
de reducéo ao valor recuperavel
(impairment), conforme requerido pelo
CPC 01 - Reducéo ao valor recuperavel de
ativos. A determinacao do valor
recuperavel envolve uso de premissas
significativas e projecoes de resultados
futuros, entre outros julgamentos
relevantes, com base em laudos de
avaliacdo elaborados por empresa
especializada.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao estdo limitados a:

— Teste de existéncia por meio de conciliagdo
das posicoes mantidas pelo Fundo com as
respostas recebidas de circularizacéo e
também com o Livro de Registro de Agdes;

—  Obtivemos as demonstragdes financeiras
auditadas das companhias investidas e
avaliamos a existéncia de algum assunto
significativo e possiveis impactos nas
demonstracdes financeiras do Fundo;

— Analisamos as informacodes das
companbhias investidas, incluindo a
validacéo do percentual de participacdo do
Fundo com base nas movimentagbes
ocorridas no exercicio, e recalculamos o
resultado da equivaléncia patrimonial;

— Com o suporte técnico dos nossos
especialistas em finangas corporativas,
avaliamos a razoabilidade e a consisténcia
dos dados e premissas utilizados na
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2) As Companhias investidas possuem
assuntos significativos que podem afetar
as suas demonstracoes financeiras e,
consequentemente, as demonstragoes
financeiras do Fundo, pela atualizacdo
desses investimentos com base no
método da equivaléncia patrimonial.

Devido a relevancia do investimento, ao
elevado grau de incerteza envolvido na
determinacéo do valor recuperavel, ao impacto
que eventuais alteracdes no resultado das
companhias investidas poderia ter nas
demonstracdes financeiras do Fundo,
consideramos esse um assunto significativo
para a nossa auditoria.

preparacao dos laudos de avaliacdo do valor
recuperavel dos investimentos e
comparamos com o valor contabil; e

— Analisamos a adequacéo dos célculos
matematicos incluidos em tais estudos e
avaliamos também a adequacéo das
divulgacoes efetuadas nas demonstragdes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
gue os saldos dos investimentos em acdes
sem cotagdo em bolsa, indicados acima, e as
respectivas divulgacoes, sdo aceitdveis no
contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Relevéancia dos saldos de aplicacdes financeiras em debéntures ndo conversiveis em acoes

Veja a nota explicativa n°® 5 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2017 o Fundo possuia
aplicacoes financeiras em debéntures nao
conversiveis em agdes emitidas pelas
empresas Alupar Investimentos S.A., Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social S.A., Santo Antonio Energia S.A., Porto
do Acu Operacgdes S.A., Brasil Term
Participagdes S.A., Ligth Energia S.A,,
Viarondon Concessionéria de Rodovias S.A.,
TESC - Terminal Santa Catarina S.A., Nova
Dutra - Concessionéria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., Centrais Elétricas de Pernambuco -
EPESA, Iracema Transmissora de Energia S.A.,
Light Servicos de Eletricidade S.A., Teles Pires
Participagdes S.A. e Rumo Malha Norte S.A.,
Rumo Malha Paulista S.A. e Rumo Malha Sul
S.A., que totalizam o montante de R$
10.977.324 mil que, de acordo com o seu
regulamento sado avaliadas pelo seu valor
principal acrescido da remuneracao decorrida
pro rata temporis.

Devido ao fato desses ativos serem os
principais elementos que influenciam o
Patrimdnio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das
demonstracdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas ndo estdo limitados a:

— Teste de existéncia por meio do

recebimento de confirmacdes externas,
diretamente das companhias emissoras,
das posicoes mantidas pelo Fundo;

— Com o suporte técnico dos nossos

especialistas em instrumentos financeiros,
recalculamos o valor das operagdes, bem
como avaliamos os critérios e politicas
referentes a identificacdo de indicativos de
perda por reducao ao valor recuperavel das
debéntures; e

— Avaliamos também a adequacéo das

divulgacoes efetuadas nas demonstracdes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
que os saldos das aplicagoes financeiras em
debéntures, indicadas acima, e as respectivas
divulgacoes, sédo aceitdveis no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.
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Valorizagédo de cotas de fundos investidos

Veja a nota explicativa n° 6 das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo
mantém investimentos em (i) cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios
("FIDCs") no montante de R$ 1.448.761 mil,
mensurados pelo valor de mercado, que
investem em ativos que ndo sao
frequentemente negociados, para 0s quais 0s
precos ou indexadores/paréametros nao séo
observaveis no mercado; e (ii) cotas do Caixa
Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia Saneamento (“FIP
Saneamento”), no montante de R$ 951.551
mil, mensurados pelo valor de mercado, que
investe em acbdes de companhias de capital
fechado, sem cotacdo em bolsa ou mercado
ativo, contabilizadas método de equivaléncia
patrimonial e em aplicagdes interfinanceiras de
liquidez.

Devido ao fato da determinacéo do valor de
mercado desses ativos financeiros estar
sujeita a um maior nivel de incerteza, por
envolver premissas e julgamentos relevantes e
do impacto que eventuais mudancas nas
premissas e estimativas utilizadas teriam sobre
as demonstracdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao estdo limitados a:

— Recalculamos a valorizacdo dos
investimentos em cotas de fundos de
investimento, com base na cota divulgada
pelos seus respectivos administradores;

— Avaliamos a classificacao de rating mais
recente dos FIDCs divulgado por agéncias
classificadoras de risco;

— Avaliagao dos critérios de classificacdo das
carteiras de direitos creditérios dos FIDCs;

— Analisamos a ocorréncias informadas nos
Ultimos relatorios trimestrais dos FIDCs
emitidos e encaminhados a Comisséao de
Valores Mobiliarios;

— Obtivemos as demonstracdes financeiras
auditadas mais recentes dos FIDCs e do
FIP Saneamento, bem como da companhia
investida do FIP Saneamento, e avaliamos a
existéncia de algum assunto significativo e
possiveis impactos nas demonstracoes
financeiras do Fundo; e

— Avaliamos também a adequacgao das
divulgacoes efetuadas nas demonstracoes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
que os saldos dos investimentos em cotas de
fundos investidos, indicados acima, € as
respectivas divulgacoes, sdo aceitdveis no
contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragoes financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil aplicédveis aos fundos de
investimento regulamentos pela Instrugdo n® 462/07 da Comissao de Valores Mobiliarios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
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demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracado pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragcdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, jad que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

—  Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela diregao, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragdo do Fundo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em Nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 12 de julho de 2018

KPMG Auditores Independentes
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Demonstrativo da Composic¢do e Diversificagdo da Carteira

Mgés/Ano: 31 de dezembro de 2017

Nome do Fundo: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servicos - FI - FGTS

CNPJ: 09.234.078/0001-45

Administradora: Caixa E Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04
Aplicagdes - Especificacdes
Mercado/ % sobre o
Espécie/ realizacio patrimdnio
Tipo Quantidade RS mil liquido
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Apli interfi iras de liquid, 9.054.068 27,06
Letras do Tesouro Nacional 10.055.043 8.634.368 25,81
Notas do Tesouro Nacional - Série B 132.630 419.700 1,25
Debéntures nido conversiveis em agdes 12.299.987 36,77
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social 700.000 3.134.214 9,37
Santo Antonio Energia S.A. 1.520.120 2.898.094 8,66
Porto do Agu Operagdes S.A. 750.000 1.477.834 4,42
Eldorado Brasil Celulose S.A. 940.000 1.231.151 3,68
Teles Pires Participagdes S.A. 65.000 746.020 2,23
Novadutra - Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. 10 480.101 1,44
Brasil Term Participagdes S.A. 1 695.078 2,08
Alupar Investimentos S.A. 300 383.167 115
Ligth Energia S.A. 30 22.628 0,07
Ligth Servigos de Eletricidade S.A. 470 354.498 1,06
Viarondon Concessionaria de Rodovias S.A. 300 441.290 1,32
Rumo Malha Sul S.A. 1 57.500 0,17
Rumo Malha Paulista S.A. 1 57.500 0,17
Rumo Malha Norte S.A. 1 57.500 0,17
Iracema Transmissora de Energia S.A. 109 115.336 0,34
Centrais Elétricas de Pernambuco - EPESA 171.000 83.877 0,25
TESC - Terminal Santa Catarina S.A. 88 122.609 0,37
Odebrecht TransPort S.A. 7.950 91.512 0,27
Provisdo para redugio ao valor recuperavel - Brasil Term Participagdes S.A. (127.433) (0,38)
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel - TESC - Terminal Santa Catarina S.A. (22.489) (0,07)
Cotas de fundos 3.072.014 9,18
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Saneamento 500.000.000,0000000 951.551 2,84
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Amazonia Energia 1.161.110.264,8368700 671.781 2,01
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios IV Energisa Centro Oeste 1.341,1677010 1.348.195 4,03
Fundo de Investimento em Participagdes Sondas - Multiestratégia 634.146.341,0000000 (79) 0,00
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008 100,0000000 100.566 0,30
Agdes sem cotagio em bolsa 4.761.821 14,22
VLIS.A. ON 1.413.854.823 1.351.908 4,04
Odebrecht Transport S.A. ON 64.400.045 945.644 2,83
Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. ON 510.551.593 17.465 0,05
Energimp S.A. ON 460.437.026 - -
Cone S.A. ON 35.099.302 428.389 1,28
MDCPar S.A. ON 3.842.337 210.289 0,63
J. Malucelli Energia S.A. ON 179.681 255357 0,76
Brado Logistica e Participagdes S.A. ON 2.857.143 208.976 0,62
Logbras Participagdes Desenvolvimento Logistico S.A. ON 90.000.000 41.385 0,12
Hidrotérmica S.A. ON 55.667.283 24.334 0,07
Ijui Energia S.A. PN 42.041.590 40.849 0,12
Foz do Rio Claro Energia S.A. PN 32.793.440 58.528 0,17
OAS Oleo e Gés S.A. PNB 2.063.983 8.426 0,03
OAS Oleo e Gas S.A. PNA 1.786.061 7.292 0,02
OAS Oleo e Gas S.A. ON 1.309.916 5.348 0,02
BRK Ambiental Participagdes S.A. ON 415.699.980 1.157.631 3,46
Acdes com cotagio em bolsa 2.828.637 8,46
Alupar Investimentos S.A. UNIT 35.162.754 648.753 1,94
Banco do Brasil S.A. ON 68.506.737 2.179.884 6,52
Acdes preferenciais resgativeis 298.370 0,89
Hidrotérmica S.A. PN 67.796.610 298.370 0,89
Valores a receber 1.161.471 3.48
Valores a receber Energisa S.A. (nota explicativa n® 9 a) 763.381 2,28
Dividendos e bonifica¢des a receber 170.274 0,51
Outros valores a receber OAS S.A. (nota explicativa n® 9 c) 227816 0,69
Total do ativo 33.476.369 100.06
Valores a pagar 20.337 0,06
Taxa de administragio 19.824 0,06
Auditoria e custodia 513 -
Patrimdnio liquido 33.456.032 100,00
Total do passive e patriménio liquido 33.476.369 100.06

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Demonstragao da Evolugao do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

Nome do Fundo: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigos - Fl - FGTS

Administradora: Caixa Econémica Federal

CNPJ: 09.234.078/0001-45

CNPJ: 00.360.305/0001-04

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Patrimonio liquido no inicio do exercicio:
Representado por 19.142.078.689,338 cotas a R$ 1,659235 cada
Representado por 20.172.649.229,456 cotas a R$ 1,532010 cada

Cotas resgatadas no exercicio

_1 .030.570.540,118 cotas
Variagao no resgate de cotas no exercicio
Patriménio liquido antes do resultado
Resultado do exercicio

Receitas/Despesas Ativos Financeiros
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Rendas de Ativos Financeiros
Valorizagao/desvalorizagao de ativos financeiros
Provisao para redugdo ao valor recuperavel - Debéntures
Provisao para redugdo ao valor recuperavel - Cotas de fundos de investimentc

Resultado da avaliagdo dos investimentos em agoes
Dividendos
Resultado nas negociagdes
Ajustes de Provisdo para redugao ao valor recuperavel
Valorizagédo/desvalorizagéo a preco de mercado
Equivaléncia patrimonial

Outras receitas/despesas operacionais
Rendas de valores a receber
Outras despesas operacionais

Despesas
Taxa de administragao
servigos contratados pelo fundo
Despesas diversas
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Servigos técnicos especializados
Outras despesas adminitrativas

Total do resultado do exercicio:

Patriménio liquido no final do exercicio:
Representado por 19.142.078.689,338 cotas a R$ 1,747774 cada
Representado por 19.142.078.689,338 cotas a R$ 1,659235 cada

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

2017 2016
31.761.225
30.904.697
(1.057.998)
- (712.760)
31.761.225 29.133.939
1.906.283 2.647.057
732.335 955.483
1.245.332 1.481.616
13.486 -
(84.870) (65.052)
- 275.010
28.275 229.751
150.870 120.849
2.475 (7.485)
(28.720) (210.403)
310.963 1.254.374
(407.313) (927.584)
11.363 7.739
11.363 7.742
- (3)
(251.114) (257.261)
(249.900) (255.748)
- (2)
- (30)
(740) (703)
(65) (78)
(365) (696)
(44) (4)
1.694.807 2.627.286
33.456.032
31.761.225
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Notas explicativas sobre as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS (“FI-FGTS” /
“Fundo™), criado por autorizagdo da Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, iniciou suas
atividades em 1° de julho de 2008, constituido nos termos disciplinados pela Instrugdo CVM n°
462, de 26 de novembro de 2007, e por resolugdes do Conselho Curador do Fundo de Garantia
do Tempo de Servigo (“CCFGTS”) sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracéo.

O Fundo destina-se a receber aplicagoes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo - FGTS, quando autorizado pelo CCFGTS, e do Fundo de Investimento em Cotas do
FI-FGTS e tem por objetivo proporcionar a valorizagdo das cotas por meio da aplicagdo de seus
recursos na construgao, reforma, ampliagdo ou implantacdo de empreendimentos de
infraestrutura em rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energia, saneamento e aeroporto, por
meio das seguintes modalidades de ativos financeiros e/ou participagdes: instrumentos de
participagdo societaria, debéntures, notas promissorias e outros instrumentos de divida
corporativa, cotas de fundo de investimento imobiliario, cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios, cotas de fundo de investimento em participagado, certificados de recebiveis
imobiliarios, contratos derivativos e titulos publicos federais.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos, com a finalidade de protecao dos demais ativos
integrantes da carteira. O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros
derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo expostos aos riscos inerentes aos mercados,
setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos fatores economicos, conjunturais
e de mercado que influenciam suas atividades e performance.

Nos termos do art. 7°, inciso IX, da Lei n® 8.036, de 1990, sera garantida, pela Caixa
Economica Federal, aos recursos alocados ao Fundo, em cotas de titularidade do FGTS, a
remuneragao aplicavel as contas vinculadas, na forma do art. 13° da Lei n° 8.036, de 1990, que
sera apurada no momento de resgate total de cotas ou na liquidagdo do Fundo, de que tratam os
Capitulos IV e XI do regulamento.

Os investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A gestao da carteira do Fundo ¢ realizada pela Caixa Econdmica Federal (“CAIXA” ou
“Administradora”).

Em razao das noticias divulgadas na imprensa relativas as investigagdes conduzidas pela
Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal envolvendo alguns ativos do portfolio do FI-
FGTS, a administracdo da CAIXA adotou agdes acautelatorias de carater interno, com o
proposito de identificar eventuais descumprimentos de leis e regulamentos relacionados ao
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tema por parte de seus empregados e administradores, ndo tendo localizado, até o momento,
nenhum indicio que possa afetar a liquidez do Fundo ou as proprias demonstragdes financeiras.

Contexto macroeconomico

Destaca-se que o FI-FGTS, enquanto Fundo de natureza privada atuando como agente
investidor esta exposto, de forma ndo taxativa, a riscos de mercado, de crédito e de liquidez,
entre outros, conforme apresentado em seu Regulamento.

Deve-se observar que tais riscos se materializam tanto por efeito direto ao Fundo, quanto pelo
efeito indireto, quando estes se materializam nos ativos investidos de seu portfolio.

Merece especial atengo, no exercicio social a que estas demonstragdes financeiras se referem,
consideracgdes a respeito das condi¢des econdmicas e politicas que permanecem impactando o
setor de infraestrutura e de concessoes, setores de alocagdo de recursos do Fundo, conforme
definido nos termos da legislacao.

O cenario econdmico do exercicio, apesar dos primeiros sinais de recuperacdo, manteve-se
adverso, sendo caracterizado por fatores relevantes como:

Crescimento do Produto Interno Bruto (“PIB”) de 1% em 2017, revertendo a retragdo
econdmica apds dois exercicios em queda;

Reducdo do déficit primario de R$ 161 bilhoes, valor corrigido pela inflagdo, em 2016, para R$
124.,4 bilhdes, em 2017, volume ainda elevado e que demonstra uma persisténcia da situagdo
fiscal desfavoravel,

Cumprimento da Emenda Constitucional do teto dos gastos em 2017, quando foi consumido
96,21% do Teto estabelecido para o ano;

Nova queda na taxa de investimento no exercicio, que fechou em 15,6% do PIB, abaixo do
observado no ano anterior;

Continuidade das restrigdes de crédito no sistema financeiro nacional, verificando-se nova
contragdo do saldo das operagdes de crédito do sistema financeiro em decorréncia,
principalmente, da queda nas concessdes de crédito para Pessoas Juridicas, conforme Nota
economico-fianceira a imprensa publicada pelo Banco Central do Brasil em janeiro de 2018.

Continuidade da queda, no exercicio de 2017, nas aprovagdes e desembolsos do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”), importante financiador do setor de
infraestrutura;

Novas revisdes de perspectiva do rating soberano brasileiro no exercicio, que passou para
negativa em duas das trés maiores agéncias de classificacdo internacionais (Moody’s e S&P);

Fechamento do IPCA em 2,95%, abaixo do piso da meta, o menor indice desde 1998;

Redug¢do da meta SELIC de 13,75% a.a. para 7% a.a. ao longo do exercicio, considerando o
cenario benigno para a inflagdo;
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Aprovagdo da Reforma Trabalhista, uma das reformas estruturais propostas pelo governo
federal; e

Adiamento da apreciacdo do projeto de Reforma da Previdéncia pelo Congresso para 2018,
sendo que a existéncia de uma série de fatores limitantes, como o processo eleitoral, reduz as
perspectivas de aprovacdo, e, portanto, de ajuste fiscal para os proximos exercicios.

Desta forma, o exercicio de 2017 foi marcado pelo indicativo de retomada da atividade
econdmica, e por fatores como reducdo da inflagdo e dos juros. No entanto, observa-se a
manutenc¢do de uma série de fatores responsaveis por adversidades econdmicas. Tal conjuntura
permanece impactando o setor de infraestrutura € impondo uma série de adversidades a gestao
das companhias, que ainda enfrentam dificuldades decorrentes da situacdo dos grupos que
atuam ou atuavam no setor no periodo, impactados pela deterioracdo de sua situagdo financeira
e pelo suposto envolvimento em praticas de corrupgao, o que mantém uma percepcao de risco
em relacdo ao setor e aos investimentos de longo prazo.

Estes eventos, combinados, além de fatores de risco especificos a cada ativo, afetam as
condi¢des econdmico-financeiras e os resultados das companhias do setor de infraestrutura
investidas pelo Fundo, o que se reflete nas demonstragdes financeiras das companhias
investidas para o exercicio de 2017, nas demonstragdes financeiras do Fundo e em sua propria
rentabilidade.

Elaborac¢ao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo,
complementadas pelas normas previstas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
especificamente a Instrucdo CVM n° 462 de 26 de novembro de 2007, e pela Lei n° 11.491 de
20 de junho de 2007.

Na elaboragéo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Apuracio do resultado
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez referem-se a compra de titulos com o compromisso
de revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de remuneragdo estabelecido na data
da contratacdo, ou seja, sdo aplicagdes financeiras, com lastro em titulos publicos federais,
sendo realizados sempre com institui¢des financeiras do mercado.

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.
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Titulos e valores mobiliarios

Os titulos integrantes da carteira do Fundo sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e, quando aplicavel,
ajustados para reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros sao classificados em duas categorias especificas de acordo com a inteng¢ao
de negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociac¢io: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, ou aqueles ativos financeiros que nao atendam aos
requerimentos para classificacdo na categoria “titulos mantidos até o vencimento”, sendo
registrados pelo custo de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos ¢ avaliados diariamente pelo
valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos
sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto acdes nao
resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condicdes:

que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
ultimos definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM;

que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento
do fundo, a sua anuéncia a classificag@o de ativos financeiros integrantes da carteira do fundo; e

que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessério que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas
condig¢des acima mencionadas.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento s2o atualizados diariamente pelo valor de
mercado representado pelo valor da cota de fechamento divulgada pela Administradora dos
respectivos fundos

Debéntures ndo conversiveis em agdes

As debéntures ndo conversiveis em acdes que até a presente data ndo sdo negociadas no
mercado secundario e que, portanto, ndo possuem referéncia de pregos de negociacao, sdo
avaliadas ao longo de sua existéncia pelo valor de seu principal acrescido da remuneragao
decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissdo, conforme
previsto no regulamento do Fundo.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio aberto e tem o objetivo de investir em
infraestrutura e conferir a seus investimentos e investidores um retorno financeiro de acordo
com a sua politica de investimentos, tais como estruturas customizadas as necessidades dos
projetos de infraestrutura e a iliquidez nos mercados em que tais titulos sdo negociados. Essa
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particularidade, somada a (i) necessidade de seus ativos refletirem a precificag@o e as condigdes
descritas nos instrumentos das operacdes; e (ii) atender prontamente as deliberagdes de seu
Comité de Investimento, as resolu¢cdes emanadas do CCFGTS e o regulamento do Fundo, faz
com que as debéntures ndo conversiveis em agdes sejam classificadas na categoria “Titulos
para negociagdo”, sendo seu valor de mercado, consideradas as garantias dadas, equivalente, ao
valor contabil.

Acbes com cotacdo em Bolsa de Valores
As agdes de Companhias abertas sdo avaliadas com base na ultima cotacdo de fechamento
divulgada pela Bolsa de Valores.

AcOes sem cotacdo em Bolsa de Valores

As agodes sem cotagdo em Bolsa de Valores ou em mercados de balcio organizado sdo avaliadas
pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstrac¢des financeiras
das respectivas Companhias investidas, acrescido ou deduzido, conforme o caso, do agio ou
desagio registrado a época da aquisi¢do do investimento e ajustado, caso aplicavel, por redugio
ao valor recuperavel (vide nota explicativa n°® 4.c.6).

O agio ¢ representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisi¢do e o
valor patrimonial da parcela do capital da companhia adquirida.

Ac0es preferenciais resgataveis

As agdes preferenciais resgataveis emitidas pela Hidrotérmica S.A. sdo avaliadas ao longo de
sua existéncia pelo valor de seu principal atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, desde a
data de subscrig@o das acdes até a data de cada pagamento de dividendos, e ajustados, caso
aplicavel, por reducdo ao valor recuperavel (vide nota explicativa n® 4.c.6). As acdes terdo
direito a dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o valor do
principal.

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os valores contabeis dos ativos financeiros sdo revisados a cada data de balango para avaliar se
ha necessidade de reconhecimento de alguma provisao para reducdo ao valor recuperavel do
investimento. Caso exista a referida indicagdo, estima-se o valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a provisao para reducdo ao valor recuperavel, caso o valor contabil seja superior
ao seu valor recuperavel. Caso os aspectos que determinaram o reconhecimento de provisao
para reducdo ao valor recuperavel do ativo em periodos anteriores ndo mais se fagam presentes,
¢ feita a reversao da referida provisdo, até o limite do saldo da mesma. Essa revisdo ¢ efetuada,
no minimo, uma vez ao ano € os acréscimos/decréscimos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio. Para a analise do valor recuperavel dos ativos sdo considerados pela Administradora,
entre outras informagdes, os laudos de avaliacdo elaborados de acordo com os requerimentos do
CPCO1 - Redugido ao valor recuperavel de ativos, quando pertinente, a estrutura de garantias de
cada operagdo, bem como as informagdes financeiras de cada ativo, incluindo as opinides
emitidas pelos auditores independentes das Companhias investidas.

Valores a receber
Os ativos registrados na rubrica “Valores a Receber” estdo avaliados pelo valor estimado de
realizacdo.
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5 Debéntures nao conversiveis em acoes
Os investimentos em debéntures estdo apresentados em 31 de dezembro de 2017 conforme
quadro abaixo:

Valor em Valor em Valor da Data da Data final de

Emissora 31/12/2017 31/12/2016 integralizacdo integralizacio vencimento
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - (“BNDES”) (a) 3.134.214 3.665.065 7.000.000 29/12/2008 15/10/2029
Santo Ant6nio Energia S.A. (b) 1.479.279 1.352.204 770.448 25/10/2012 01/11/2036

(b) 1.418.815 1.296.934 809.346 28/06/2013 01/08/2037
Porto do Agu Operagdes S.A. (c) 1.477.834 1.346.840 750.000 15/09/2012 15/08/2033
Eldorado Brasil Celulose S.A. (d) 1.231.151 1.208.769 940.000 17/12/2012 01/12/2027
Teles Pires Participagdes S.A. (e) 746.020 802.116 650.000 30/05/2012 30/05/2032
Novadutra - Concessionaria da
Rodovia Presidente Dutra S.A. ® 480.101 622.466 610.000 10/04/2015 15/08/2020
Brasilterm Participagdes S.A. (g) 567.645 583.675 400.312 07/04/2014 07/12/2024
Alupar Investimentos S.A. (h) 383.167 393.689 300.000 30/05/2012 30/05/2027
Light Energia S.A. (@) 22.628 25.266 30.000 10/09/2012 04/06/2026
Light Servigos de Eletricidade S.A. () 354.498 395.840 470.000 10/09/2012 04/06/2026
Via Rondon Concessionaria de
Rodovia S.A. (k) 441.290 419.738 300.000 04/06/2012 04/06/2027
Rumo Malha Sul S.A. ) 57.500 117.842 166.667 08/09/2008 31/07/2018
Rumo Malha Paulista S.A. ) 57.500 117.842 166.667 10/09/2008 31/07/2018
Rumo Malha Norte S.A. ) 57.500 117.842 166.667 08/09/2008 31/07/2018
Iracema Transmissora de Energia S.A.  (m) 115.336 117.690 109.000 10/12/2010 10/12/2035
Centrais Elétricas de Pernambuco -
EPESA (n) 83.877 97.309 171.000 03/04/2009 03/04/2024
TESC - Terminal Santa Catarina S.A. (o) 100.120 104.049 88.000 18/12/2009 18/12/2029
Odebrecht TransPort Participagdes
S.A. (p) 91.512 85.922 75.702 14/11/2013 15/10/2025
TOTAL 12.299.987 12.871.098 13.973.809 - -

As debéntures contam com garantias nos termos das correspondentes escrituras particulares de
emissdo de debéntures, representadas, principalmente, por fiangas prestadas, alienagdo, cessao e
garantias fiduciarias, penhor de direitos e hipotecas de imovel.

a. Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - (“BNDES”)
O BNDES ¢ uma empresa publica federal controlada integralmente pela Unido Federal e
vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Devido ao seu
status de empresa publica federal, integra a administracéo indireta do Governo Brasileiro, e,
portanto, segue as principais normas aplicaveis a administrag@o publica brasileira. No entanto,
por ser dotada de personalidade juridica de direito privado, sujeita-se as regras aplicaveis as
empresas privadas no que se refere a obrigagdes civeis, comerciais, tributarias e trabalhistas
definidas pela Constituicao Federal. Como institui¢do financeira, sujeita-se as regras definidas
pelo Conselho Monetério Nacional - CMN - e pelo Banco Central do Brasil - BACEN.
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O Sistema BNDES, composto pelo BNDES e suas subsididrias, € o principal instrumento do
Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa
privada.

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor € para aplicacdo integral em projetos dos setores
de energia, rodovia, hidrovia, porto ou saneamento, atendendo ao disposto na Lei 11.491/2007.

Santo Antonio Energia S.A.

A Santo Antonio Energia S.A. ¢ uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em 17
de janeiro de 2008 e tem por objetivo o desenvolvimento do projeto de implementagdo da Usina
Hidrelétrica Santo Antdnio e seu sistema de transmissao, em trecho do Rio Madeira, municipio
de Porto Velho, Estado de Rondonia, assim como a conducao de todas as atividades necessarias
a construcdo, operagdo e exploracdo da referida hidrelétrica e seus sistemas de transmissdo
associado.

Os recursos captados com essa emissdo foram destinados pela Emissora para as despesas do
CAPEX da UHE Santo Antonio e da linha de transmissdo de interesse restrito.

Porto do A¢u Operacoes S.A.

A Porto do Agu Operagdes S.A., subsidiaria integral da Prumo Logistica S.A., foi constituida
em 11 de abril de 2007 com o objetivo de desenvolver e operar atividades de logistica e
infraestrutura integradas principalmente no setor portuario.

A partir de 14 de outubro de 2013, o Grupo EIG assumiu o controle da Prumo Logistica S/A, de
maneira que em dezembro de 2017 o Grupo EIG detinha agdes representativas de 76,73% do
capital social da Prumo Logistica S/A.

Os recursos captados por meio da emissao de debéntures foram utilizados para o
desenvolvimento do projeto de construgdo e implantagdo do terminal portuario denominado “T-
2”, bem como sua retro area, localizado no municipio de Sdo Jodo da Barra, Estado do Rio de
Janeiro.

Eldorado Brasil Celulose S.A.

A Eldorado Brasil Celulose S.A. ¢ uma sociedade anénima de capital aberto, cujo registro foi
obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de agdes negociadas em balcdo, constituida sob as
leis brasileiras com sede no municipio de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo e tem como
principal objeto social a produgdo de celulose branqueada de fibra curta de eucalipto e o
processamento de biomassa para producdo de energia.

A companhia concluiu a construcao de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas e iniciou sua
producao em dezembro de 2012.

Os recursos captados por meio dessa emissdo foram destinados para o desenvolvimento do
projeto de construgao e implantagdo do tratamento de aguas e efluentes relacionados ao projeto
localizado na cidade de Trés Lagoas - MS, bem como investimento em solugdes para transporte
rodoviario, ferroviario e hidroviario da emissora.
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As demonstragdes financeiras da Eldorado Brasil Celulose S.A. referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017 foram auditadas por auditores independentes, datado de 28 de margo
de 2018 em que emitiram relatorio contendo ressalva, pelos motivos apresentados: em maio de
2017 determinados executivos e ex-executivos do Grupo J&F Investimentos S.A. (J&F)
celebraram Acordos de Colaboragdo Premiada (Colaboragdo) com a Procuradoria Geral da
Reptiblica (PGR), posteriormente homologados pelo Supremo Tribunal Federal (STF). Os
acordos preveem além de outros temas a colaboragdo com o Ministério Publico Federal (MPF),
acerca de todos os fatos relatados aquela autoridade. Ainda, em junho de 2017, a J&F celebrou
Acordo de Leniéncia (Acordo) com o MPF e no dia 24 de agosto de 2017 a 5° Camara do MPF
homologou o Acordo firmado, sendo que no dia 11 de outubro de 2017 o juiz federal titular da
10° Vara Federal do Distrito Federal, em audiéncia de justificagdo, também homologou
judicialmente o Acordo celebrado. Esse Acordo diz respeito as operagdes Cui Bono, Carne
Fraca, Sepsis e Greenfield. Em 21 de setembro de 2017 a Companhia celebrou termo de adesao
ao Acordo, resguardando os impactos financeiros integralmente assumidos pela J&F.

Teles Pires Participacoes S.A.

A Teles Pires Participagdes S.A. ¢ uma sociedade andnima constituida em 18 de novembro de
2011, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A companhia foi criada com um propoésito
especifico, de participar, estudar, planejar, investir e operar, direta ou indiretamente, na
implantac@o do projeto, construgdo, operacao e gestdo da usina hidrelétrica de Teles Pires.

A usina localizada no rio Teles Pires entre os estados do Para e Mato Grosso tera poténcia
instalada de 1.820 MW, energia assegurada de 915,4 MW médios e sera composta por 5
turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW.

Os recursos captados com essa emissao foram destinados para custear os investimentos na
construc@o da Usina Hidrelétrica Teles Pires, conforme o Plano de Negocios da Emissora para o
Projeto.

As demonstracdes financeiras da Teles Pires referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio contendo
paragrafo de incerteza relevante relacionada a continuidade operacional relativo aos prejuizos
acumulados e a existéncia de capital circulante liquido negativo, mencionando que a sua
continuidade operacional dependera do sucesso de suas operacdes futuras, bem como de
eventual suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros até que suas operagdes
gerem tempestivamente recursos suficientes para o pagamento de suas obrigacdes.

Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

Em 10 de abril de 2015 o Fundo subscreveu e integralizou 10 debéntures da quarta emissao de
colocacdo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
com garantia real da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. (“NovaDutra -
Concessionaria da Rodovia”), ao valor unitario de R$ 61.000 (sessenta € um mil reais),
totalizando o valor de R$ 610.000 (seiscentos e dez milhdes de reais).
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A Novadutra - Concessionaria da Rodovia é uma sociedade anonima com sede e foro na Cidade
de Sao José dos Campos, Estado de Sdo Paulo. A Companhia tem por objetivo exclusivo
realizar, sob o regime de concessao, a exploragdo da Rodovia BR - 116/RJ/SP, trecho Rio de
Janeiro - Sao Paulo (Rodovia Presidente Dutra) e respectivos acessos, incluindo a operagdo da
rodovia com cobranga de pedagio, exploragdo do espaco aéreo para fins de publicidade,
recuperagdo, monitoracdo, melhoramento, manutengdo e conservagdo da rodovia.

Os recursos captados por essa emissdo foram destinados para a implementagdo dos projetos
descritos no plano de investimentos da Emissora que contempla a modernizagdo e ampliagdo da
capacidade da Rodovia Presidente Dutra.

Brasilterm Participacoes S.A.

A Brasilterm Participagdes S.A. ¢ uma sociedade anonima, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo. O objeto social da companhia ¢ a participacdo, como quotista ou acionista,
em outras sociedades, empresarias ou ndo empresarias, no Brasil ou no exterior, principalmente
no setor de energia.

A Brasilterm Participagdes S.A. emitiu em 07 de abril de 2014 debéntures no valor de R$
400.312, correspondente ao saldo devedor atualizado das debéntures da Cibe Energia e
Participagdes S.A. na mesma data. O prazo de vencimento da nova emissao € de 11 anos,
remunerado mensalmente pela variagdo do IPCA mais 10% a.a., a amortizagdo do principal e o
pagamento de juros sdo mensais a partir de 2015.

Até a emissdo destas demonstragdes financeiras ndo havia sido concluida a emissao das
demonstrac¢des financeiras auditadas da Brasilterm Participacdes S.A. referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017. As demonstracdes financeiras da Brasilterm Participagdes
S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio contendo paragrafo de incerteza relevante relacionada a
continuidade operacional mencionando que a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de
2016 e que o passivo circulante excedeu o ativo circulante, bem como que a Companhia
descumpriu determinadas clausulas contratuais (covenants) de algumas debentures. Esses
eventos ou condigdes, associados ao fato de a Companhia estar em processo de negociacao do
alongamento de suas dividas vencidas e vincendas, indicam a existéncia de incerteza relevante
que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Brasilterm.

Em 31 de dezembro de 2017 a operagdo encontra-se em atraso com alguns pagamentos de juros
e amortizagdo no montante total de R$ 127.433 (R$ 69.862 referentes a 2017 ¢ RS 57.571
referentes a 2016), os quais foram integralmente provisionados por perdas para redugdo ao valor
recuperavel.

Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. ¢ uma sociedade por acdes, de capital aberto, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, e tem por objeto a participagdo em outras sociedades
atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou
quotista; a geragao, transformacao, transporte, a distribui¢do € o comércio de energia em
qualquer forma; elaboracao de estudos de viabilidade e projetos, promover a construcao, a
operacdo e manutencao de usinas de geracdo de energia, de linhas de transmissao e de
transporte, subestagdes, rede de distribuicdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer outros
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servigos afins ou complementares; ¢ a realizagdo de quaisquer outros servigos ou atividades na
area de infraestrutura.

A Alupar possui em sua estrutura societaria 5 empresas holdings, sendo: Transminas Holding
S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste), Alupar Inversiones Peru S.A.C
(controladora da La Virgen S.A.C), Alupar Colémbia S.A.S. (controladora da Risaralda Energia
S.A.S.E.S.P. e Transmissora Colombiana de Energia S.A.S.E.S.P.), Alupar Chile Inversiones
SpA e Windepar Holding S.A. (controladora da Energia dos Ventos I, Energia dos Ventos II,
Energia dos Ventos III, Energia dos Ventos IV e Energia dos Ventos X).

Os recursos captados por essa emissdo foram destinados para a construgdo e melhorias na Usina
Hidrelétrica de Ferreira Gomes, controlada pela Alupar.

Light Energia S.A.

A Light Energia S.A. ¢ uma sociedade por a¢des de capital aberto, subsidiaria da Light S.A.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, e tem como seu objeto social:
(a) estudar, planejar, projetar, construir, operar ¢ explorar sistemas de geragdo, transmissdo e
comercializagdo de energia elétrica e servigos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser
concedidos ou autorizados, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha ou
venha a manter o controle acionério; (b) desenvolver atividades nos diferentes campos de
energia, em quaisquer de suas fontes, com vista a exploragdo economica e comercial; (c) prestar
servigos técnicos de operagcdo, manutencao e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros;
(d) ceder onerosamente faixas de servidao de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de
usinas e reservatorios, desde que sejam contabilizadas em separado e que a cessdo seja
previamente aprovada pela autoridade que outorgue concessao, autorizagdo ou permissao para a
companhia realizar quaisquer das atividades previstas em seu objeto social; (e) exercer
atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto; e (f) participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

A Light Energia compreende as usinas de Pereira Passos, Nilo Peganha, I1ha dos Pombos, Santa
Branca e Fontes Novas, com poténcia instalada total de 855 MW. O prazo de concessdo da
companhia € de 30 anos, com vencimento previsto para junho de 2026.

Light Servicos de Eletricidade S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A. ¢ uma sociedade por agdes de capital aberto e tem como
controladora a Light S.A. A companhia tem sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro e tem seu objeto social a distribuicdo de energia elétrica, por meio de concessdo publica
iniciada em julho de 1996 com vencimento previsto para julho de 2026.

Sua area de concessdo abrange 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro, incluindo a capital,
atendendo a cerca de 4,6 milhdes de unidades consumidoras faturadas, correspondentes a uma
populagdo de cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia elétrica requerida para atendimento a
seu mercado ¢ adquirida da Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leildes de Energia Existente, da
UTE Norte Fluminense, do PROINFA e da CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica.

Os recursos captados por essa emissdo foram destinados ao financiamento de projetos do plano
de negocios da emissora.
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Via Rondon Concessionaria de Rodovia S.A.

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. ¢ uma sociedade por a¢des de capital aberto,
com sede na cidade de Lins, estado de Sdo Paulo, que iniciou suas atividades em 06 de maio de
2009. O objeto social da companhia ¢ a exploragdo do sistema rodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concessao outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo, trecho este
concedido por meio da concorréncia publica internacional (Edital n® 006/08), que se inicia entre
0 km 336 e o0 km 500, entroncamento com a SP-225, na cidade de Bauru e finaliza-se no km 667
e 630, na cidade de Castilho, ambas as cidades no Estado de Sao Paulo.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execucao, gestdo e fiscalizagdo
dos servicos delegados, apoio na execugao dos servigos ndo delegados e gestdo de servicos
complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros servigos prestados
aos usuarios. A prorrogagdo do prazo da concessao somente sera admitida para recompor o
equilibrio econdomico-financeiro do contrato.

Os recursos captados por essa emissdo foram utilizados para investimento em infraestrutura, em
projetos integrantes do plano de investimentos relativo ao Corredor Rodoviario Marechal
Rondon Oeste, constituido pela Rodovia SP-300 e acessos, assim como aos demais projetos que
sejam aprovados nos termos da escritura.

As demonstragdes financeiras da Via Rondon referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério contendo
paragrafo de incerteza relevante relacionada a continuidade operacional mencionando que a
Companhia encontra-se com excesso de passivos circulantes em relag@o aos ativos circulantes
decorrente de reclassificagdo de determinados passivos nao circulantes para o passivo circulante
ocasionado pela quebra de covenants de determinados contratos, sendo que esses eventos
indicam uma incerteza relevante quanto a sua continuidade operacional.

Rumo Malha Norte S.A./Rumo Malha Paulista S.A./Rumo Malha Sul S.A.

A Rumo S.A. é a companhia resultante da fusdo da Rumo Logistica com a ALL - América
Latina Logistica S.A. A companhia atua como prestadora de servigos no setor de logistica
(transporte e elevagdo), principalmente destinados a exportagdo de commodities, oferecendo
uma solugdo integrada de transporte, movimentagdo, armazenagem ¢ embarque desde os centros
produtores até os principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar em outras
sociedades e empreendimentos, cujos objetos sdo relacionados com logistica.

A companhia opera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do Brasil, por meio da
controlada Rumo Malha Sul S.A., e na regido Centro-Oeste e Estado de Sdo Paulo por meio das
controladas Rumo Malha Paulista S.A., Rumo Malha Norte S.A. e Rumo Malha Oeste S.A.

Os recursos obtidos por meio dessas Emissdes foram destinados ao aumento da capacidade de

transporte, em material rodante, desenvolvimento de tecnologia, via permanente, terminais e
edificagdes.
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Iracema Transmissora de Energia S.A.

A Iracema Transmissora de Energia S.A. ¢ uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 14 de novembro de 2007, com o propoésito especifico e tnico de explorar
concessoes de servigos publicos de transmissdo, prestados mediante a implantag@o, construcao,
operagdo e manutencao de instalacdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e
administrativos, provisao de equipamentos ¢ materiais de reserva, programacoes, medi¢oes e
demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica, segundo os
padroes estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

A companhia detém a concessdo para constru¢ao, operacao e manutengao de linha de
transmissao com capacidade de 500 kV, circuito simples, com extensdo aproximada de 400 km,
com origem na subestagdo S2o Jodo do Piaui, localizada no estado do Piaui, e término na
subestacdo Milagres, no estado do Ceara.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissdo foram destinados para a capitalizagdo da Emissora
para o desenvolvimento e implementagdo do projeto de construcdo, operacao e manutencao das
Instalagdes de Transmissao da subestacdo de Sdo Jodo do Piaui até a Subestacdo Milagres do
Estado do Ceara.

Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA

A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA é uma sociedade anonima de capital fechado
com sede em Recife, estado de Pernambuco, constituida em 1° de margo de 2004 com o objetivo
de produzir poténcia sob a forma de energia elétrica e térmica e realizar a sua comercializagio e
atividades correlatas. A companhia opera com duas usinas termelétricas, UTE Pau Ferro I e
UTE Termomanaus, ambas localizada no municipio de Igarassu, no estado de Pernambuco.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissao forma destinados exclusivamente para o
desenvolvimento parcial da construgdo das Usinas Termoelétricas Termomanaus e Pau Ferro I,
localizadas no municipio de Igarassu, no Estado de Pernambuco.

TESC - Terminal Santa Catarina S.A.

A TESC - Terminal Santa Catarina S.A. tem sede no municipio de Sao Francisco do Sul - SC,
litoral Norte de Santa Catarina, e foi constituida em 1° de margo de 1996, com prazo de duracdo
indeterminado. Possui contrato de concessao de area no Porto Organizado firmado em 16 de
maio de 1996, com prazo de 25 anos, com clausula de renovagdo ndo automatica por igual
periodo.

A companhia tem como objeto social a construgdo, reforma, ampliagdo, melhoria, exploracao,
arrendamento mercantil ¢ administragao de instalagdes e terminais portudrios, nos termos da Lei
n° 12.815, de 5 de junho de 2013; a atuagdo como operador portuario, exercendo as atribui¢des
previstas no Capitulo V da mesma lei e quaisquer outras atinentes ou correspondentes a todas as
atividades acima citadas, inclusive a atividade estivadora; o agenciamento de navios, o
agenciamento de fretes maritimos e de seguros; o engajamento de cargas e demais servicos
correlatos as atividades de agéncia maritima e navegagdo, podendo, ainda, participar em outras
empresas ou empreendimentos, como acionista ou cotista.

Os recursos captados por essa emissdo foram destinados para investimentos em obras civis e
arrendamento para a expansdo do Terminal de Santa Catarina.
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Em 31 de dezembro de 2017 encontrava-se em atraso o pagamento de juros e amortizagao
totalizando R$ 22.489 (RS 7.481 em 2016), os quais foram integralmente provisionados por
perdas para reducgdo ao valor recuperavel.

Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”) tem como objeto social a participagdo em consorcios ou
no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou de fato operar
ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias,
ferrovias, hidrovias, metro, dutos, aeroportos, infraestrutura urbana, mobiliario urbano,
estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos, estacdes aduaneiras interior, portos secos
e/ou logisticos industriais aduaneiros. A operagdo de quaisquer desses ativos de infraestrutura,
celebrando contratos de concessao de servigos publicos, projetos de parcerias publico privadas
ou empreendimentos privados, atuando na cobranga dos servigos prestados, implantagdo,
estudos ambientais ou outros, operagdo e manutencdo do empreendimento, concessao ou
parceria, podendo prestar servigos de consultoria, gestdo e/ou supervisdo no ambito de tais
atividades; e participar de consorcios ou de atividades que explorem, direta ou indiretamente,
quaisquer das atividades descritas acima.

A companhia ¢ parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada pela Odebrecht
S.A.

Os recursos captados por essa emissdo foram destinados exclusivamente para uso da
Concessionaria Rota das Bandeiras para ampliagdes e melhoramentos no Sistema Rodoviario
Corredor D Pedro I, incluindo obras de pavimentagdo, de maneira que o fluxo de pagamentos e
as garantias da emissdo sdo vinculados a referida concessionaria.

Esta nota deve ser lida em conjunto com a Nota Explicativa n 7.2.b.

Fundos Investidos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possui o montante de R$ 3.072.014
(2016, R$ 3.089.438) do seu patrimdnio liquido investido em cotas de Fundos de Investimento,
os quais estdo representados conforme segue:

R$

2017 2016
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Saneamento (i) 951.551 873.975
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Amazonia Energia (ii) 671.781 759.692
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios NP IV Energisa Centro Oeste (iii) 1.348.195 1.354.578
Fundo de Investimento em Participa¢des Sondas - Multiestratégia (iv) (79) 62
Provisdo para redug@o ao valor recuperavel - Fundo de Investimento em Participagdes
Sondas - -
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008 (v) 100.566 101.131
Total: 3.072.014 3.089.438
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Caixa Fundo de Investimento Participacoes Multiestratégia Saneamento (“Caixa
FIP Saneamento”)

O Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Saneamento foi constituido em 6
de dezembro de 2010 sob forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a
investidores qualificados cuja totalidade das cotas sdo detidas pelo FI-FGTS.

O Caixa FIP Saneamento possui em 31 de dezembro de 2017, o montante de R$ 90.600 mil,
equivalente a 10,09% do seu patrimonio em a¢des da BRK - Centro Norte Participagdes S.A.
(“Companhia Investida”), as quais estdo registradas pelo custo de aquisicao.

Em observagao ao previsto na Instru¢do CVM 579, de 30 de agosto de 2016, em vigor a partir
de 01 de janeiro de 2017, Capitulo II, Artigo 4°, o Caixa FIP Saneamento foi classificado como
entidade de ndo investimento por ndo atender cumulativamente as caracteristicas listadas nos
itens: I, I1, Il e IV, inclusive o paragrafo tnico da Instru¢do CVM.

Até a emissao deste relatorio o FIP Saneamento nao havia concluido a auditoria de suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2018. As
demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2017 foram
auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio em 25 de agosto de 2017, com
ressalva em decorréncia das demonstragdes financeiras da Companhia Investida terem sido
emitidas com (i) ressalva decorrente de néo ter sido realizada a revisdo dos papéis de trabalho
das demonstracdes financeiras da companhia investida do FIP e (ii) énfase pelas investigagdes e
outros procedimentos legais conduzidas pelo Ministério Ptblico Federal e outras autoridades
publicas, no contexto da chamada Operagdo Lava Jato, que investiga atos ilicitos que envolvem
empresas, ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Odebrecht Ambiental -
Centro Norte Participac¢des S.A. faz parte. Em 01 de dezembro de 2016, foi assinado Acordo de
Leniéncia pela Odebrecht S.A. (“ODB”), controladora indireta da Companhia, homologado
pela 5° Camara de Coordenagdo e Revisao do Ministério Publico Federal e pela 13 Vara
Federal em Curitiba, em 22 de maio de 2017.

Caixa Fundo de Investimento Participacdes Multiestratégia Amazonia Energia

O Caixa Fundo de Investimento Participagdes Multiestratégia Amazonia Energia (“FIP
Amazdnia”) iniciou suas atividades em 13 de novembro de 2007 sob forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo de 35 anos, contados da data da integralizagdo das cotas
constitutivas do patrimonio inicial minimo, prorrogaveis por periodos sucessiveis antes da data
do término do prazo de duragdo do FIP Amazonia. O fundo é destinado exclusivamente a
investidores qualificados.

O Fundo investe aproximadamente 92% do seu patrimdnio em agdes da Madeira Energia S.A. -
MESA (“companhia investida” ou “MESA”), as quais estdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Até a emissao deste relatorio o FIP Amazonia ndo havia concluido a auditoria de suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de margo de 2018. As
demonstragoes financeiras do FIP Amazonia relativas ao exercicio findo em 31 de margo de
2017 foram auditadas por auditores indepentendes que emitiram relatorio de auditoria datado de
25 de outubro de 2017 contendo (i) ressalva decorrente de, desde 2014 encontrar-se em
andamento investigagdes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal e
outras autoridades publicas, no contexto da chamada Opeagdo Lava Jato, que investiga
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principalmente praticas relacionadas a corrupgdo e lavagem de dinheiro envolvendo empresas e
executivos do Grupo Andrade Gutierrez, do qual a MESA, investida do Fundo faz parte.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios NP IV Energisa Centro Oeste

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios NP IV Energisa Centro Oeste (“FIDC NP 1V
Energisa") foi constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duracao
determinado de vinte anos. Iniciou suas atividades em 30 de setembro de 2014 e destina-se a
investidores profissionais.

O FIDC NP IV Energisa investe aproximadamente 94% do seu patrimonio em Direitos
Creditorios referente a faturas de energia elétrica.

Fundo de Investimento em Participacdes Sondas - Multiestratégia

O Fundo de Investimento em Participagdes Sondas - Multiestratégia (“FIP Sondas™) foi
constituido em 7 de agosto de 2010 sob forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a investidores qualificados. As operagoes do Fundo foram iniciadas em 31 de
marco de 2011 e o prazo de duragdo € de 20 anos, contados a partir da data da primeira
integralizacao de cotas da primeira emissao de cotas do fundo, sendo que os primeiros 10 anos
corresponderdo ao periodo de investimento, e os 10 anos seguintes ao periodo de
desinvestimento.

O FIP Sondas investia aproximadamente 100% do seu patrimdénio em ac¢des da Sete Brasil
Participagdes S.A. (“Companhia e/ou Sete Brasil”), que se encontra em processo de
recuperagdo judicial. Em 31 de marco de 2017, foi reconhecida provisao para perda da
totalidade do investimento na Companbhia.

Até a emissdo deste relatorio o FIP Sondas ndo concluiu a auditoria de suas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de margo de 2018. As demonstragdes financeiras
do FIP Sondas relativas ao exercicio findo em 31 de margo de 2017, foram auditadas por
auditores independentes, que emitiram relatorio em 30 de agosto de 2017, com abstencao de
opinido tendo em vista que o FIP Sondas possui investimento em agdes sem cotagdo em bolsa
de valores da companhia Sete Brasil Participagdes S.A., mensuradas a valor econémico, com
base em laudo de avaliag@o econdmico-financeira elaborado por empresa independente tendo
como data-base de avaliacdo 31 de janeiro de 2017, que se encontra integralmente
provisionado, em decorréncia, substancialmente, de ndo haver um plano de recuperagao judicial
devidamente aprovado pelos seus acionistas e credores até aquela data. Adicionalmente, a
Companbhia teve seus administradores envolvidos em investiga¢des conduzidas pelo Ministério
Publico Federal, por meio da operagao denominada “Lava Jato”, e também ndo teve suas
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, emitidas até a data de emissdo daquele
relatorio, o que nao permitiu que os auditores independentes avalidssem a capacidade de
continuidade operacional nem a existéncia de possiveis litigios. Considerando os fatos e as
referidas investigagdes, ndo foi possivel concluir quanto a necessidade de ajustes no saldo do
investimento na Companhia, e quais seriam seus impactos sobre o patriménio liquido do FIP
Sondas em 31 de margo de 2017.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008 (“FIDC Energisa)
O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008 foi constituido sob forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo determinado de 12 anos. Iniciou suas atividades em
19 de dezembro de 2008 ¢ destina-se a investidores qualificados.

O FIDC Energisa investe aproximadamente 91% do seu patrimdnio em Direitos Creditorios
referente a faturas de energia elétrica.

Investimento em acdes sem cotacao em bolsa de valores

O Fundo investe em agdes de empresas que nao sdo cotadas em bolsa de valores, nem suas
debéntures negociadas de forma frequente em mercados organizados. Tais investimentos sdo
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisdo para perdas por
reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais investimentos
podera vir a ser diferente quando da sua efetiva realizacao financeira, com o consequente efeito
no valor da cota do Fundo. As principais informagdes relacionadas a estes investimentos estdo
apresentadas a seguir.

Composicao dos investimentos em quantidade de acées sem cotacio em bolsa de
valores

Quantidade de acdes possuidas (quantidade unitirias)

2017 2016

Participac¢io no Participac¢iio no

capital total da capital total da
Empresas ON PN sociedade % ON PN sociedade %
Brado Logistica e
Participagdes S.A. 2.857.143 - 22,22% 2.857.143 - 22,22%
Cone S.A. 35.099.302 - 39,75% 35.099.302 - 39,75%
Energimp S.A. 460.437.026 - 45,00% 460.437.026 - 45,00%
Foz do Rio Claro Energia
S.A. - 32.793.440 30,17% - 36.892.620 33,94%
Hidrotérmica S.A. 55.667.283 67.796.610 21,33% 55.667.283 67.796.610 21,33%
Tjui Energia S.A. - 42.041.590 13,34% - 42.041.590 49,99%
J Malucelli Energia S.A. 179.681 - 40,81% 179.681 - 40,81%
Logbras Participagdes e
Desenvolvimento
Logistico S.A. 90.000.000 - 45,00% 90.000.000 - 45,00%
MDCPAR S.A. 3.842.337 - 47,01% 3.757.260 - 47,01%
0AS Oleo e Gas S.A. 1.309.916 3.850.044 39,00% 1.309.916 3.850.044 39,00%
Odebrecht Ambiental
Participagdes S.A. 510.551.593 - 30,00% 510.551.593 - 30,00%
BRK Ambiental
Participagdes S.A. 415.699.980 - 30,00% 415.699.980 - 30,00%
Odebrecht TransPort S.A. 64.400.045 - 30,00% 64.400.045 - 30,00%
VLI S.A. 1.413.854.823 - 15,90% 1.413.854.823 - 15,90%
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Movimentacao financeira dos investimentos em ac¢des sem cotacio em bolsa de

valores

Os investimentos em ac¢des sem cotagdo em Bolsa de Valores em 31 de dezembro de 2017 estdo
apresentados conforme quadros abaixo:

Empresas

VLI S.A.

Odebrecht TransPort S.A.
Odebrecht Ambiental
ParticipagdesS.A.

Energimp S.A.

Cone S.A.

MDCPAR S.A.

J Malucelli Energia S.A.
Brado Logistica e Participagdes
S.A

Logbras Participagdes e
Desenvolvimento Logistico
S.A.

Hidrotérmica S.A.

Ijui Energia S.A.

Foz do Rio Claro Energia S.A.
OAS Oleo e Gas S.A.

BRK Ambiental Participagdes
S.A.

TOTAL 2017

VLI S.A.

Saldo Reducao ao Saldo
Contabil em Valor ] valor Contabil em
31/12/2016 Patrimonial Agio recuperavel 31/12/2017
1.319.531 1.428.920 (77.012) - 1.351.908
1.121.831 308.983 1.279.480 (642.820) 945.644
21.482 10.255 7.210 - 17.465

- (151.274) 151.274 - -

575.579 399.496 280.119 (251.226) 428.389
226.464 41.669 168.620 - 210.289
243.750 76.718 178.639 - 255.357
269.219 120.596 284.222 (195.842) 208.976
94.275 86.869 - (45.484) 41.385
76.720 (66.939) 91.274 - 24.334
39.069 40.849 - - 40.849
63.360 58.528 - - 58.528
53.166 1.761 19.305 - 21.066
1.100.531 600.599 557.032 - 1.157.631
5.204.977 2.957.031 2.940.163 (1.135.372) 4.761.821

A VLI S.A. (“VLI”) com sede na cidade de Sao Paulo, Companhia controlada pela Vale S.A.
(“Vale”), tem por objeto social a prestagao de servigos de transporte integrado de cargas por
meio dos modais ferroviario e multimodal, servi¢os portuarios e de agenciamento portudrio e
em particular a prestacao de servigos de transporte integrando terminais rodo ferrovidrios,
ferrovias e terminais portuarios. A prestacao destes servigos ¢ realizada por meio de ativos e

pessoal proprio, de suas subsididrias e por contratagdo de terceiros.

A VLI poderé exercer outras atividades que, direta ou indiretamente, contribuam para a
realizag@o plena de seu objeto social, podendo ainda participar, sob qualquer modalidade, de
outras sociedades ou empreendimento.

O resultado de equivaléncia patrimonial da VLI no Fundo, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragoes financeiras da VLI desse mesmo
exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio datado de 27 de
fevereiro de 2018 contendo paragrafo de énfase relativo a Resolug¢ao 4.131/2013 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), alterada pelas resolugdes 4.160 ¢ 4.750 e da
Deliberagao 29/2016 que definiu as diretrizes de contabilizagdo decorrente da devolugao de
trechos “antiecondmicos” que compdem a malha ferrovidria sob a concessdo da companhia. De
acordo com a referida deliberagdo, parte das possiveis mutagdes patrimoniais relacionada a
transferéncia de propriedade do bem dado em pagamento em decorréncia deste assunto,
somente terd sua cessao permitida apos elaboracdo de instrumentos juridicos, que nao ocorreram
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até a conclusao dos trabalhos de auditoria. Os efeitos desse assunto sobre as demonstragoes
financeiras ocorrerdo quando da aprovagdo dos projetos e dos respectivos cronogramas pelo
Poder Concedente.

Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”), cuja razdo social até 17 de setembro de 2012 era OTP
TransPort S.A., foi constituida em 7 de junho de 2010 e tem por objeto social (i) a participacdo
em consorcios ou no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou
de fato operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo
rodovias, ferrovias, hidrovias, metrd, dutos, portos, acroportos, infraestrutura urbana, mobiliario
urbano, estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos, estagdes aduaneiras interior, portos
secos e/ou centros logisticos industrial aduaneiros; (ii) a operacao de quaisquer desses ativos de
infraestrutura, celebrando contratos de concessao de servigos publicos, projetos de parcerias
publico privadas ou empreendimentos privados, atuando na cobranga dos servicos prestados,
implantagfo, estudos ambientais ou outros, operacdao ¢ manutengdo do empreendimento,
concessao ou parceria, podendo prestar servicos de consultoria, gestdo e/ou supervisao no
ambito de tais atividades; e (iii) participar de consorcios ou de atividades que explorem, direta

[13%4] [13P4k]

ou indiretamente, quaisquer das atividades descritas nos itens “i” e “ii”” acima.
A OTP ¢ parte integrante da Organizagao Odebrecht, sendo controlada pela Odebrecht S.A.

Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Fundo recebeu da OTP, o total de R$
4.798, referente a multa, em razdo do descumprimento do Acordo de Acionistas da Companhia.

O resultado de equivaléncia patrimonial da OTP no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragoes financeiras da OTP desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio, datado de 21
de margo de 2018 contendo (i) paragrafo de énfase decorrente de desde 2014 encontrar-se em
andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas pela Justi¢a Federal e pelo
Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagdo “Lava-Jato”, que tem por objeto,
principalmente, praticas relacionadas a corrup¢do e lavagem de dinheiro, e que envolvem
determinadas empresas e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia e suas
controladas fazem parte, e (ii) destaque acerca de incerteza relevante relacionada a continuidade
operacional decorrente de prejuizos liquidos recorrentes e geragdo de caixa negativa, sendo que
em 31 de dezembro de 2017 havia excesso de passivos circulantes em relacio aos ativos
circulantes.

Odebrecht Ambiental Participagdes S.A.

A Odebrecht Ambiental Participacdes S.A. (“OAP”) foi constituida em 12 de setembro de 2013
e, por meio de suas controladas, tem como objetivo investir € operar projetos ambientais e
prestar servigos com foco em trés segmentos: (i) 4gua e esgoto - concessoes publicas de dgua e
esgoto; (ii) operagdes industriais - terceirizagdo de centrais de utilidades; e (iii) residuos -
diagnostico e remediacdo de areas contaminadas, monitoramento de aguas superficiais e
subterraneas, e valorizagao energética dos residuos solidos urbanos.

A Odebrecht Ambiental Participacdes S.A. e suas controladas sdo parte integrante da
Organizagdo Odebrecht, controlada pela Odebrecht S.A. (“ODB”).
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Em 27 de outubro de 2016, a Odebrecht S.A., na época acionista controladora da OAP, firmou
um contrato para alienacgdo da totalidade de suas agdes, equivalente a 70% do capital social da
Companhia para 0 BR Ambiental Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
(“Transagd@o”).

A transagao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE em 14
de dezembro de 2016, sendo que o seu fechamento e a troca do controle da Companhia ficaram
sujeitos a outras condigdes habituais em operagdes dessa natureza, como a obtengdo de
anuéncias do poder publico e financiadores e a implementagdo de processo de reestruturacio
societaria, a qual segregou em 29 de dezembro de 2016 ativos da OAP e suas subsidiarias na
Odebrecht Ambiental Participagcdes em Saneamento S.A. (“OAPS”).

A transag@o ndo contemplou alguns ativos do portfolio da OAP, motivo pelo qual foi realizada
uma reorganizacao societaria culminando na cisdo da Companhia, sendo que os ativos ndo
comtemplados, que encontram-se em processo de encerramento permaneceram na OAP.

O resultado de equivaléncia patrimonial da OAP no fundo, referente ao exercicio findo em 31

de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstra¢des financeiras da OAP desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio, datado de 27
de abril de 2018, contendo ressalva decorrente do fato de, desde 2014, encontrar-se em
andamento investigac¢des e outras medidas legais conduzidas pela Justi¢a Federal e pelo
Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacao “Lava-Jato”, que tem por objeto,
principalmente, praticas relacionadas a corrupcao e lavagem de dinheiro, e que envolvem
determinadas empresas e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a OAP e suas controladas
fazem parte, adicionalmente ha énfase relativa a inadimpléncia de uma subsidiaria da OAP junto
ao poder concedente no que tange a determinado contrato de concessao.

Energimp S.A.

A Energimp S.A. ("Energimp") € uma sociedade por ac¢des de capital fechado, com sede na
cidade de Sao Paulo, foi constituida em 15 de margo de 2000, tendo como objetivo a
exploragdo, por meio de participagdo em consdrcios ou em outras sociedades de usinas de
geracdo de energia elétrica, nas formas permitidas em lei e mediante a obtengao das
correspondentes concessdes € autorizagdes; a importacdo de bens e servicos relacionados com
os objetivos mencionados; e a participagdo em outras sociedades como sécia, cotista ou
acionista.

Em dezembro de 2014, a Wind Power Energia S.A. (“WPE”), acionista controladora da
Energimp e fornecedora de aerogeradores dos parques em operagdo comercial e dos em
construgdo, entrou em processo de recuperagdo judicial, o que dificultou a capacidade de
cumprimento da Energimp dos contratos de venda de energia que possui, comprometendo o seu
fluxo de receitas esperado. Ainda ndo houve deliberagdo quanto ao plano de recuperagio
judicial da WPE pelos seus credores.

No segundo semestre de 2016 a Energimp pleiteou junto aos seus credores a concessdo de uma
standstill (parada) de juros e principal, de maneira a implementar as condi¢des estabelecidas em
seu plano de repactuacdo e reestruturagao. Em janeiro de 2017 a Energimp obteve sucesso na
obtengdo do standstill, o qual esteve vigente até 31 de julho de 2017.
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O resultado de equivaléncia patrimonial da Energimp no Fundo, referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragdes financeiras da Energimp
desse mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes que emitiram relatorio, datado de
29 de maio de 2018, contendo ressalva decorrente de (i) ndo confirmagéo dos valores a receber ¢
a pagar em 31 de dezembro de 2017 e das transac¢des efetuadas com partes relacionadas, entre
outros fatores que podem comprometer a continuidade operacional da Energimp.

Cone S.A.

A Cone S.A. (“Cone”) é uma entidade domiciliada na cidade de Cabo de Santo Agostinho,
estado de Pernambuco, constituida em 6 de abril de 2010 por meio da contribuicdo de ativos e
projetos detidos pela antiga controladora, Conepar S.A. A Cone tem o objetivo de prover a
infraestrutura e competéncias logisticas integradas para regides proximas a polos de
investimentos, com foco no nordeste do Brasil, com o objetivo de explorar o potencial logistico
e de infraestrutura industrial por meio da implantacdo e exploragdo de empreendimentos
logisticos e de infraestrutura industrial na regido do Complexo Portuario e Industrial de Suape,
em Pernambuco.

A Cone, através de uma plataforma multiempreendimentos visa atender a uma necessidade do
mercado formada pela demanda por areas dotadas de infraestrutura de qualidade que sejam
capazes de abrigar empreendimentos e, a0 mesmo tempo, prover servicos € competéncias
logisticas para atender a demanda oriunda da regido de influéncia direta do Complexo Portuario
de Suape.

O resultado de equivaléncia patrimonial da Cone no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstra¢des financeiras da Cone desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio, datado de 21
de maio de 2018, o qual conteve paragrafo de énfase sobre incerteza relacionada a continuidade
operacional.

MDCPAR S.A.

A MDCPAR S.A. (“MDCPAR?”) foi constituida em 22 de janeiro de 2007 e tem por objeto
social, a partir de reforma estatutaria introduzida em novembro de 2011, o desenvolvimento,
implantacdo e/ou operacao, sob qualquer forma, de negdcios, projetos e empreendimentos nas
areas de logistica, energia, petroleo e gas natural.

Em 08 de dezembro de 2017 foram subscritas 85.077 novas a¢des da MDCPar no valor uniario
de RS 10.92 totalizando R$ 929, as quais foram integralizadas em 2018, conforme nota
explicativa 22.

O resultado de equivaléncia patrimonial da MDCPAR no Fundo, referente aoexercicio findo em
31 de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragdes financeiras da MDCPAR
desse mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério, datado
de 10 de abril de 2018, com destaque para as incertezas relevantes relacionadas com a
continuidade operacional decorrentes de a MDCPAR e suas controladas terem apurado
prejuizos repetitivos em suas operagdes e apresentarem excesso de passivos sobre ativos
circulantes no encerramento do exercicio. Adcionalmente, em 16 de marco de 2018, foi deferido
pedido de recuperacao judicial das controladas ERB Energias Renovéveis do Brasil S.A., ERB
Alagoas S.A., ERB Aratinga S.A. ¢ ERB SP Energias S.A.
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J Malucelli Energia S.A.

A J Malucelli Energia S.A. ("JME") tem sede na cidade de Curitiba, estado do Parana, e tem por
objeto social a exploragdo do ramo de geragdo, transmissao de energia elétrica, geragao
hidrelétrica, mediante autorizagdo do Poder Publico, importacdo ¢ comercializa¢do de energia,
participacdo em licitagdes na privatizagdo de empresas distribuidoras de energia elétrica,
representagdo comercial € comércio de produtos, bens e servigos ligados aos empreendimentos
que compdem o objeto social, participagdo em outras sociedades no pais € no exterior, como
socio cotista ou acionista em projetos e empreendimentos ligados ao objeto social.

O resultado de equivaléncia patrimonial da JME no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragoes financeiras da JME desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas,
datado 6 de margo de 2018.

Esta nota deve ser lida em conjunto com a Nota Explicativa n® 22c.

Brado Logistica e Participacdes S.A.

Com vistas a desenvolver o transporte de contéineres por intermédio do modal ferroviario, a
ALL - América Latina Logistica S.A. (“ALL”) criou em 1° de abril de 2011 uma nova
sociedade denominada Brado Logistica e Participagdes S.A. (“Brado”) a partir da fusdo da
Standard Logistica e Distribuigdo S.A. com a unidade de negocios de contéineres da ALL.

A Brado tem como objetivo social deter agdes da Brado Logistica S.A. sua subsidiaria integral,
que por sua vez, atua no mercado de contéineres dentro do Brasil ¢ Mercosul, utilizando o
diferencial do transporte ferroviario para escoamento das cargas, que atendem o grande, médio e
pequeno embarcador, com logistica e infraestrutura integrada. Oferece capacidade,
competitividade nos custos e qualidade de servico, além de operagdes de transporte intermodal
rodoferroviario, armazenagem de carga refeer e dry, distribuigdo, terminais de contéineres,
redex, vigiagro e habitagdes para os mercados internacionais.

O saldo de recebimento de dividendos acumulado em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 40.

O resultado de equivaléncia patrimonial da Brado no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstra¢des financeiras da Brado desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas,
datado 2 de marco de 2018.

Logbras Participacdes e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participac¢des e Desenvolvimento Logistico S.A. (“Logbras”) foi constituida em 18
de maio de 2011 sendo transformada em sociedade por acdes, de capital fechado, em 04 de
outubro de 2011. A Logbras tem por objeto social a participagdo em sociedades de propdsito
especifico, para o desenvolvimento de parques logisticos, onde serdo construidos
empreendimentos imobiliarios relacionados a logistica e industria leve.

Até a conclusdo destas demonstra¢des financeiras do Fundo, o processo de auditoria das
demonstracgdes financeiras da Logbras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, no havia sido concluido e, portanto, o resultado de equivaléncia patrimonial da Logbras
no Fundo foi calculado com base nas informagdes financeiras nao auditadas da Logbras.
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Hidrotérmica S.A.

Ac0es ordinérias

A Hidrotérmica S.A. ("Hidrotérmica") ¢ uma entidade domiciliada no Brasil e tem por objeto
social a execucdo de empreendimentos de geracdo e comercializagdo de energia elétrica,
estudos, gerenciamento, supervisao e projetos de empreendimentos energéticos e operagdo de
usinas hidrelétricas.

A Hidrotérmica opera essencialmente com Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Usinas
Termelétricas (UTEs), cujos prazos de concessao sdo de 25 e 35 anos, respectivamente.

Até a conclusdo destas demonstragdes financeiras do Fundo, o processo de auditoria das
demonstragdes financeiras da Hidrotérmica, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, ndo havia sido concluido e, portanto, o resultado de equivaléncia patrimonial da
Hidrotérmica no Fundo foi calculado com base nas informag¢des financeiras nao auditadas da
Hidrotérmica.

Esta nota deve ser lida em conjunto com as Notas Explicativas n° 7.3, 9.b e 22.c.

ljui Energia S.A.

A Tjui Energia S.A. (“IESA”) é uma “SPE - Sociedade de Propdsito Especifico” que tem por
objeto (i) explorar o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de
Rolador e Salvador das Missdes, denominado Usina Hidrelétrica Sdo José, bem como das
respectivas instalagdes de interesse restrito a Central Geradora; e (ii) a comercializagao ou
utilizagdo da energia elétrica produzida.

A usina hidreletrica (“UHE”) [jui possui 51 MW de poténcia instalada.

O resultado de equivaléncia patrimonial da IESA no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstrag¢des financeiras da IESA desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas,
datado em 26 de fevereiro de 2018.

Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. (“UHE Foz do Rio Claro”) ¢ uma “SPE - Sociedade de
Proposito Especifico” e foi constituida em 16 de janeiro de 2006 com a finalidade de explorar o
potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Claro, municipios de Sao Simao e Cagu, no
estado de Goias, denominado Usina Hidrelétrica Engenheiro José Luiz Muller de Godoy Pereira
(antiga Foz do Rio Claro), bem como das respectivas instalagdes de interesse restrito a central
geradora e a comercializagdo ou utilizagdo da energia elétrica produzida.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. ¢ diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A.

A UHE Foz do Rio Claro possui 68,4 MW de poténcia instalada e garantia fisica de 41 MW
médios, com 2 unidades geradoras em operagdo.

Em 18 de setembro de 2017 o Fundo exerceu a op¢ao de venda de 4.099.180 agdes preferenciais
da UHE Foz do Rio Claro de sua titularidade.
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O resultado de equivaléncia patrimonial da UHE Foz do Rio Claro no Fundo, referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragoes
financeiras da UHE Foz do Rio Claro desse mesmo exercicio, auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado em 26 de fevereiro de 2018.

OAS Oleo e Géas S.A.

A OAS Oleo e Gas S.A. (“OAS 0&G”) é uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 29 de mar¢o de 2010, com sede na Cidade do Rio de Janeiro - RJ, Praia de
Botafogo, n° 440, 17° andar, Sala 1.701. A Companhia tem por objetivo social realizar
investimentos no setor de 6leo e gas e sua area de atuacdo compreende o desenvolvimento de
projetos de apoio as operagdes de exploracao e producdo de petroleo, gas natural e outros
hidrocarbonetos fluidos, incluindo, sem limitacdo, a propriedade, o afretamento e a operagao de
unidades flutuantes de perfuragdo (navios-sonda), unidades de armazenamento, producao e/ou
descarga (FPSOs - Floating Production Storage and Offloading), unidades de tratamento, flotéis
e outras plataformas ou embarcagdes de apoio maritimo, assim como a propriedade e a operacdo
de terminais logisticos de apoio.

O resultado de equivaléncia patrimonial da OAS O&G no Fundo, referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstragoes financeiras da OAS
0&G desse mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
datado de 14 de margo de 2018, que contém ressalva com relagdo a ndo conclusdo dos trabalhos
de auditoria de algumas investidas da OAS O&G. A opinido dos auditores apresenta énfase
relacionada (i) a capacidade de efetuar novos aportes pela acionista controladora, haja vista
aquele acionista estar em processo de recuperagdo judicial, que podem levantar diivida quanto a
capacidade de continuidade operacional da OAS O&G e (ii) relativa a venda de agdes de
determinadas controladas.

BRK Ambiental ParticipagOes S.A.

A BRK Participacdes S.A. (“BRK”), anteriormente denominada Odebrecht Ambiental
Participagdes em Saneamento S.A., foi constituida em 29 de janeiro de 2016 tendo como
objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar servigos com foco nos segmentos abaixo
através de suas controladas diretas e indiretas e sociedades controladas em conjunto, recebidas
em aumento de capital em decorréncia de processo de reestruturacdo societaria ocorrido em 29
de dezembro de 2016:

Agua e Esgoto, através de concessdes publicas, parceria publico-privadas, prestagdo de servigos,
entre outros; €

(Operagoes Industriais via terceirizagcdo de Centrais de Utilidades (“Industrial”).

A BRK ¢ empresa oriunda de cisdo da Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. cuja
participagdo anteriormente detida pela Odebrecht S.A., equivalente a 70% do capital social da
BRK, foi alienada para o BR Ambiental Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia.

O resultado de equivaléncia patrimonial da BRK no Fundo, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, foi calculado com base nas demonstra¢des financeiras da BRK desse
mesmo exercicio, auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio datado de 28 de
fevereiro de 2018, que contém paragrafo de énfase decorrente de desde 2014 encontrar-se em
andamento investigac¢des e outras medidas legais conduzidas pela Justi¢a Federal e pelo
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Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagdo “Lava-Jato”, que tem por objeto,
principalmente, praticas relacionadas a corrupgéo e lavagem de dinheiro, e que envolvem
determinadas empresas e executivos do Grupo Odebrecht, ex-acionista controlador da
companhia. A administracdo da BRK entende que apos a aquisi¢do pelo novo acionista
controlador (Brookfield Business Partners L.P.), finalizada em 25 de abril de 2017, a BRK nao
sera afetada por possiveis efeitos de tais investigagdes. A BRK e controladas vém adotando
medidas para o aperfeicoamento de seu programa de compliance visando ndo somente adotar as
melhores praticas de mercado no que tange ao cumprimento das determinagdes legais, mas de
forma a evitar, detectar e tratar qualquer potencial inconformidade.

Acoes preferenciais resgataveis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adquiriu em 20 de abril de 2011, 67.796.610 a¢des ordinarias preferenciais, resgataveis
e conversiveis em agOes ordinarias, de classe “A”, nominativas, sem valor nominal, sem direito
a voto, com dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o valor
correspondente a R$ 200.000, atualizados pela variagdo acumulada do IPCA, desde a data da
subscricao das agcdes em questdo até a data de cada pagamento de dividendos. O resgate das
acOes sera realizado em 11 parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro resgate em 20 de
abril de 2015 e o ultimo em 20 de abril de 2025.

O saldo das agdes preferenciais atualizado em 31 de dezembro de 2017 monta a R$ 298.370 (R$
290.405 em 2016).

Esta nota deve ser lida em conjunto com as Notas Explicativas n° 7.2 j, 9.b ¢ 22.c.

Resultado de avaliacao dos investimentos em a¢des sem cota¢cao em Bolsa de
Valores

Equivaléncia patrimonial

As demonstragdes financeiras das respectivas empresas investidas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, foram disponibilizadas entre os meses de fevereiro a junho de
2018. Com base nessas demonstracdes financeiras foi aplicado o método de equivaléncia
patrimonial, cujo resultado de equivaléncia patrimonial contabilizado no exercicio de 2017
monta a R$ 407.313 (em 2016 resultado negativo de R$ 927.584), e esta registrado na rubrica
“Equivaléncia Patrimonial” na demonstracdo da evolucao do patrimonio liquido.

Valor recuperavel dos investimentos

Em 31 de dezembro de 2017 os valores recuperaveis dos investimentos, incluindo os agios,
foram analisados com base em avaliagdes econOmicas financeiras elaboradas por empresas
especializadas independentes que consideram o percentual de participagdo detido pelo Fundo,
com o objetivo de verificar a existéncia de indicios de provisdo para redugdo ao valor
recuperavel dos investimentos, e caso identificados indicios, calcular o valor da provisdo para
reducdo ao valor recuperavel dos investimentos. Considerando o resultado das referidas
avaliacdes, foi registrado nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 provisao
para redugdo ao valor recuperavel dos investimentos no montante de R$ 28.720 (em 2016
provisdo de R$ 210.403), sendo registrado contabilmente na rubrica de “Ajustes de provisdo
para reducao no valor recuperavel”.
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Metodologia de avaliacéo

Os valores economicos e em uso das companhias investidas, utilizados para analisar para fins de
registro da provisdo ao valor recuperavel, foram baseados na participacdo detida pelas
companhias investidas em cada um dos seus ativos, cuja analise foi realizada considerando
como metodologia a Abordagem da Renda através do uso do Fluxo de Caixa Descontado. O
valor econdmico e o valor em uso de cada ativo foram estimados com base nos seus respectivos
fluxos de caixa futuros. Dessa forma, a analise do valor econémico e do valor em uso foi
baseada na metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD).

O valor em uso conforme definido pelo CPC 01 “¢ o valor presente de fluxos de caixa futuros
estimados, que devem resultar do uso de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa”.
Diferentemente do valor justo, que se baseia na perspectiva de participantes de mercado, o valor
em uso ¢ baseado nas perspectivas do atual dono do ativo. Adicionalmente, o valor em uso deve
ser estimado para um ativo em sua condigdo atual, desta forma, foram considerados, para efeito
de valor em uso, 0s projetos ou empresas que ja possuem contratos assinados e, com os quais as
companhias ja estdo comprometidas.

Para o calculo da estimativa do valor das companhias em 31 de dezembro de 2017, foram
considerados os principais procedimentos pelos especialistas:

Obtencao de dados historicos contabeis, operacionais e gerenciais dos Empreendimentos;
Analise do mercado em que os Empreendimentos estdo inseridos;

Proje¢do dos demonstrativos financeiros dos Empreendimentos (demonstragdo de resultados e
fluxos de caixas livres para a empresa em cada um dos Empreendimentos) com base em
informagdes disponibilizadas pela Administragdo e em andlises de mercado;

Calculo da taxa de desconto que reflita adequadamente os riscos inerentes ao setor, sendo esta
utilizada para trazer os fluxos de caixa livres para a empresa em cada um dos Empreendimentos
a valor presente;

Estudo de Valor dos Empreendimentos através da metodologia do Fluxo de Caixa Descontado.
Este método é reconhecido como o que mais apropriadamente traduz o valor econdmico de um
empreendimento, seja ele uma empresa ou um negocio integrante de uma estrutura maior, esteja
ele em fase operacional ou de projeto; e

Consolidagao do valor dos Empreendimentos conforme participacao de cada Holding e
consideragdes dos ativos e passivos ndo operacionais dos Empreendimentos, das Holdings e
Holdings intermediarias para obtenc¢do do valor de 100% do capital da Empresa.

Investimento em a¢des com cotacio em Bolsa de Valores

Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) ¢ uma sociedade por agdes de capital aberto,
diretamente controlada pela Guarupart Participagdes Ltda., com certificados de agdes
negociados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (antiga BM&FBOVESPA) sob codigo de
negociacdo ALUP 11. Possui sede na cidade de Sao Paulo - SP, na Rua Gomes de Carvalho, n°
1.996, 16° andar, Conjunto 161, Sala A, e tem por objeto a participagdo em outras sociedades
atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou
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quotista, a geragdo, a transformagéo, o transporte, a distribuigdo e o comércio de energia em
qualquer forma, a elaboragdo de estudos de viabilidade e projetos, a construgéo, a operagéo e a
manutengao de usinas de geragao de energia, de linhas de transmissdo e de transporte, de
subestagoes, de rede de distribuicdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer outros servicos
afins ou complementares, além da realizagdo de quaisquer outros servigos ou atividades na area
de infraestrutura.

A Alupar participa em 5 empresas geradoras e empresas transmissoras de energia elétrica no
Brasil, além de participar em quatro empresas Holdings, sendo: Transminas Holding S.A.
(controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste), Alupar Inversiones Peru S.A.C.
(controladora da La Virgen S.A.C), Alupar Colémbia S.A.S. (controladora da Risaralda Energia
S.A.S.E.S.P. e Transmissora Colombiana de Energia S.A.S.E.S.P.), Alupar Chile Inversiones
SpA e Windepar Holding S.A. (controladora da Energia dos Ventos I, Energia dos Ventos II,
Energia dos Ventos III, Energia dos Ventos IV e Energia dos Ventos X).

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social da Alupar no valor total de R$ 2.981.996, esta
representado por 596.955.970 (554.233.455 em 31 de dezembro de 2016) agdes ordinarias e
282.155.299 (196.652.815 em 31 de dezembro de 2016) agdes preferenciais, conforme segue
abaixo:

Qtde. de Qtde. de Total de
Acionista acoes ON (%) acoes PN acoes (%)
Guarupart 452.995.367 75,88% 5.471.128  458.466.495 52,15%
FI-FGTS 35.162.754 5,89% 70.325.508 105.488.262 12,00%
Outros 108.797.849 18,23% 206.358.663 315.156.512 35.85%
Total 596.955.970  100,00% 282.155.299  879.111.269  100,00%

O Fundo recebeu a titulo de distribui¢do de dividendos intermedirios em 2017 o montante de
R$ 18.020 (montante de R$ 24.564 em 2016), de acordo com a participagdo acionaria detida
pelo Fundo na Alupar.

Valor de mercado das agdes - Composicdo das Units

Em 31 de dezembro de 2017 a participagdo do FI-FGTS na Alupar esta representada por
35.162.754 units (35.162.754 em 2016), valorizadas no prego de mercado de R$ 18,45 por agdo,
conforme cotagéo disponivel na bolsa de valores (R$ 17,10 em 2016), totalizando o montante de
RS 648.753 (R$ 601.283 em 2016).

Banco do Brasil S.A.

De acordo com o Quinto Termo de Prorrogagdo e Repactuacao do Instrumento de Assungao de
Obrigagoes de Ndo Fazer (Standstill) e Outras Avengas (quinto termo de prorrogagido do
Standstill) celebrado em 26 de janeiro de 2016, foi solicitada em 17 de fevereiro de 2016 a
quitacdo parcial de garantias de crédito das debéntures da Sete Brasil junto ao Fundo de
Garantia da Construg¢ao Naval (“FGCN™), no qual foi realizado o primeiro pagamento da
garantia concedida pelo Fundo de Garantia da Construgdo Naval em 11 de fevereiro de 2016 no
valor de RS 593.868. O valor da quitagdo parcial foi realizado por meio da dagdo em pagamento
de 43.379.728 acdes ordinarias de emissdo do Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”),
cotadas pelo valor unitario de fechamento do dia 10 de fevereiro de 2016 e no periodo diurno,
no valor de RS 13,69.
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Em 24 de fevereiro de 2016 foi realizada a transferéncia para o Fundo de 19.818.376 acdes
ordinarias de emissdo do Banco do Brasil S.A, cotadas pelo valor unitario de R$ 13,52, no valor
de R$ 267.944, como segunda parcela da execugao das garantias da Sete Brasil junto ao Fundo
de Garantia da Construcdo Naval prevista no Quinto Termo de Prorrogagido e Repactuacdo do
Instrumento de Assuncdo de Obrigagdo de Nao Fazer (Standstill) e Outras Avengas.

Em 10 de maio de 2016 foi realizada a transferéncia para o Fundo de 5.308.633 ag¢des ordinarias
de emissdo do Banco do Brasil S.A. cotadas pelo valor unitario de R$ 20,25, no valor de R$
107.500, como terceira parcela da execugdo das garantias da Sete Brasil junto ao Fundo de
Garantia da Construg¢ao Naval prevista no Quinto Termo de Prorrogagdo e Repactuagdo do
Instrumento de Assun¢do de Obrigagdo de Nao Fazer (Standstill) e Outras Avengas.

O Fundo recebeu em 2017, a titulo de distribui¢do de dividendos e juros sobre o capital proprio,
o montante de R$ 64.805 (R$ 61.593 em 2016), de acordo com a participagdo acionaria detida
pelo Fundo no Banco do Brasil.

Valor de mercado das acgdes

Em 31 de dezembro de 2017 a participagdo do FI FGTS no Banco do Brasil esta representada
por 68.506.737 agoes, valorizadas no prego de mercado de R$ 31,82 por acdo, conforme cotagdo
disponivel na bolsa de valores, totalizando o montante de R$ 2.179.884.

Valores a receber

Energisa S.A.

A Energisa S.A. ("Energisa"), por ora chamada de Investidor no Plano de Recuperacao Judicial,
¢ uma empresa holding que controla cinco distribuidoras de energia, trés na Regido Nordeste,
Energisa Paraiba, Energisa Sergipe e Energisa Borborema, e duas na Regido Sudeste, Energisa
Minas Gerais e Energisa Nova Friburgo (“Grupo Econdmico”). A Energisa também controla
ativos na area de geragdo, comercializagdo e outros servi¢os. O Grupo distribui eletricidade para
cerca de 2,6 milhdes de consumidores em 352 municipios.

Em 27 de janeiro de 2014 foi concedida a ultima autoriza¢do necessaria para a conclusdo do
processo de transferéncia do controle acionario do Grupo Rede para Energisa, mediante a
publicacdo da aprovagao pela ANEEL.

Considerando a Decisdo Judicial favoravel a Energisa, a aprovagdo da troca do controle
acionario pela ANEEL e pelo CADE, somada a assung¢do do controle do Grupo Rede pela
ENERGISA em 11 de abril de 2014, torna-se possivel a definicdo das condic¢des finais de
recebimento do crédito. Assim, o Fundo reconheceu integralmente o valor a receber decorrente
do exercicio da op¢do de venda da totalidade das a¢des da Empresa de Energia Eletrica Vale do
Paranapanema S/A (“EEVP”), pelo seu valor estimado de realiza¢do, no montante de RS
720.573, apurando um resultado positivo no exercicio de R$ 445.176, que esta sendo atualizado
conforme a opgao escolhida pelo Fundo no Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pelo
Grupo Rede.

Conforme previsto no Plano de Recuperagdo Judicial, em 2017 o Fundo recebeu o montante de
R$ 29.316, referente ao pagamento de juros previstos na operagao.
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Em 31 de dezembro de 2017 o valor atualizado do crédito é de R$ 763.381 (em 2016 - R$
758.714).

Hidrotérmica S.A.
O saldo de dividendos minimos acumulados em 31 de dezembro de 2017 monta a R$ 170.314
(R$ 136.268 em 2016).

A Hidrotérmica ndo apurou lucro nos exercicios de 2017 e 2016, e, portanto ndo houve
distribuicao de dividendos. Conforme previsto em contrato nao havendo dividendos para serem
distribuidos pela Hidrotérmica, o saldo ndo pago podera ser incorporado ao saldo devedor e
pago posteriormente, ou ainda, podera converter o saldo devedor em agdes ordinarias em
relacdo as quais o Fundo detém uma opg¢ao de venda contra os acionistas originais da
Hidrotérmica.

Esta nota deve ser lida em conjunto com as Notas Explicativas n® 7.2.j, 7.3 ¢ 22.c.

OAS S.A.

A OAS S.A. (“OAS”), e suas controladas tém por objetivo a exploracao da atividade de
engenharia civil e da industria da construgao civil e pesada, gerenciamento e execugao de
projetos e obras, compra e venda de imdveis e corretagem, investimento e/ou participagcdo em
outras sociedades, consorcios, condominios, e¢/ou fundos de investimentos e/ou imobiliarios
bem como, realizar investimentos e/ou participagdes em infraestrutura inclusive sob a forma de
exploragdo, direta ou indireta mediante controladas ou coligadas, de concessoes, permissdes ou
autorizagoes de servigo publico ou de uso de bem publico.

Os recursos captados por essa emissao sdo destinados para o setor rodoviario conforme o Plano
de Negdcios anexo a Escritura de Emisséo.

Em 31 de margo de 2015, o Grupo OAS apresentou a Justi¢a de Sdo Paulo pedido de
Recuperacdo Judicial (“RJ”) de nove de suas empresas, a saber: OAS, Construtora OAS, OAS
Empreendimentos, SPE Gestdo e Exploragdo de Arenas Multiuso, OAS Investimentos, OAS
Infraestrutura, OAS Imoveis, OAS Investments GmbH, OAS Investments Limited e OAS
Finance Limited.

Em 17 de dezembro de 2015 a OAS teve seu o Plano de Recuperacao Judicial (“PRJ”) aprovado
pelos credores € homologado em 28 de janeiro de 2016 pela 1* Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo.

A emissdo € garantida por penhor sobre 8.531.973 agdes ordinarias, e 17.063.946 agdes
preferenciais de emissdo da INVEPAR S.A. (“INVEPAR”), que representam aproximadamente
5,96% do capital social da INVEPAR.

Ante ao exposto o PRJ prevé a constitui¢ao de um veiculo societario (SPE Credores), cujos
cotistas serdo determinados credores financeiros, incluindo FI-FGTS. Neste veiculo serdo
integralizadas as acdes da INVEPAR cedidas em garantia ao FI-FGTS e as a¢does da INVEPAR
cedidas em garantia aos demais credores.
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Desta forma, concluida a realizagdo da alienacdo judicial, a SPE Credores ira deter 35.764.281
acOes ordinarias e 69.117.379 a¢des preferenciais de emissdo da INVEPAR (“Acdes
INVEPAR?”) representando 24,44% do capital social da OAS.

De acordo com o PRJ, caso a SPE Credores venha a alienar a totalidade das A¢des INVEPAR,
sera devido ao FI-FGTS a parcela correspondente as agdes da INVEPAR que garantem a
operagdo do FI-FGTS, equivalente a 24,40% dos recursos auferidos mediante a referida
alienagdo, apds deduzidos os custos e despesas incorridos pelo veiculo societario.

Em 31 de dezembro de 2017 o valor contabilizado que o Fundo tem a receber da OAS S.A., é de
R$ 227.816 (em 2016 R$ 227.816)

Em decorréncia do processo de recuperagdo judicial da OAS S.A., o Fundo figura como poélo
ativo em litigio contra a companhia OAS S.A. e Construtora OAS S.A. (executada e fiadora,
respectivamente), em decorréncia do vencimento antecipado de obrigag¢des do instrumento
particular de 4* Emissdo de Debentures Simples, ndo conversiveis em agdes, série Unica, para
distribuicdo privada da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria da OAS
S.A.

Sete Brasil Participacgoes S.A.
A Sete Brasil Participacdes S.A. (“Sete Brasil”) ¢ uma sociedade anonima de capital fechado,
constituida em 22 de janeiro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Sete Brasil e suas controladas foram criadas com o proposito de viabilizar a construcdo de
ativos de explorac@o de petroleo e gas na camada do Pré- Sal se tornou um importante
componente da industria petrolifera mundial, com a exploragdo de petrdleo em ultra profundas e
a extracdo de 6leos em regides recém descobertas.

O objetivo da Sete Brasil ¢ o de gestdo de portfolio de ativos de exploragdo do setor de 6leo e
gas. O modelo de negdcio da Sete Brasil estd baseado em parcerias com empresas
especializadas e experientes na operacdo de ativos em cada setor de atuagao.

Em 1 de fevereiro de 2013, conforme a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas,
foi aprovada a emissdo de 1.850 debéntures a R$ 1.000 (um milhdo de reais) cada. Em 19 de
fevereiro de 2013 o Fundo adquiriu a totalidade das debéntures emitidas pela Sete Brasil S.A.

A Sete Brasil havia celebrado diversos contratos de financiamento na modalidade “empréstimos
ponte” que seriam pagos mediante a liberagdo de recursos do financiamento de longo prazo que
seria contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social, porém nio
houve a contratacdo tampouco a liberagao dos recursos previstos pela Sete Brasil.

Ao longo de 2015 o FI-FGTS notificou a Sete Brasil sobre o vencimento das debéntures, e
também o Fundo de Garantia da Construcao Naval (“FGCN”), o qual garantia parcialmente a
operagdo, para que pagasse os valores devidos pela Sete Brasil, e cobertos por essa garantia.

De acordo com o Quinto Termo de Prorrogagdo e Repactuacao do Instrumento de Assungao de
Obrigagdes de Nao Fazer (Standstill) e Outras Avengas (quinto termo de prorrogacao do
Standstill) celebrado em 26 de janeiro de 2016, foi solicitado em 17 de fevereiro de 2016 a
quitacdo parcial de garantias de crédito, no qual foi realizado o primeiro pagamento de garantia
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concedida pelo Fundo de Garantia da Constru¢do Naval em 11 de fevereiro de 2016 no valor de
R$ 593.868. O valor da quitagdo parcial foi realizado por meio da dagdo em pagamento de
43.379.728 agdes ordinarias de emissdo do Banco do Brasil, cotadas pelo valor unitario de
fechamento do dia 10 de fevereiro de 2016 e no periodo diurno, no valor de R$ 13,69.

Em 24 de fevereiro de 2016 foi realizado a transferéncia para o Fundo de 19.818.376 acdes
ordinarias de emissdo do Banco do Brasil S.A, cotadas pelo valor unitario de R$ 13,52, no valor
de R$ 267.944, como segunda parcela da execugdo das garantias da Sete Brasil junto ao Fundo
de Garantia da Construcdo Naval prevista no Quinto Termo de Prorrogagido e Repactuacio do
Instrumento de Assun¢do de Obrigacao de Nao Fazer (Standstill) e Outras Avengas.

Em 10 de maio de 2016 foi realizado a transferéncia para o Fundo de 5.308.633 agdes ordinarias
de emissdo do Banco do Brasil S.A. cotadas pelo valor unitario de R$ 20,25, no valor de R$
107.500, como terceira parcela da execugdo das garantias da Sete Brasil junto ao Fundo de
Garantia da Constru¢ao Naval prevista no Quinto Termo de Prorrogagdo e Repactuagdo do
Instrumento de Assuncao de Obrigacdo de Nao Fazer (Standstill) e Outras Avengas, ocorrendo a
baixa do valor provisionado no total de R$ 1.870.901.

O quinto Termo de Prorrogagio prevé a obrigatoriedade do pagamento do saldo residual, o qual
o Fundo de Garantia da Constru¢do Naval reconheceu e declarou. Encontra-se registrada uma
provisdo por redugéo ao valor recuperavel correspondente a 100% do valor residual, conforme
apresentado no quadro abaixo.

Movimentacao da provisado por reducéo de valor residual

2017 2016
Valor a receber execugdo Garantia 575.308 566.804
Provisao por redugao (575.308) (566.804)

Saldo em 31/12/2017 - -

Comité de investimento
O comité de investimento do Fundo € composto por 12 membros e respectivos suplentes,
conforme definido no artigo 25 de seu Regulamento, sendo:

6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho Curador do FGTS, sendo
3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada patronal; e

6 membros representantes dos 6rgéos e entidades do Governo Federal com assento no Conselho
Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do Trabalho e Emprego, 1 membro do
Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das Cidades, 1 membro do Ministério do
Planejamento, Or¢amento ¢ Gestdo, 1 membro do Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior € 1 membro da Caixa Econdmica Federal.

Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e designados pelo Conselho
Curador, a partir de indicag@o dos 6rgdos e entidade do Governo e das bancadas da Sociedade
Civil que o integram. Os membros do Comité de Investimento do Fundo tém mandato de 2 anos,
admitida a recondugdo. O presidente do Comité de Investimento devera ser eleito por, no minimo,
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7 de seus membros, com prazo de mandato de um ano. A presidéncia sera alternada a cada
mandato entre representantes da sociedade civil e representantes dos o6rgaos e entidades do
Governo Federal. A eleicdo do presidente do Comité de Investimento importara a do vice-
presidente, componente da mesma representacdo da do presidente e indicado previamente a
eleicdo. Em caso de auséncia do presidente e vice-presidente as reunides, os membros do Comité
de Investimento deverdo eleger, por maioria simples dos presentes, representante para presidir,
exclusivamente, a reunido em que o fato ocorrer.

De acordo com a Instrugdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, compete ao Comité de
Investimento, previsto na Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, submeter ao Conselho Curador
do FGTS proposta de politica de investimento do Fundo e aprovar os investimentos e
desinvestimentos do Fundo.

Os investimentos que compde a carteira do Fundo percorrem todas as instancias de carater
deliberativo para dar sequéncia ao processo de aprovacao, até a deliberagdo final do Comité de
Investimentos.

Integralizacao e resgate de cotas
A subscrigao inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000 e foi integralizado da
seguinte forma:

O valor de R$ 50.000 foi integralizado em até 30 dias apds o registro do Fundo na CVM; e

O restante foi integralizado apos aprovacao dos projetos pelo Comité€ de Investimento nos
respectivos valores.

As integralizacdes sdo efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor em favor do Fundo, observado o horario
fixado pela Administradora. O valor da cota corresponde a divisao do patriménio liquido do
Fundo pelo numero de cotas emitidas.

Ap0s a aplicagdo integral do valor inicial, a Administradora podera propor ao CCFGTS
subscrigoes e integralizagoes adicionais de parcelas de até R$ 5.000.000 cada, até ser atingido o
valor limite de R$ 62.047.576, equivalentes a 80% do patriménio liquido do FGTS registrado
em 31 de dezembro de 2014, acrescido de R$ 2.000.000 destinados a integralizacdo de cotas do
Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS pelos cotista do FGTS, totalizando R$
64.047.576.

As integralizacdes e resgate de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo estdo
demonstradas abaixo:

Quantidade de Montante

cotas emitidas/ Integralizado/

resgatada resgatado (RS)

Aporte inicial em 01/07/2008 50.000.000,000 50.000
Demais aportes em 2008 8.852.166.037,392 9.249.032
Demais aportes em 2009 4.129.111.991,382 4.508.537
Demais aportes em 2010 2.964.626.548,487 3.469.000
Demais aportes em 2011 527.999.391,707 649.368
Demais aportes em 2012 2.858.069.264,993 3.757.854

Demais aportes em 2013 - -
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Demais aportes em 2014 790.675.995,492 1.200.000
Demais aportes em 2015 - -
Resgate em 2016 (1.030.570.540,115) (1.770.758)
Total aportado/resgatado até 31/12/2017 19.142.078.689,338 21.113.033

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Risco de mercado

Esta relacionado a maior ou menor desvalorizagdo das cotas do Fundo, devido as altera¢des nas
condi¢des macro/micro econdmicas e/ou politicas, nacionais e internacionais, que podem
impactar o mercado, tais como: oscilagdes nas taxas de juros prefixadas ou pos-fixadas, indices
de precos, taxa de cambio, pregos das acdes e/ou indices do mercado aciondrio. Pelo fato de o
Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica manterem seus ativos
avaliados diariamente a pre¢os de mercado, nos casos em que houver queda no valor dos ativos,
o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser
temporarias, ndo existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo prazo. As
oscilagdes do mercado podem afetar com maior intensidade o prego dos ativos de longo prazo.

Risco relacionado as companhias alvos e as sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo ¢ feita em participagdes ou
investimentos relacionados a participa¢des que, por sua natureza, envolvem risco do negocio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma
oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode
resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir que o administrador e/ou o comité de
investimento irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem
afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de preco ¢ do mercado em que sdo feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores inerentes aos
mesmos ¢ de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdémicos € politicos nacionais e
internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o
valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo
especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados
em periodos futuros.

O Fundo investira na companhia alvo e indiretamente nas sociedades controladas pela
companhia alvo, as quais atuam em setores regulamentados, como por exemplo, os setores de
energia elétrica, saneamento, ferrovias, portos, rodovias. As operacdes de tais sociedades
estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um
maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentagdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os 6nus regulatorios podem aumentar os custos operacionais
dessas sociedades. Dessa forma, a criagdo de regulamentacao ou a alteragdo das ja existentes
pode afetar de forma adversa o desempenho dessas sociedades e do Fundo. Além disso, ndo ha
garantia de que essas sociedades acompanhem pari passu o desempenho do seu respectivo
setor.
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Risco de crédito

Esté relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem ou venham
a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimentos nos quais o Fundo investe
ndo cumprirem suas obriga¢des de pagamento do principal € dos respectivos juros de suas
obrigagdes, por ocasido dos vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos
de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e & possibilidade
da instituicdo garantidora ndo poder honrar sua liquidagao.

Risco de liquidez

Esta relacionado a possibilidade de o Fundo ndo ter recursos necessarios para o cumprimento
de suas obrigacdes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo Conselho Curador do
FGTS nos prazos legais ou no montante solicitado, em decorréncia de condig¢des atipicas de
mercado ou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo investe,
por condigdes especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que sao negociados. A
falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagao dos ativos por valor inferior
ao efetivamente contabilizado e pode afetar com maior intensidade os ativos de longo prazo.
Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em
situacdes de normalidade nos mercados.

Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e
gerenciamento dos riscos a que estdo expostos os investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco sdo utilizados modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at Risk”)
que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confiang¢a e um periodo de analise,
em condi¢des normais de mercado e a analise de “stress” que € utilizada para estimar a perda
potencial, considerando-se um certo nivel de confianga, sob as condi¢des mais adversas de
mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob cenarios de “stress”. O controle do risco de
crédito ¢ realizado por meio de uma politica de crédito e um processo de analise dos emissores
dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo.

Riscos relacionados a nio conformidade com leis e regulamentos

Em 31 de dezembro de 2017, o FI-FGTS mantém investimento por meio de Agdes sem cotagdo
em Bolsa de Valores, debéntures ndo conversiveis em acoes e cotas de fundos de investimentos,
no montante de R$ 24.422.300, dos quais, R$ 3.705.888 sdo provenientes de Companhias que
fazem parte e/ou estdo relacionadas a grupos de empresas que se encontram em processo de
investigacao pela policia federal e/ou pelo Ministério Publico Federal.

Tais situagdes incluem investimentos em: a. Ac¢des das empresas Odebrecht TransPort S.A.
(“OTP”), Odebrecht Ambiental Participagdes S.A., Hidrotérmica S.A. e J.Malucelli Energia S.A.
nos montantes de R$ 945.644, RS 17.465, R$ 322.704 ¢ R$ 255.357, respectivamente; b.
Debéntures da OTP e Eldorado nos montantes de R$ 91.512 e R$ 1.231.151, respectivamente; c.
Cotas de fundo de investimento em participa¢des: FIP Amazonia no montante de R$ 671.781; e d.
Dividendos da Hidrotérmica S.A. no montante de R$ 170.274. Os relatorios de auditoria que
acompanharam as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembero de 2017 das
companhias investidas OTP, Odebrecht Ambiental Participagdes S.A., Eldorado e FIP Amazonia
contiveram ressalva ou paragrafo de énfase devido a impossibilidade de serem determinados, no
estagio atual, os possiveis efeitos dos desdobramentos das investigacdes conduzidas pelo
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Ministério Publico Federal. Sobre o suposto envolvimento nos processos de investigagdo das
companhias investidas J. Malucelli Energia S.A. e Hidrotérmica S.A., vide nota explicativa n® 22.c.

Todas as companhias investidas do Fundo, sdo monitoradas periodicamente, de forma a
considerar eventuais riscos relacionados a cada operagdo, em complemento aos riscos de
mercado, crédito e ou liquidez. Adicionalmente, de acordo com as praticas contabeis adotadas
pelo Fundo, caso seja julgado necessario, eventuais provisoes serdo efetuadas de forma a
registrar provisdo para redug@o ao valor recuperavel de tais ativos e ou a medida em que tais
valores sejam conhecidos.

Nao obstante as a¢des tomadas recentemente pelas empresas investidas, o Fundo de
investimento tem solicitado a administragdo das companhias investidas a adogao de diversas
medidas para adequagdo do seu padrdo de governanga (i.e.. Implementacao de avaliagdo e
programas de conformidade e obtencéo de certificagdes alinhados ao certificado “Pro Etica” do
Ministério da Transparéncia Fiscalizagdo e Controle Geral da Unido “MTFCGU”).

A despeito da diligéncia da Administracao na defesa dos interesses dos cotistas e na busca pela
constituicdo de instrumentos mitigadores de risco, ndo ha garantia de que recursos investidos
estardo imunes a influéncia dos riscos mencionados.

Taxa de administracao

A taxa de administrag¢do paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em disponibilidades. Sobre as
disponibilidades, incide a taxa de administracao de 0,10% ao ano. De acordo com o
regulamento do Fundo, as disponibilidades referem-se as aplicagcdes em titulos publicos
federais, operacdes compromissadas e saldo de caixa. A remuneracdo € provisionada
diariamente sobre o patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia 1til do més
subsequente ao vencido. A correspondente despesa, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, foi R$ 249.900 (em 2016 - RS 255.748).

A taxa de administragdo ndo compreende os servigos de custodia, controladoria ¢ demais
servigos contratados pelo Fundo e é vedada a cobranca de taxa de performance.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos e as despesas debitados ao Fundo e os seus respectivos percentuais em relacao ao
patriménio liquido médio do exercicio de R$ 32.994.261 (R$ 32.810.395 em 2016) sdo os
seguintes:

Taxa de Administragio Qutras despesas
RS % RS %
31 de dezembro de 2017 249.900 0,76 849 -
31 de dezembro de 2016 255.748 0,78 1.515 -

Custodia

As Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez estdo custodiadas no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as agdes sem cotagdo em Bolsa de Valores
estdo registradas nos Livros de Registro de Agdes das proprias investidas. O Fundo possui
debéntures escriturais e debéntures registradas na CETIP S.A. - Balc@o Organizado de Ativos e
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Derivativos. As a¢des com cotagdo em Bolsa de Valores estdo custodiadas pelo Itati Unibanco
S.A. O controle das cotas de fundos investidos que compde a carteira do Fundo, esta sob
responsabilidade do Administrador, ou de terceiros por ele contratado.

Legislacgao tributaria

Conforme a Lei n® 11.491 de 20 de junho de 2007, sdo isentos de imposto de renda os ganhos do
Fundo. A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos estdo sujeitos a aliquota zero no que se
refere ao Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).

Valor da cota e rentabilidade do Fundo
O Fundo gerou um resultado positivo de R$ 1.694.807 (R$ 2.627.286 em 2016).

A rentabilidade do Fundo e o valor da cota de encerramento dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016 foram os seguintes:

Valor da Rentabilidade

Data Cota (RS) (%)
31 de dezembro de 2016 1,659235 8,30
31 de dezembro de 2017 1,747774 5,34

Demandas judiciais

O Fundo figura como po6lo ativo em um litigio classificado como provavel pelos advogados
responsaveis, em decorréncia do assunto exposto na Nota Explicativa n® 9. Nao ha registro de
demandas judiciais ou extrajudiciais de cotistas contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacio de servicos
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de tesouraria, custodia,
controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instru¢ao n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, o Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, somente contratou a KPMG Auditores
Independentes para a prestagdo de servi¢os de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa
prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

Partes relacionadas

As informagdes apresentadas na nota explicativa 11 - Integralizagdo e resgate de cotas, o Fundo
mantém em 31 de dezembro de 2017 um montante de R$ 19.824 (2016 - R$ 22.921) relativo a
taxa de administracdo a pagar a Administradora, sendo que foi reconhecido durante o exercicio
uma despesa com taxa de administragdo de R$ 249.900 (2016 - R$ 255.7438).
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Eventos subsequentes

Em 26 de margo de 2018 o FI-FGTS integralizou as 85.077 agdes da MDCPar S.A. subscritas
em 08 de dezembro de 2017, no montante total de R$ 929.

Em 02 de maio de 2018 ocorreu o resgate antecipado facultativo da totalidade das debentures de
emissdo da Rumo Malha Sul S.A. e da Rumo Malha Paulista S.A no valor de R$ 55.555 cada.

Em 2018 foi noticiado pela imprensa que as companhias investidas J. Malucelli Energia S.A. e
Hidrotérmica S.A. supostamente fazem parte e/ou estdo relacionadas a grupos de empresas e/ou
excutivos que se encontram em processo de investigacdo pela policia federal e/ou pelo
Ministério Publico Federal, e portanto, no estagio atual, o Fundo ndo pode determinar os
possiveis efeitos dos desdobramentos dessas investigagoes.

O FIP Saneamento encontra-se em processo de encerramento, de maneira que em 25 de maio de
2018 ocorreu a transferéncia das a¢cdes da BRK Centro Norte Participagdes S.A., até entdo
investida do FIP, para o FI-FGTS.

Flavio Eduardo Arakaki
Vice Presidente Interino

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR
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